LIGJ
Nr. 8080, daté.1.3.1996

PER LETRAT ME VLERE
(Ndryshuar me ligjet; nr. 8168, daté 5.12.1996, nr. 8745, daté¢ 22.2.2001; nr. 9572,
daté 3.7.2006)

(i pérditésuar)

Né mbéshtetje té ligjit nr. 7491, dat€ 29.4.1991 “Pér dispozitat kryesore kushtetuese”,
me propozimin e Késhillit t€ Ministrave,

KUVENDI POPULLOR
I REPUBLIKES SE SHQIPERISE

VENDOSI
KREU I

Neni 1
Objekti i ligjit

Objekti 1 kétij ligji éshté krijimi 1 siguris€ pér investitorét e letrave me vleré népérmjet
krijimit t€ njé Autoriteti 1 Letrave me Vleré, rregullimit té tregut t€ letrave me vleré dhe té
veprimtarisé s€ subjekteve qé€ pérfshihen né tregtimin e tyre, si dhe népérmjet kontrollit té
emetimit publik dhe tregtimit t€ letrave me vleré.

Neni 2
Pérkufizime
(Ndryshuar pérkufizime dhe shtuar 2 pérkufizimet fundit me ligjin nr. 8745, daté
22.2.2001)

1. N¢ kété ligj, pérveg rasteve kur konteksti parashikon ndryshe:

“Publikim “, nénkupton ¢do formé publiciteti, qofté n€ njé botim, me ané€ t€ vendosjes
s€ shpalljeve, qarkoreve apo dokumenteve té ngjashme, me ané té paraqitjes s¢ fotografive apo
filmave kinematografiké, me ané t€ transmetimeve radiotelevizive, me ané té€ shpérndarjes sé
regjistrimeve, apo né tjetér ményré,;

“Bord”, n€ lidhje me tregun e letrave me vler€, nénkupton organin drejtues pér kohén
e veprimit t& kétij tregu;

“Autoriteti”, nénkupton Autoritetin e Letrave me Vler€ té€ pércaktuar né€ nenin 3 té kétij
ligji;

“Shoqgéri tregtare”, nénkupton njé shoqéri aksionare t€ krijuar né pérputhje me ligjin
nr.7638, dat€ 19.11.1992 “Pér shoqérité tregtare”;

“Pérfag€sues 1 nj€ tregtari t€ letrave me vleré”, nénkupton njé€ individ t€ punésuar nga
njé€ tregtar 1 licencuar pér tregtimin e letrave me vleré apo qé€ vepron né marréveshje me té dhe
qé€ kryen pér tregtarin e letrave me vleré ¢do funksion té tij (me pérjashtim t€ punés qé kryhet
nga llogaritarét, sekretarét apo arkétarét). Shpérblimi 1 pérfaqésuesit té tregtarit t€ letrave me
vleré béhet me ané té€ njé page, shpérblimi komisioner apo forme tjetér.

“Funksion”, nénkupton autoritet dhe detyré;

“Pérfagésues 1 investimeve”, nénkupton njé€ individ t€ punésuar nga njé késhilltar i



licencuar investimesh apo qé vepron né¢ marréveshje me t€ dhe g€ kryen pér késhilltarin e
licencuar t€ investimeve ¢do funksion té tij (me pérjashtim t€ punés qé kryhet nga llogaritarét,
sekretarét apo arkétarét). Shpérblimi i pérfagésuesit t€ investimeve béhet me ané té njé page,
shpérblimi komisioner apo forme tjetér.

“Emetues”, nénkupton nj€ subjekt nga i cili jané emetuar apo do t€ emetohen letra me
vleré;

“Tregtar i licencuar i letrave me vleré”, nénkupton njé shoqéri tregtare e cila €shté lejuar
nga autoriteti pérkatés n€ vend té kryejé nj€ veprimtari n€ lidhje me letrat me vleré, qofté si njé
agjent pér t€ tjerét, qofté pér vete;

“Ké&shilltar 1 licencuar investimesh” mund t€ jeté njé person fizik ose shogéri tregtare
e organizuar si shoqéri me pérgjegjési t€ kufizuar ose si shoqéri anonime, i cili €shté lejuar nga
autoriteti pérkatés né vend t€ kryej€ njé€ veprimtari lidhur me késhillimin e t€ tjeréve pér letrat
me vler€, pérfshi marréveshjet pér blerjet, shitjet ose kémbimin e letrave me vleré, por nuk
pérfshin:

1) njé banké té€ licencuar nga Banka Qendrore;

11) njé tregtar t€ licencuar apo njé€ pérfaqésues té nj€ tregtari t&€ licencuar, késhilla e t&
cilit mbi investimet, drejtimin e veprimtaris€ sé€ tij apo punésimin né tregtimin e letrave me
vleré €shté vetém e rastit;

ii1) nj€ drejtues investimesh té licencuar;

“Njé drejtues investimesh 1 licencuar”, nénkupton njé shoqéri tregtare t€ licencuar,
qofté né bazé t& kétij ligji apo ligjit nr.7979, daté 26.7.1996 “Mbi fondet e investimeve”, pér té
kryer njé veprimtari né administrimin e letrave me vleré pér llogari té t€ tjeréve;

“Pérfaqésues 1 licencuar”, nénkupton, sipas rastit, njé individ i cili éshté i licencuar té
veprojé si pérfaqésues i njé€ tregtari apo pérfagésues investimesh;

“I licencuar”, nénkupton njé person té licencuar g€ lejohet t& kryejé veprimtari né
investimin e letrave me vleré sipas kérkesave t€ neneve 29 dhe 30 té kreut 5 t& kétij ligji;

“Anétar”, nénkupton njé tregtar t€ licencuar té letrave me vleré qé &€shté pranuar si
anétar né tregun e letrave me vleré;

“Rregulla” nénkupton rregullat qé drejtojn€ veprimtariné e tregut té letrave me vleré
ose t€ anétaréve té tij, me ¢farédo emri g€ paraqiten dhe kudo qé t€ pérfshihen, rregullat e
listimit dhe normat e pérfshira né statutin e shoqérisé s€ licensuar, pér t€ véné n€ veprim njé
treg t€ letrave me vleré;

“Letra me vleré” nénkupton:

a) “aksione” si pjesé t& kapitalit t€ njé shoqérie tregtare;

b) “letra borxhi” si instrument qé krijon ose konfirmon borxhin qé éshté emetuar ose
propozohet pér t’u emetuar nga njé shoqéri q€ pérfshin, n€ vecanti, letra borxhi me maturim
mbi njé vit;

c) “letrat me vler€ té€ qeveris€ dhe t€ borxhit publik” si hua, obligacione dhe instrumente
té tjera q€ krijojné ose vértetojné borxhin e emetuar nga Qeveria Shqiptare ose pér té, ose nga
njé€ shoqéri publike, si dhe letrat me vleré t€ emetuara nga Banka e Shqipérisé;

¢) “garanci” si e drejta pér t€ nénshkruar aksionet ose letrat me vleré té€ borxhit, té
paraqitura nga garantues, ose té tjera t€ ngjashme (warranty);

d) “kontraté mundésie” si ¢do kontraté q€ krijon mundésin€ pér té€ zotéruar ose pér té
véné né pérdorim ¢do letér tjetér me vleré (opsion);

dh) “kontraté e s¢ ardhmes” si e drejté sipas njé kontrate pér zoté€rimin ose vénien né
pérdorim t€ ndonjé letre tjetér me vleré, dorézimi i s€ cilés do t&€ behet né€ njé daté t€ ardhshme
dhe me nj€ ¢gmim mbi t€ cilin Eshté réné dakord né ¢astin e nénshkrimit t€ kontratés (futures);

e) t& drejtat sipas njé kontrate, e cila nuk siguron dorézimin e letrave me vleré, por
qéllimi 1 s€ cilés éshté té sigurojé fitim ose t€ shmangé humbjet, duke iu referuar luhatjeve né:

(I) njé indeks aksionesh ose faktoré té tjeré t€ ngjashém, lidhur me letra t€ tjera me



vleré;

(IT) gmimin e letrave t€ tjera me vleré;

(IIT) pérgindjen e interesit t€ ofruar pér paraté né depozita;

€) ¢do instrument tjetér q€ gjykohet nga Autoriteti pér géllimet e kétij ligji, si letér me
vleré, por nuk pérfshin:

(I) kambialet;

(IT) bonot e thesarit me njé maturim fillestar mé pak se tre muaj;

(IIT) premtim-pagesat;

(IV) certifikatat e depozitave té emetuara nga njé banké e licensuar nga Banka e
Shqipérisé;

“Tregu 1 letrave me vleré”, nénkupton njé€ bursé kapitali apo t€ letrave me vleré apo
ndonjé treg tjetér, njé sistem apo vend tregtimi, me ané té té cilit:

a) ofertat pér shitje, blerje apo kémbim t€ letrave me vleré kryhen dhe pranohen
rregullisht;

b) ofertat apo kérkesat kryhen rregullisht, kur jané oferta apo kérkesa té paracaktuara,
apo jané t€ pritshme, q€ rezultojné drejtpérdrejt apo térthorazi n€ bérjen apo pranimin e ofertave
pér shitje, blerje apo kémbim t€ letrave me vleré; ose

¢) jepet informacion rregullisht lidhur me ¢gmimet dhe shpérblimet qé persona ose grupe
té veganta propozojné, apo presin, t€ shesin, t€ blejn€ apo té kémbejné letrat me vleré;

“Nénshkrimi” nénkupton blerjen e letrave me vleré t€ emetuara rishtazi, me qéllim
rishitjen publike n€ emér t€ emetuesit ose garanciné pér njé emetues, q€ pjesa e pashitur e
emetimit ose e shitjes publike t€ letrave me vleré t€ emetuesit do t€ mbulohet nga nénshkruesi.

“Depozitar” nénkupton njé institucion financiar q€ ruan pasuriné e pjesémarrésve té
tregut t€ letrave me vleré pér llogari t€ investitoréve.

“Prospekt” nénkupton njé dokument té shtypur, i hartuar nga emetuesi i letrave me vleré
dhe 1 miratuar nga Autoriteti 1 cili pérshkruan tiparet kryesore t€ veprimtaris€é dhe qé u
shpérndahet investitoréve té ardhshém si informacion i domosdoshém pér vendimmarrjen e
tyre, sipas té gjitha rregullave t€ vendosura nga Autoriteti.

KREU II
AUTORITETI I LETRAVE ME VLERE
(Shfugizuar Kreu II, Nenet 3 — 16 me ligjin nr. 9572, daté 3.7.2006)

KREU III
ORGANIZIMI I TREGUT TE LETRAVE ME VLERE

Neni 17
(Shfugizuar me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

Neni 18
(Shfugizuar me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

Neni 19
Bordi mbikéqyrés i tregut té letrave me vleré
(Ndryshuar me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

Tregu i letrave me vleré ka Bordin Mbikéqyrés té tij, 1 cili miratohet nga Autoriteti dhe
funksionon né€ pérputhje me dispozitat e ligjit nr.7638, daté 19.11.1992 “Pér shoqérité tregtare”.



Neni 20
(Ndryshuar me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

1. Bordi Mbikéqyrés i tregut té letrave me vleré, i1 krijuar sipas nenit 11 t& kétij ligji,
pérbéhet nga té paktén 5 anétaré.

2. Anétarét e Bordit Mbikéqyrés duhet t€ jené me reputacion t€ miré, t€ zotérojné
arsimin e lart€ pérkatés dhe t€ kené pérvoj€ profesionale né fushén bankare dhe n€ veprimtariné
tregtare.

3. Bordi Mbikéqyrés pér ushtrimin e veprimtaris€é s€ tij harton rregulloren “Pér
funksionimin e Bordit Mbikéqyrés té tregut t€ letrave me vleré”, e cila miratohet nga Autoriteti.

4. Bordi vendos rregulla té tilla, qé ai i vleréson t€ nevojshme dhe té€ déshirueshme pér
té pasur frytshméri né€ rregullimin, veprimtaring, drejtimin dhe kontrollin e tregut té letrave me
vleré, t€ cilat i béhen té njohura paraprakisht Autoritetit.

5. Kur Bordi Mbikéqyrés gjykon se €shté e nevojshme t€ béhen ndryshime né rregulloret
e tij, 1 paraqet Autoritetit pér miratim njé projekt me ndryshimet e propozuara.

6. Autoriteti, brenda 14 ditéve miraton ose kundérshton me shkrim pjes€risht ose
plotésisht té gjitha ndryshimet e propozuara. Ndryshimet e propozuara dhe t€ pranuara sipas
kétij paragrafi hyjné n€ fuqi nga data e pranimit t€ tyre. Nése ndryshimet e propozuara nuk
kundérshtohen brenda 14 ditéve, miratimi do t&€ konsiderohet i dhéné dhe efektet e tij juridike
fillojn€ né datén kur mbaron afati 14-ditor.

Neni 21
(Ndryshuar fjalé né pikén I me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

1. Pér pérmbushjen e detyrés s€ mbrojtjes sé investitoréve apo pér rregullimin e duhur
té tregut t€ letrave me vleré, Autoriteti mund t€ udhézojé tregun e letrave me vleré:

a) lidhur me tregtimin népérmjet pajisjeve apo sistemeve té tregut t€ letrave me vleré
ose lidhur me tregtimin e njé€ letre té caktuar me vleré né treg;

b) lidhur me ményrén apo ndonjé aspekt t&€ veprimtarisé s€ tregut, péfshiré kétu ményrén
e raportimit té tregtimit jashté sfer€s s€ veprimtarisé€ sé tregut nga anétarét; ose

¢) lidhur me ¢do ¢éshtje tjetér q¢ Banka e Shqipérisé e konsideron té€ nevojshme pér
administrimin efektiv t&€ kétij ligji.

Neni 22
Autoriteti i Autoritetit pér té kérkuar amendamente té rregullave
(Ndryshuar me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

Kur Autoriteti e gjykon té€ nevojshme pér mbrojtjen e investitoréve, mund t’1 kérkojé
me shkrim Bordit Mbikéqyrés té béjé ose t€ ndryshojé nj€ ose disa rregulla. Autoriteti duhet t&
specifikoj¢ amendamentet dhe datén kur do t€ hyjné né fuqi ndryshimet e tyre. Bordi
Mbikéqyrés vepron né pérputhje me kété kérkesé sa mé shpejt t€ jeté e mundur, pas marrjes sé
njoftimit nga Autoriteti.
Neni 23
(Ndryshuar me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

Bordi 1 ofron asistencé Autoritetit kur ai e kérkon njé gjé té€ till€, pér qéllim t€ kryerjes
s€ funksioneve té tij, duke 1 dhéné njoftim lidhur me tregtimin e letrave me vleré ose t& dhéné
tjetér t€ vecanté q€ Autoriteti mund t€ kérkoj€ pér administrimin e duhur té kétij ligji.



KAPITULLI IV
VEPRIMTARIA NE TREGUN E LETRAVE ME VLERE

Neni 24
Krijimi i tregut té letrave me vleré
(Ndryshuar me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

Tregjet e letrave me vleré licensohen nga Autoriteti né pérputhje me dispozitat e
parashikuara né kété lig;.

Neni 25
Kérkesa pér licencén e tregut té letrave me vleré

1. Vet€m njé shoqéri tregtare mund t’i béj€ kérkesé Autoritetit pér t€ marré licencé pér
funksionimin e njé€ tregu t€ letrave me vleré.

2. Sipas pikés 1 t& kétij neni, kérkesé pér licencé béhet n€ njé formé t€ caktuar dhe
shogérohet nga kuota pérkatése.

Neni 26
Dhénia e licencés pér tregun e letrave me vleré

1. Né bazé té kérkesé€s pér licencé t€ marré sipas nenit 25 t& kétij ligji, Autoriteti mund
té japé licencén né qofté se plotésohen kéto kushte:

a) dhénia e licencés 1 shérben interesave t€ publikut; dhe

b) kérkuesi i licencés plotéson kushtet e pércaktuara né pikén 2 té kétij neni.

2. Kushtet g€ duhet t&€ plotésojé kérkuesi i licencés jané:

a) objektivat e statutit t€ kérkuesit t&€ licencés duhet t& pérfshijné krijimin dhe
veprimtariné e njé€ tregu t€ letrave me vleré;

b) kérkuesi i1 licencés mund t€ sigurojé dhe mirémbaj€ pajisjet e nevojshme dhe té
pérshtatshme apo sistemet e drejtimit t€ punés né€ tregun e letrave me vleré;

c) kérkuesi i licencés duhet té keté jo mé pak se 3 anétaré té cilét merren me shpérndarjen
e letrave me vleré€ né ményré t€ pavarur dhe né konkurrencé me njéri-tjetrin;

¢) rregullat dhe procedurat qé duhet t&€ ndjeké kérkuesi i licencés duhet té jené té tilla qé
té sigurojné funksionimin e rregullt t€ pajisjeve apo sistemeve té tij si dhe t’u jap€ investitoréve
sigurin€ e duhur;

d) kérkuesi 1 licencés ka béré marréveshje té tilla qé Autoriteti 1 gjykon té kénaqshme
pér:

1) pastrimin dhe rregullimin e llogarive né tregtimin e letrave me vleré pér t€ siguruar
kryerjen e transaksioneve né tregun e letrave me vleré, si dhe pér regjistrimin e publikimin e
kétyre transaksioneve;

i1) mbikéqyrjen e tregut;

ii1) evidentimin efektiv dhe pérputhjen e rregullave té tij me kété ligj, si dhe me rregullat
e vendosura né€ bazé té kétij ligji; dhe

1v) shqyrtimin e ankesave té béra nga anétarét e tij lidhur me veprimtarin€ né letrat me
vleré.

Neni 27

Térheqja e licencés pér tregun e letrave me vleré



Autoriteti mund t€ térheq€ nj€ licencé pér tregun e letrave me vleré dhéné nj€ shoqérie,
né bazé t€ nenit 26 t€ kétij ligji, né qofté se:

a) shogéria ndalon veprimtariné né€ tregun e letrave me vler€;

b) shogéria €shté shpallur n€ gjendje falimentimi nga gjykata; ose

¢) shogéria vepron né€ kundérshtim me interesin publik.

Neni 28
Autoriteti disiplinor i Autoritetit
(Ndryshuar pika 2 me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

1. Pérpara se Autoriteti té qortojé, t€ gjobojé, t& pezullojé, t€ pérjashtojé apo té
ndérmarré veprime disiplinore ndaj njé anétari t€ tregut t€ letrave mé vleré, Bordi duhet q&
brenda shtaté ditésh t’i japé Autoritetit me shkrim t€ dhéna mbi emrin dhe natyrén e veprimit
q€ propozohet t€ ndérmerret.

2. Pas marrjes sé€ njoftimit me shkrim, Autoriteti, pavarésisht nga propozimi i béré nga
bordi, ka té€ drejté t€ marré ¢do vendim né€ lidhje me masat g€ duhen marré€ pér t€ licensuarin.

KREU V
LICENCIMI I AGJENTEVE NE INVESTIMIN E LETRAVE ME VLERE

Neni 29
Licencimi
(Ndryshuar shkronja “d” e pikés 2 me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

1. Askush nuk mund t&€ ndérmarré njé veprimtari lidhur me investimin né letrat me vleré
né qofté se nuk €shté 1 licensuar nga Autoriteti sipas kétij kreu.

2. Né kété ligj, “Veprimtari lidhur me investime né letrat me vleré”, nénkuptohet
ndérmarrja e njérit prej veprimeve t€ méposhtme:

a) blerja, shitja, nénshkrimi i letrave me vleré€ apo nj€ ofert€ qé€ pranon t€ béjé njé nga
kéto veprime, qofté pér vete, qofté si agjent;

b) administrimi apo oferta pér t€ administruar letra me vleré€ té té tjeréve, qofté€ apo jo
drejtues investimesh;

c¢) dhénia apo ofrimi i késhillave investitoréve apo investitoréve t€ mundshém lidhur
me blerjen, shitjen, nénshkrimin apo kérkesén pér letra me vleré;

¢) ofrimi i shérbimeve pér pastrimin e llogarive dhe rregullimin e transaksioneve né
letrat me vleré;

d) ofrimi i shérbimeve depozituese i letrave me vleré, si dhe ofrimi i shérbimeve pér
regjistrimin e letrave me vleré; dhe

dh) ¢do veprimtari tjeté€r q€ Autoriteti e gjykon si investim né letra me vleré pér qéllim
té kétij ligji.

Neni 30
Kérkesa pér licencé

1. Sipas kétij kreu, kérkesa pér licencé i1 béhet Autoritetit né njé formé dhe ményré té
pércaktuar nga Autoriteti 1 Letrave me Vleré dhe shogérohet nga kuota pérkatése.

2. Kérkesa duhet té specifikojé llojin e letrave me vleré me té€ cilat do t€ operohet si dhe
shérbimet pér t€ cilat ai e gjykon veten t€ afté pér t€ zhvilluar kété veprimtari.

3. Autoriteti mund t’i kérkojé njé kérkuesi t€ licencés informacion plotésues, kur e
gjykon té€ nevojshme.



Neni 31
Dhénia e licencés sé tregtimit, investimit apo késhillimit
(Ndryshuar pérgindja né shkronjat “a” dhe b té pikés 7 me ligjin nr. 8745, daté
22.2.2001)

1. Licenca e tregtimit dhe licenca e investimit do t’i jepen vetém asaj shoqérie aksionare
e cila me kohé do t€ punésojé€ t&é paktén njé person qé€ ka licenc€ pérfagésimi si tregtar, sipas
kétij kreu.

2. Autoriteti mund ta japé€ ose ta refuzojé njé kérkesé pér licencé té kryer sipas nenit 30
té kétij ligji.

3. Autoriteti e jep licencén né rastet kur ai e gjykon se kérkuesi 1 licencés i pérmbush
kushtet pér té zhvilluar veprimtari né investimet né letrat me vleré dhe se ai ofron t& gjitha
shérbimet g€ pérshkruhen né kérkesén pér licencé, pérndryshe Autoriteti e refuzon licencén.

4. Gjaté shqyrtimit t& kérkes€s pér licencé, Autoriteti, nése kérkuesi i licencés éshté njé
person fizik, apo njé shoqgéri tregtare, duhet t€ mbaj€ parasysh pér personin fizik apo anétarét
e organeve drejtuese té shoqérisé kéto kushte:

a) gjendjen financiare;

b) pérshtatshmériné qé ekziston midis arsimimit, kualifikimit dhe pérvojés sé€ tij me
llojin e kérkesés pér licencé;

c) aftésité pér t&€ pérmbushur detyrat e propozuara né ményré eficente, t€ ndershme dhe
té drejté; dhe

¢) reputacionin, karakterin, integritetin financiar dhe besueshmériné e tij.

5. Pér géllime té kétij neni, Autoriteti mund t€ marré parasysh ¢do informacion tjetér qé
zotéron, pavarésisht nése burimi i informacionit éshté kérkuesi i licencés ose jo.

6. Pér qéllim té pikés 3 té kétij neni, Autoriteti mund t€ marré€ parasysh ¢éshtjet g€ lidhen
me:

a) njé person i cili €shté ose do té jet€ 1 punésuar apo bashképunon me kérkuesin e
licencés pér qéllim té kryerjes s€ veprimtarisé me t€ cilén €shté€ i lidhur kérkuesi 1 licencés;

b) nj€ person g€ €shté i punésuar ose do t€ punésohet apo qé shogérohet me kérkuesin
e licencés pér qéllim té kryerjes s€ veprimtarisé me té€ cilén ka lidhje kérkesa pér licencé;

c) kérkuesin e licencés, né rast se ai €shté njé shoqéri tregtare, aksionar kryesor, drejtor
apo zyrtar i shoqérisé€ tregtare.

7. Né pikén 6 t€ kétij neni, “Aksionar kryesor” né lidhje me njé shoqéri tregtare,
nénkupton njé person i cili zotéron njé pjesé t€ aksioneve né njé ndérmarrje:

a) vlera nominale e sé€ cilés éshté e barabarté ose mé e madhe se 10 pér qind e kapitalit
aksionar t€ emetuar t€ shoqérisé€ tregtare; ose

b) e cila i jep té drejtén personit t€ ushtrojé€ apo kontrollojé 10 pér qind ose mé shumé t&
votave n€ ndonjé asamble t&é pérgjithshme té€ shoqérisé tregtare.

Neni 32
Dhénia e licencés sé pérfaqésuesit

1. Licenca e pérfaqésimit i jepet vetém individit, dhe né rastin e njé shogérie tregtare,
vetém personit i cili ka mandatin pér t€ pérfagésuar shoqérin€ né¢ marrédhénie me té tretét.

2. Autoriteti do té japé nj€ licencé pérfaqésimi si tregtar apo licencé pérfaqésimi
investimi, nése, pas shqyrtimit t& kérkesés, ai nuk gjen shkak té besoj€ se kérkuesi i licencés
nuk do t€ pérmbushé detyrat e zotéruesit t€ licencés sé€ pérfaqésimit efektivisht dhe me
ndershméri; né€ té kundért, Autoriteti refuzon dhénien e licencés.



Neni 33
Autoriteti i Autoritetit pér vendosjen e kufizimeve

1. Autoriteti mund t€ japé njé€ licencé, e cila do t€ jeté subjekt i kushteve dhe kufizimeve
g€ Autoriteti 1 gjykon té pérshtatshme. N€ ¢do kohé&, népérmjet njé njoftimi me shkrim q¢ i
dérgohet personit t&€ licencuar, Autoriteti mund t€ ndryshojé ndonjé kusht apo kufizim pér
kohén qé¢ licenca éshté e vlefshme, apo t€ vendosé ndonjé kusht ose kufizim té métejshém.

2. Autoriteti mund t€ kérkojé si kusht pér licencimin e njé personi, si pérfagésues apo
drejtues dhe n€ vazhdimési t€ nj€ licencimi t€ till€, g€ ai té kalojé disa provime t€ administruara
apo nén mbikéqyrjen e Autoritetit né pérputhje me normat e ligjit t€ letrave me vleré, rregullat
e Autoritetit dhe t€ Shoqéris€ s€ Letrave me Vleré t€ paraqitura n€ nenin 4 té kétij ligji dhe
praktika e veprimtarisé s€ liré né tregun e letrave me vleré.

Neni 34
Revokimi dhe pezullimi i licencave

1. Autoriteti mund té revokojé€ licencén e dhéné njé personi sipas kétij kreu, nése
individi:

a) &shté 1 paaft€ mendérisht apo fizikisht, e konfimuar kjo nga raportet mjekésore, pér
té kryer veprimtarité me t€ cilat ka t€ b&j€ licenca;

b) ka falimentuar nj€ heré n€ Shqipéri apo diku tjetér;

c) &shté dénuar pér krime né ekonomi si brenda territorit t€ Republikés sé Shqipérisé
ashtu dhe jasht€ saj, pér mashtrim, falsifikim si dhe pér vepra penale té tjera t€ cilat parashikojné
njé dénim me heqje lirie pér mbi dhjeté vjet;

¢) €shté shpallur fajtor pér shkelje t€ kétij ligji apo ndonjé rregulli t&€ kétij ligji;

d) shkel apo nuk pérmbush ndonjé€ kusht apo kufizim t€ zbatueshém lidhur me licencén;

dh) ndérpret veprimtaring pér t€ cilén ka marré licencé;

e) zotéron njé€ licencé pérfaqésimi dhe licenca e tregtarit apo késhilltarit té investimeve
té cilin ai pérfagéson i €shté revokuar apo pezulluar; ose

2. Autoriteti mund té revokojé licencén e dhéné njé shoqérie tregtare sipas kétij kreu
nése:

a) shogqéria tregtare likujdohet apo €shté urdhéruar t€ mbyllet;

b) emérohet njé marrés apo drejtues 1 pasurisé s€ shoqérisé tregtare;

¢) shoqéria tregtare ndérpret veprimtariné pér té cilén ajo €shté licencuar;

¢) Autoriteti ka arsye pér t€ besuar se shoqéria tregtare, apo ndonjé€ drejtues ose punonjés
1 saj, nuk i kané€ pérmbushur detyrat e tyre me efektivitet dhe ndershméri;

d) shogéria tregtare shkel apo nuk pérmbush ndonjé kusht apo kufizim qé zbatohet né
lidhje me licencén;

dh) shoggéria tregtare shkel njé rregull té kétij ligji;

e) shoqéria tregtare nuk punéson té paktén nj€ person i cili ka licencén e pérfaqésimit t&
dhéné sipas kétij kreu.

3. Autoriteti, né€se e shikon té pérshtatshme, mundet g€ n€ vend té revokimit té licencés,
ta pezulloj€ até pér nj€ periudhé t€ caktuar, ose derisa t€ ndodhé nj€ ngjarje e caktuar, si¢ mund
ta pércaktojé ai.

4. Autoriteti mund té revokoj€ licencén me kérkesén e t€ licencuarit.

5. Njé personi, té cilit 1 éshté revokuar apo pezulluar licenca sipas kétij neni, do té
gjykohet si 1 palicencuar qé€ nga data q€ Autoriteti 1 revokon apo 1 pezullon licencén.

6. Pezullimi apo revokimi i njé licence sipas kétij neni nuk vepron si 1 tillé kur:

a) shmang apo ndikon né ndonjé marréveshje, transaksion apo rregullim q¢€ ka t&é bé&jé



me tregtimin e letrave me vleré té realizuara nga personi té cilit i &shté pezulluar apo revokuar
licenca, pavarésisht nése marréveshja, transaksioni apo rregullimi €shté kryer para apo pas
pezullimit apo revokimit t€ licencés; ose

b) ndikon né ndonjé t& drejt€, pérgjegjési apo detyrim qé del nga njé marréveshje,
transaksion apo rregullim 1i tillé.

Neni 35

Autoriteti nuk ka t€ drejté:

a) t€ refuzoj€ dhénien e njé€ licence; ose

b) té revokojé€ apo pezullojé njé licencé; po ge se ai nuk e njofton, sipas rastit, kérkuesin
e licencés apo té licencuarin, lidhur me qéllimin dhe arsyet pérse €shté vendosur késhtu, duke
1 dhéné atij mundésiné€ e dégjimit.

Neni 36
Regjistri i té licencuarve
(Hequr fjali né pikén Ime ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

1. Autoriteti do t€ mbajé€ njé€ regjistér t&€ personave q€ jan€ pajisur me licenca sipas kétij
kreu.

2. Pér ¢do tregtar té licencuar, drejtues investimesh apo késhilltar investimesh, né
regjistér do t€ shénohen:

a) emri i té licencuarit;

b) data né t€ cilén éshté dhéné licenca,;

c) emri i secilit drejtues dhe sekretari t&€ shoqérisé tregtare, né€ rastin e njé licence tregtari
apo drejtuesi investimesh, ose né rastin e njé€ licence pér késhilltar investimesh qé€ 1 jepet njé
shoqérie tregtare, si dhe emrat dhe pronésité e aksioneve t€ secilit aksionar; dhe

¢) materiale t€ tjera, sic mund t€ pércaktohen.

3. Pér ¢do pérfagésues t€ licencuar, né regjistér do t€ shénohen:

a) emri 1 personit t€ licencuar dhe data e dhénies sé licencés;

b) emri dhe adresa e zyrés sé punés sé tregtarit apo késhilltarit té investimeve né lidhje
me t€ cilin a1 éshté licencuar; dhe

¢) materiale té tjera, sic mund t€ pércaktohen.

4. Regjistri q€ do té mbahet sipas pikés 1 t€ kétij neni, do t€ qéndroj€ 1 hapur pér t’'u
inspektuar falas nga publiku gjaté orarit t€ zakonshém zyrtar.

Neni 37
Njoftimi pér ndryshime
(Hequr togfjalésh né pikén 2 me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

1. Cdo subjekt 1 licencuar, né té gjithé rastet e pérmendura né vijim t€ kétij neni, duhet
g€ brenda 14 ditéve té parages€ me shkrim te Autoriteti, n€ njé formé té pércaktuar, problemet
kryesore dhe hollésité qé kané t€ b&jné me ngjarjen né fjalé.

Kur:

a) njé tregtar 1 licencuar, drejtues investimesh ose késhilltar investimesh ndérpret
veprimtaring pér té cilén 1 €shté dhéné licenca;

b) njé pérfagésues 1 licencuar pushon sé€ qeni pérfagésues pér tregtarin apo késhilltarin
e investimeve né lidhje me té cilin ishte dhéné licenca e pérfagésimit; apo

¢) ndodh ndonjé ndryshim né ndonjé material t€ vecanté, i cili kérkohet nga neni 36 i
kétyj ligji pér t’u regjistruar né regjistrin e licencave,



2. Né bazé t&é kétij ligji, mund t’i kérkohet t& licencuarit qé t’i jap€ Autoritetit
informacion shtes€ népérmjet raporteve periodike apo dickaje tjetér.

KREU VI
OFERTAT PUBLIKE TE LETRAVE ME VLERE TE VECANTE

Neni 38
Ofertat e aksioneve, té letrave té borxhit dhe garancive

(Ndryshuar titulli, fjalé né pikén 1, togfjalésh né pikén 3, pika 4 me ligjin nr. 8745,
daté 22.2.2001)

1. Ky kre zbatohet vetém pér letrat me vleré té tilla si: aksionet, letrat e borxhit apo
garancité.

2. Né kuptim té€ kétij kreu, njé person thuhet se ofron letra me vleré€, nése ai fton diké
tjetér pér té€ lidhur njé¢ marréveshje me qéllim nénshkrimin apo zotérimin e ndonjé letre me
vler€, ose kur ai fton njé person tjetér té kryejé njé oferté té till¢.

3. Njé oferté€ letrash me vleré quhet publike kur ajo i b€het mé& shumé se 50 personave.

4. Publikimi, i ndryshém nga prospekti, i cili shpall njé ofert€ publike té€ letrave me
vleré, pér té cilén sipas kétij kreu kérkohet njé prospekt, nuk do t’i paraqitet publikut né
Republikén e Shqipéris€, n€ qofté se publikimi nuk pércakton se €shté publikuar mé paré njé
prospekt dhe nuk jep njé adresé né Republikén e Shqipéris€é nga ku mund t€ sigurohet ky
publikim.

Neni 39
Publikimi dhe regjistrimi i prospektit
(Ndryshuar me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

1. Kur n€ Republikén e Shqipérisé b&het njé€ oferté publike letrash me vleré, ofruesi do
t&€ publikojé njé prospekt, i cili do t& jeté né€ dispozicion t& publikut falas dhe né njé adresé té
caktuar n€ Republikén e Shqipérisé, gjaté gjithé periudhés s€ kohés g€ oferta e letrave me vleré
qéndron e hapur.

2. Ofruesi duhet, jo mé pak se 21 dit€ pérpara publikimit t€ prospektit, t€ dorézoj€ njé
kopje té tij pér regjistrim prané Autoritetit.

3. Nuk mund té publikoj€ nj€ prospekt njé person i1 paregjistruar nga Autoriteti.

4. Nése njé€ person g€ bén nj€ oferté publike ka publikuar njé prospekt brenda 12 muajve
né vijim nga data kur oferta €shté béré pér heré t€ paré, mund té€ publikojé njé prospekt vetém
pér diferencat q€ rezultojné q€ nga publikimi i1 prospektit t€ méparshém dhe qé ka mundési té
ndikojé né€ vlerén e letrave me vler€, me kusht qé prospekti i ri t& shogérohet edhe me njé kopje
té atij t&€ méparshmit.

Neni 40
Pérmbajtja e prospektit

(Ndryshuar fjalé né titull, né pikén 1, shkronja “a” néndarjet i), ii) dhe né shkonjén
“b” me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

1. Autoriteti regjistron njé prospekt vetém nése:

a) prospekti pérmban né ményré té ploté informacionin qé investitorét dhe késhilltarét
profesionalé té tyre do t€ kérkonin dhe do té€ shpresonin t€ gjenin né t€, né ményré qé t€ bénin
njé€ vlerésim korrekt mbi:

1) aktivet dhe pasivet, pozitén financiare, fitimet dhe humbjet si dhe prospektet e



emetuesit té letrave me vleré; dhe

i1) t€ drejtat € kané t€ b&jn€ me kéto letra me vlerg;

b) prospekti pérmban, gjithashtu, informacion dhe t€¢ dhéna shtesé, si dhe pérmbush
disa kérkesa dhe norma t€ tjera, ashtu si¢ mund té pércaktohen ato nga Autoriteti.

Neni 41
Démshpérblimi pér prospektet false apo mashtruese
(Ndryshuar fjalé né titull dhe né pérmbajtje me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

Cdo drejtues 1 njé emetuesi, apo ndonjé person tjetér i cili €shté pérgjegjés pér
prospektin, €shté i detyruar t€ démshpérblejé personin i cili zotéron ndonjé letér me vleré qé
lidhet me kété prospekt, nga e cila ai ka pésuar humbje si pasoj€ e njé€ deklarate jo té€ vérteté dhe
mashtruese né prospekt, apo nga harresa e ndonjé t€ dhéne, e cila sipas nenit 40 té kétij ligji,
duhet t& pérfshihet n€ prospekt.

Neni 42
Detyrimi pér informim té vazhdueshém
(Hequr togfjalésh né pikén 1, ndryshuar togfjalésh né pikén 2 me ligjin nr. 8745, daté
22.2.2001)

1. Cdo emetues i letrave me vleré qé €shté subjekt i njé oferte publike, ose qé zotérohen
publikisht, do t€ informoj& Autoritetin, anétarét e emetuesit si dhe zotéruesit e tjeré té letrave
me vleré€ t€ tij mbi ato t€ dhéna, nése ka, qé lidhen me emetuesin apo filialet e tij, té cilat:

a) jané t€ nevojshme pér to dhe pér publikun pér té vlerésuar pozitén financiare t&é
emetuesit dhe filialeve té tij;

b) jané t€ nevojshme pér t€ shmangur krijimin e njé tregu fals pér letrat me vleré té tij;
ose

¢) g€ kané shumé mundési té ndikojné dukshém veprimtarin€ e tregut né drejtim t&
¢mimeve t€ letrave me vler€ té tij.

2. N¢ kuptim té kétij neni, letrat me vleré quhen t€ zotéruara publikisht, nése emetuesi
ka mé shumé se 50 zotérues té letrave me vleré té tij, pavarésisht se kur jané emetuar kéto letra
me vleré.

3. Pérveg kérkesave té pikés 1 t€ kétij neni, emetuesi duhet t€ pérmbushé detyrime dhe
kérkesa t€ métejshme, ashtu si¢c mund t€ pércaktohen nga Keéshilli i Ministrave, pas
konsultimeve me Autoritetin.

KREU VII
ETIKA E VEPRIMTARISE SE INVESTIMIT NE LETRAT ME VLERE
(Ndryshuar titulli i Kreut me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

Neni 43
Parimet kryesore
(Ndryshuar fjalé né paragrafin e paré, hequr togfjalésh né paragrafin "h” me ligjin
nr. 8745, daté 22.2.2001)

Gjaté veprimtarisé€ sé€ investimit n€ letrat me vleré, subjekti i licencuar gjaté gjithé kohés
do t€ veprojé mbi bazén e parimeve té praktikés mé t€ miré, dhe n€ veganti:

a) realizon nj€ standard t€ lart€ integrimi dhe tregtimi t€ ndershém;

b) vepron me nj€ shkallé t& larté aft€sie dhe kujdesi;

c¢) realizon standarde t€ larta t€ drejtimit t€ tregut;



¢) kérkon nga klientét informacion mbi rrethanat dhe objektivat e tyre t€ investimit, t&
cilat mund t€ jené shumé t€ vlefshme dhe i1 japin mundési té licencuarit qé t€ pérmbushé
detyrimet e tij kundrejt klientéve;

d) ndérmerr hapa t€ kujdesshém pér t’u dhéné klientéve, né ményré té qarté, ndonjé
informacion t€ nevojshém, ashtu si¢ késhillon i licencuari, né ményré g€ ata t€ marrin njé
vendim té drejt€ dhe korrekt investimi;

dh) shmang ndonjé konflikt interesash me klientét, dhe nése njé konflikt i tillé shfaget
né€ ményré t& pashmangshme, t’1 sigurojé nj€ trajtim té drejté klientit nép&rmjet nj€ informimi
té ploté apo njé€ mosveprimi; pér mé tepér, interesat e t€ licencuarit nuk duhet t€ vihen né ményré
té pandershme mbi ato té€ klientéve:

e) mbron si¢ duhet, népérmjet vecimit dhe identifikimit, ato mjete té klientéve, pér té
cilat i licencuari €shté drejtpérdrejt pérgjegjés;

€¢) mban burime t€ mjaftueshme financiare pér t€ pérmbushur pérgjegjésité dhe
premtimet n€ veprimtaring e letrave me vleré dhe pérballon rrezikun qé e shogéron veprimtariné
pérkatése;

f) organizon dhe kontrollon punét e brendshme né ményré té€ pérgjegjshme;

g) mban regjistrimet e duhura;

gj) bén rregullimet dhe sistemimet e duhura me g€llim qé 1 gjithé stafi t&€ jeté i
pérshtatshém, i specializuar dhe i mbikéqyrur si¢ duhet, s€ bashku me nj€ proceduré kontraktimi
té pércaktuar mir€; dhe

h) vepron né lidhje me Autoritetin me njé frymé t€ hapur dhe bashképunimi, si dhe
informon Autoritetin pér ¢do gjé qé ka té bé&jé me t€ licencuarin dhe q€ duhet t’1 béhet e ditur
atij.

Neni 44
Rregullat e Etikés
(Ndryshuar me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

1. Késhilli i Ministrave, pas késhillimeve me Autoritetin, mund t& pércaktojé rregulla
pér etikén e veprimtaris€ s€ investimit né letrat me vleré nga subjektet e licencuara.

2. Kur ndonjé kontraté pér shitjen apo blerjen e letrave me vleré €shté né kundérshtim
dhe shkel rregullat e etikés, té€ pércaktuara sipas kétij neni, shkelja €shté objekt padie civile nga
personi i cili ka pésuar humbje prej njé shkeljeje té tillé.

Neni 45
Nxjerrja e deklaratave pér kontratat

1. Njé tregtar 1 licencuar, pér ¢do kontraté lidhur me blerjen, shitjen apo kémbimin e
letrave me vleré t&€ kontraktuara nga ai, qoft€ si person kryesor apo si agjent, jo mé€ voné se
fundi 1 dités tjetér té tregtimit, pasi €shté nénshkruar kontrata, harton njé deklaraté pér kontratén,
e cila duhet té jeté né pérputhje me pikén 2 té kétij neni, dhe:

a) nése kontrata nénshkruhet nga tregtari si agjent, t€ dorézoj€ deklaratén origjinale pér
kontratén te personi né emér té t€ cilit ai ka kontraktuar; ose

b) n€se kontrata nénshkruhet nga tregtari si person kryesor, t€ mbajé€ pér vete deklaratén
pér kontratén.

2. Deklarata pér kontratén do té pérmbajé:

a) emrin apo markén tregtare nén té cilén tregtari drejton veprimtaring si tregtar, si dhe
adresén e zyrés kryesore né t€ cilén ai drejton veprimtaring;

b) nése tregtari vepron si person kryesor, njé deklaraté qé tregon se ai vepron si i tillg,;

c¢) emrin dhe adresén e personit, nése ka, té cilit tregtari duhet t’ia japé deklaratén pér



kontratén dhe, nése ai &shté i ndryshem, emrin e personit pér t€ cilin kryhen transaksionet;

¢) datén e kontratés, si dhe datén né t€ cilén hartohet deklarata pér kontratén,;

d) sasiné dhe pérshkrimin e letrés me vleré, subjekt i kontratés;

dh) ¢mimin pér copé té€ letrave me vler¢;

e) shumén e shpérblimit t€ pagueshém sipas kontratés, ose né rastin e njé kémbimi, té
dhéna t€ mjaftueshme mbi letrat me vler€ t€ kémbyera, me géllim identifikimin e tyre;

€) normén apo shumén e Autoritetit q¢ paguhet n€ lidhje me kontratén;

f) shumén e pullés s€ taksés, nése ka, té€ pagueshme né lidhje me kontratén, dhe nése
&shté e zbatueshme, edhe né lidhje me transferimin;

g) datén e kontabilizimit;

gj) informacione té tjera, ashtu si¢ pércaktohet, pér t’u siguruar se do t€ kryhet njé
kontroll i ploté mbi ekzekutimin e instruksioneve t€ klientit dhe kontabilizimin e transaksioneve
té tregut.

Neni 46
Llogarité qé do té mbahen nga tregtarét dhe drejtuesit e licencuar té investimeve

1. Tregtari apo drejtuesi i licencuar i investimeve, mban ato veprime kontabél dhe
regjistrime t€ tjera, t€ cilat n€ ményré t€ mjaftueshme shpjegojné transaksionet dhe pozitén
financiare t€ t€ gjithé veprimtarisé lidhur me licencén dhe qé mundésojné fitime té drejta dhe
té vérteta. Gjithashtu, ai mban edhe llogarit€ e humbjeve dhe bilancet qé duhet t€ pérgatiten
kohe pas kohe. Ké&to regjistrime i mban né ményré dhe formé té tillé qé ato té kontrollohen me
saktési dhe si¢ duhet.

2. Pa kufizuar parimet kryesore t&€ pikés 1 t&€ kétij neni, i licencuari do t€ mbajé ato
veprime kontabél dhe regjistrime té tjera, si dhe do t&€ arkivojé ato deklarata dhe raporte
financiare, ashtu si¢ pércaktohet nga Késhilli i Ministrave, pas konsultimeve me Autoritetin.

Neni 47
Pronésia e klientéve

1. Autoriteti pércakton rregulla lidhur me ve¢imin dhe ruajtjen e parave apo letrave me
vleré té klientéve, té cilat 1 licencuari i mban né€ emér té tyre.

2. Pa kufizuar parimet kryesore t€ pikés 1 t€ kétij neni, rregullat e vendosura nga
Autoriteti mund:

a) t€ kerkojné qé paraté€ e klientéve té paguhen menjéheré né njé llogari bankare, e cila
duhet t&€ pérmba;jé fjalén “klient”;

b) t€ pércaktojé kushte lidhur me hapjen dhe mbajtjen e llogarive té klientéve, qé kané
té béjné me rrethanat né t€ cilat mund t€ paguhen né ose nga kéto llogari paraté qé jané€ té
ndryshme nga ato t€ klientéve, si dhe ato kushte qé kané t€ b&né me rrethanat né té cilat
personave, mund t'u paguhen paraté e mbajtura né kéto llogari;

c) t& kérkojn€ mbajtjen e llogarive dhe regjistrimeve lidhur me paraté apo letrat me
vleré té klientéve; dhe

¢) t€ kérkojné shqyrtimin e llogarive dhe regjistrimeve nga njé€ kontabilist publik i
licencuar dhe t’i kérkojné kétij kontabilisti q€ t’i raportojé Autoritetit nése, sipas tij, jané
pérmbushur kushtet e kétyre rregullave, si dhe ato q€ lidhen me ¢éshtje té tjera, ashtu si¢ mund
té pércaktohet né kéto rregulla t€ vendosura nga Autoriteti.

3. Parat€ apo pronési t€ tjera t€ mbajtura nga i licesuari pér llogari t€ nj€ klienti, nuk do
t& pérdoren pér shlyerjen e borxheve té t€ licencuarit ose t& detyrimeve pér t’u paguar apo pér
té zbatuar vendimin e ndonj€ gjykate.



Neni 48
Publikimet
(Ndryshuar me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

Késhilli i Ministrave, pas késhillimeve me Autoritetin, mund t& pércaktojé rregulla qé
kané t€ b&jn€ me formén dhe pérmbajtjen e publikimeve pér veprimtaring e investimit né letrat
me vleré dhe mund té vendosé kufizime mbi personat qé€ bé&jné kéto publikime.

KREU VIII
PRAKTIKAT E PALIGJISHME TE TREGTIMIT

Neni 49
Tregtimi i paligjshém
(Ndryshuar pika 1 me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

1. Tregtimi, késhillimi ose caktimi i nj€ personi tjetér pér t€ tregtuar letrat me vleré t&
njé€ shoqgérie tregtare, duke shfrytézuar pér qé€llime pérfitimi t€ dhéna té siguruara nga burime
té brendshme g€ ndikojné né ¢mimin e letrave me vleré, p€rbéjné tregtim me t&€ dhéna t&
brendshme dhe dénohen me gjobé ose me heqje lirie deri n€ 3 vjet.

2. Ky nen &shté i zbatueshém mbi:

a) drejtuesit, zyrtarét apo punonjésit e shogérisé tregtare né fjalé;

b) personin e lidhur né njé funksion profesional me até shoqéri tregtare; dhe

¢) personin i cili siguron nj€ informacion t€ till€ prej ndonjérit nga personat e pérmendur
né paragrafét me shkronjat (a) ose (b) té pikés 2 t&€ kétij neni.

3. Asnjé tregtim nuk anulohet apo do té jeté subjekt anulimi, vetém sepse €shté né
kundérshtim me kété nen.

Neni 50
Tregtimi fals dhe manipulimi i tregut

1. Asnjé person nuk lejohet t€ krijojé, té€ shkaktoj€ ose té€ béjé dicka me géllim krijimin:

a) e njé paraqitjeje false apo mashtruese lidhur me véllimin e tregtimit t€ ndonjé letre
me vler€ apo treg letrash me vleré; ose

b) e njé paraqitje false apo mashtruese té tregut pér, ose lidhur me ¢mimin e njé letre t&
tillé me vleré.

2. Asnjé person nuk lejohet, népérmjet blerjes apo shitjes s€ ndonjé letre me vleré qé
nuk ka t€ b&j€é me ndryshimin né pronésiné e kétyre letrave me vler€, apo népérmjet njé
transaksioni fiktiv ose mashtrimi, t€ mbajé, t€ qarkullojé, t€ shprehé apo t€ shkaktojé luhatje né
¢mimin e tregut t€ ndonjé letre me vleré.

3. Né kuptim t& pikés 2 t& kétij neni, blerja apo shitja e letrave me vleré nuk pérbén
ndryshim né€ pronési, nése personi, apo personi i shogéruar me kété person, qé€ ka patur né
zotérim njé pjesé t€ kétyre letrave me vleré pérpara blerjes apo shitjes s€ tyre, zotéron pérséri
njé pjesé té kétyre letrave me vleré€ edhe pas blerjes ose shitjes sé€ tyre.

Neni 51
Pérdorimi i deklaratave false si stimuj

Asnjé person nuk lejohet t€ stimulojé apo t€ pérpiget té stimulojé njé person tjetér, pér
té tregtuar letra me vleré:



a) népérmjet hartimit apo publikimit t€ ndonjé deklarate, premtimi apo parashikimi pér
té cilin ai &shté 1 ndérgjegjshém se €shté fals apo mashtrues;

b) népérmjet fshehjes s€ ndonjé fakti t&€ réndésishém, apo

¢) népérmjet hartimit apo publikimit t€ ndonjé deklarate, premtimi apo parashikimi t&
papérgjegjshém, q€ éshté fals dhe mashtrues.

Neni 52
Transaksionet mashtruese

Asnjé person, qofté lidhur drejtpérdrejt apo térthorazi me ndonjé€ transaksion apo person
tjeter q€ pérfshihet né blerjen, shitjen apo kémbimin e letrave me vleré:

a) nuk lejohet t€ zbatoj& ndonj€ plan, skemé apo makinacion pér t€ mashtruar personin
tjetér; ose

b) nuk lejohet t& angazhohet n€ ndonj€ veprim, praktiké apo drejtim veprimtarie, 1 cili
operon si mashtrues, apo ka t& ngjaré t€ operojé si i till€, n€ lidhje me personin tjetér.

Neni 53
Deklarata false apo mashtruese lidhur me shitjen e letrave me vleré

Asnjé€ person nuk lejohet qé drejtpérdrejt ose térthorazi, me g€llim stimulimin e shitjes
apo blerjes sé€ letrave me vleré t€ ndonjé shoqérie tregtare, t€ béj€, me vetédije té ploté, né lidhje
me kéto letra me vler€ apo me operacionet dhe veprimtariné e shkuar ose té ardhshme t&
shoqérisé tregtare:

a) ndonj¢ deklarat€ false apo mashtruese, né lidhje me ndonjé fakt t€ réndésishém; ose

b) ndonjé deklaraté, e cila pér shkak té€ harres€s ose mosparaqitjes s€ ndonjé fakti té
réndésishém, éshté false apo mashtruese.

Neni 54
Detyrimi pér zhdémtim

1. Personi qé &shté shpallur fajtor sipas kétij kreu, pérve¢ detyrimit qé ka pér veprimin
kriminal, €shté 1 detyruar t&é pérgjigjet pér démet e shkaktuara, kundrejt padis€ s€ ngritur nga
ndonjé person tjetér, i cili ka pésuar humbje financiare si pasojé e blerjes apo shitjes s¢ letrave
me vleré né€ njé ¢gmim g€ €shté ndikuar nga veprimi apo transaksioni q€ €shté subjekt 1 krimit.

2. Pika 1 e kétij neni, nuk kufizon apo zvogélon asnjé detyrim civil qé njé person mund
té keté né€ lidhje me ndonjé ligj tjetér.

KREU IX
MARRIJA E PAKETES KONTROLLUESE
(Ndryshuar titulli i Kreut me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

Neni 55
Marrja e paketés kontrolluese
(Ndryshuar me ligjin nr. 8745, daté¢ 22.2.2001)

N¢ kété kre “oferta pér marrje té paketés kontrolluese” nénkupton nj€ oferté pér t€ marré
paketén kontrolluese nga/ose n€ emér t€ njé shoqérie tregtare (“ofruesi”) ose

1. t€ gjitha aksionet e nj€ shogérie tregtare tjetér (shoqéria tregtare e ofruar), t€ ndryshme
nga aksionet, t€ cilét né datén e ofertés zotérohen nga ofruesi;

2. ato aksione né shogériné tregtare t€ ofruar q€ rezultojné n€ marrjen e kontrollit efektiv



té shogérisé€ tregtare nga ana e ofruesit.

Né kuptim t€ pikés 1 t€ kétij neni, “marrja e kontrollit efektiv’ nénkupton marrje té

paketés kontrolluese t€ aksioneve né njé shoqéri tregtare ofruese e cila, bashké me aksionet,
nése ka, q€ zotéron aktualisht ofruesi ose nj€ shoqéri tregtare tjetér q€ parashikohet nga neni 56
1 kétij ligji, si e lidhur me ofruesin, ka té drejtén t€ ushtrojé ose t& kontrollojé ushtrimin e jo mé
pak se 50 pér qind té té drejtave pérkatése t€ aksioneve me t& drejté vote n€ shogériné tregtare
ofruese.

Neni 56
Shoqérité tregtare té lidhura

Njé shoqéri tregtare éshté e lidhur kur:

a) &shté shoqéri tregtare mbéshtetése e njé shoqérie tregtare tjetér;

b) éshté filial 1 nj€ shoqgérie tregtare tjetér; ose

c) éshté filial i njé shogérie tregtare mbéshtetése t& njé shoqérie tregtare tjetér.

Neni 57
(Ndryshuar togfjalésh né pikén 1 dhe 2 me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

1. Autoriteti mund t€ pércaktojé rregulla lidhur me kryerjen dhe drejtimin e ofertave pér

marrje t€ paketés kontrolluese.

2. Kur Autoriteti ka pércaktuar rregulla sipas pikés 1 t€ kétij neni, asnjé person nuk

duhet t€ b&j€ apo ndjeké realizimin e njé oferte pér marrje t&€ paketés kontrolluese pérvegse kur
éshté n€ pérputhje me kéto rregulla.

leké;

KREU X
INFORMIMI, INSPEKTIMI DHE HETIMI
(Shfugizuar Kreu X, nenet 58-62 me ligjin nr. 9572, daté 3.7.2006)

KREU XI
TE NDRYSHME

Neni 63
Shkeljet dhe gjobat
(Ndryshuar togfjalésh né shkronjén “a’’ dhe “’b’” me ligjin nr. 8745, daté 22.2.2001)

Njé person i cili shkel ndonjé€ kusht t& kétij ligji, éshté fajtor dhe dénohet me gjobé:
a) né rastin e nj€ personi 1 cili nuk éshté shoqéri tregtare, nga 30 mijé deri n€ 1 milioné

b) né rastin e njé shogérie tregtare, nga 50 mijé deri n€ 5 milioné leké.
Neni 64
Masat disiplinore kundrejt té licencuarve

(Shfuqizuar pikat 2, 3 dhe 4 me ligjin nr. 9572, daté 3.7.2006)

1. Njé 1 licencuar qé shkel ndonjé kusht t&€ kétij ligji, apo ndonjé€ rregull t€ pércaktuar né

bazé té kétij ligji, bén shkelje disiplinore dhe €shté subjekt procedimi disiplinor nga Autoriteti
pavarésisht nga ndonjé masé tjetér, qofté civile ose penale, g€ mund t€ merret kundér té
licencuarit né lidhje me t€ nj&jtén sjellje.

2. Shfuqizuar.



3. Shfuqizuar.
4. Shfuqizuar.

Neni 65
Transferimet e letrave me vleré

1. Pavarésisht nga kushtet e ligjit nr. 7638, daté 19.11.1992 “Pér shoqérité tregtare”,
Autoriteti mundet g€ né€ lidhje me letrat me vleré€ té cilat jané t€ listuara apo té propozuara pér
t'u listuar, né bazé té rregullave, t€ pércaktojé njé kusht pér t€ lejuar evidentimin dhe
transferimin e pronésis€ mbi letrat me vleré pa nevojén e ndonjé dokumenti me shkrim.

2. Rregullat e pércaktuara sipas pikés 1 té kétij neni:

a) mund t€ vendosin kushte pér procedurat e regjistrimit dhe transferimin e té drejtave
mbi letrat me vleré;

b) mund t€ vendosin kushte pér rregullimin e kétyre procedurave dhe personave q¢ jané
pérgjegjés pér apo t€ perfshir€ né operacionet e tyre;

c) pé€rmbajné disa masa sigurie t&€ pércaktuara si t€ pérshtatshme pér mbrojtjen e
investitoréve dhe pér t€ siguruar moskufizimin, shtrembérimin apo parandalimin e
konkurrencés;

¢) mund té pérfshijné kushte t€ tjera shtesé, t€ rastésishme ose t€ pérkohshme, ashtu si¢
mund t€ gjykohen si t€ nevojshme ose té késhillueshme.

3. Né kété nen, me letra me vleré “té listuara” do t&€ nénkuptohen letrat me vleré té cilat
jané t€ kuotuara, t€ listuara apo t€ pranuara pér t’u tregtuar n€ nj€ treg zyrtar t€ letrave me vleré.

Neni 66
Rregullat

1. Autoriteti mund t€ vendosé rregulla pér apo né lidhje me ndonjé ¢éshtje qé sipas kétij
ligji kérkohet apo lejohet t€ pérshkruhet, apo qé €shté e nevojshme ose e pérshtatshme té
pérshkruhet pér siguruar zbatueshmériné e kétij ligji.

2. Pa paragjykuar pikén 1 t€ kétij neni, Autoriteti mund té vendosé rregulla qé€ kérkojné
licencimin e agjencive t€ pastrimit t& llogarive, depozituesve t€ letrave me vleré dhe personave
g€ kryejné regjistrimin e letrave me vler€ apo shérbimet e ruajtjes sé€ tyre.

Neni 67
Njoftimet udhézuese
(Shfuqizuar me ligjin nr. 9572, daté 3.7.2006)

Dispozita Kalimtare
(Parashikuar né ligjin nr. 8745, daté daté 22.2.2001)

Ngarkohen Ministria e Financave dhe Ministria e Ekonomisé Publike dhe Privatizimit,
q¢€ brenda gjashté muajve nga data e hyrjes n€ fuqi t€ kétij ligji, t€ marrin masat e nevojshme
pér transformimin e Bursés sé€ Tiranés né shoqéri anonime.

Deri né transformimin e Bursés sé¢ Tiran€s né shoqéri anonime, sipas kétij neni, ajo do
té qéndroj€ né varési té€ Bankés s€ Shqipérisé

Neni 68

Ky ligj hyn né fuqi 15 dité pas botimit n€ Fletoren Zyrtare.



Shpallur me dekretin nr. 1416, daté 20.3.1996 té Presidentit té Repubikés sé Shqipérisé,
Sali Berisha



