LIGJ
Nr.9879, daté 21.2.2008

PER TITUJT
Neé mbéshtetje t€ neneve 78 dhe 83 pika 1 t€ Kushtetutés, me propozimin e K&shillit t&€ Ministrave,

KUVENDI
I REPUBLIKES SE SHQIPERISE

VENDOSI:
PJESA E PARE

KREU I
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 1
Objekti i ligjit

Ky ligj p€rcakton llojet e titujve, rregullon ményrén dhe kushtet pér emetimin e titujve, tregtimin
dhe regjistrimin, identifikimin dhe kryerjen e transaksioneve me to, pércakton personat dhe individét e
autorizuar pér kryerjen e transaksioneve me titujt, kushtet pér organizimin e tregtimit publik té titujve,
mbrojtjen e investitoréve dhe t€ mbajtésve t€ t&€ drejtave mbi titujt, kushtet pér dematerializimin e titujve,
organizimin e funksionimin e regjistrave té titujve, shk€mbimin dhe rregullimin e tregut té titujve.

Neni 2
Fusha e zbatimit té ligjit

Ky ligj zbatohet pér rregullimin e shérbimeve né investime, hapjen dhe mbylljen e procesit té
tregtimit t€ instrumenteve financiare, pér realizimin e transaksioneve té ardhshme financiare, analizave
financiare dhe ndryshimeve t€ pérqindjeve t€ té drejtave t€ votés, t€ zoté€ruara nga aksionerét e shoqérive té
listuara.

Dispozitat e kétij ligji pér manipulimin e gmimeve dhe pér analizat e instrumenteve financiare jang
té zbatueshme edhe pér veprimet dhe mosveprimet ¢ subjekteve t€ licencuara nga Autoriteti i Mbikéqyrjes
Financiare e t€ kryera jashté Republik€s s€ Shqipéris€, né masén qé ato ndikojné né tregtimin e titujve né
nj€ treg titujsh brenda territorit t&€ Republikés sé Shqipérisé.

Neni 3
Titujt sipas formés juridike

Titujt jané instrumente financiare, t& cilat emetohen dhe tregtohen pér sigurimin e fitimit,
népérmjet administrimit t€ t€ drejtave, g€ rrjedhin nga zot€rimi i tyre.

NEé termin “tituj” pérfshihen pa kufizim aksionet, obligacionet e shoqgérive tregtare dhe t& pushtetit
vendor, bonot e thesarit dhe obligacionet e emetuara nga shteti shqiptar, titujt e emetuar nga Banka e
Shqipérisé, déftesat tregtare, aksionet ose kuotat e fondeve té€ investimit, si dhe instrumente t& tjera
financiare, t& krahasueshme me aksionet dhe obligacionet dhe qé vlerésohen dhe miratohen si té tilla nga
Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, & mé poshté do té quhet Autoriteti.

Neni 4
Titujt sipas marrédhénies juridike

Titujt mund t€ jené tituj té€ pjesémarrjes né kapital, tituj borxhi, aksione ose kuota t€ fondit té
investimeve apo fondit t€ pensioneve.

Tituj t€ pjes€émarrjes né kapital jané tituj, t€ cilét provojné t& drejtat dhe detyrimet pér nj€ pjesé t&
kapitalit minimal apo atij té regjistruar t€ shoqéris€ aksionere.

Titujt e borxhit jané€ instrumente, t€ cilat provojné t€ drejtat dhe detyrimet e lindura nga
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marrédhénia debitor-kreditor, ndérmjet emetuesit dhe mbajtésit t& titullit.

Aksionet ose kuotat e fondit té investimeve jané titujt, q€ krijojné té drejta dhe detyrime, q€ lidhen
me njé pjesé t€ kapitalit t&€ njé fondi investimesh.

Aksionet e fondit t€ pensioneve jané tituj, q€ krijojné€ t€ drejta dhe detyrime t€ lidhura me njé pjes€
té kapitalit t€ njé fondi pensionesh.

Neni 5
E drejta pér té emetuar tituj

Titujt, t€ quajtur ndryshe né€ ligje té tjera si “letra me vler€”, emetohen nga Késhilli i Ministrave,
pérfagésuar nga Ministria e Financave, Banka e Shqipérisé, njésité e qeverisjes vendore, shoqérité tregtare,
si dhe nga persona té tjeré juridiké, t€ cilét n€ vijim do t€ quhen “emetues”.

Titujt emetohen né lek ose n€ monedhé t& huaj.

Neni 6
Transferimi dhe regjistrimi i titujve

Titujt regjistrohen n€ gendrat e specializuara pér mbajtjen e regjistrave té titujve, q€ organizohen
né€ pérputhje me kété ligj dhe licencohen nga Autoriteti, pér t€ ushtruar veprimtari si regjistraré t€ titujve.

Titujt emetohen, transferohen dhe ruhen si té dhéna elektronike né regjistrarét e titujve, sipas
ményrés s€ parashikuar né kété ligj dhe rregullave té miratuara nga Autoriteti.

KREU I
DERIVATIVET

Neni 7
Instrumentet financiare derivative

Pér qéllim t&€ kétij ligji, instrumente financiare derivative jané t€ drejtat e zot€ruara nga njé person,
¢mimi i t€ cilave, né ményré t€ drejtpérdrejté ose t& térthorté, varet nga ¢mimi i titujve, kursi i kémbimit
valutor, indekset e burs€s ose normat e interesit dhe té cilat nuk pérbéjné tituj, sipas nenit 3 t& kétij ligji.

Instrumentet financiare derivative jané instrumente financiare té standardizuara dhe jo té
standardizuara.

Instrumentet financiare t€ standardizuara jané:

1. Instrumente financiare derivative té tregtuara né njé treg té rregulluar ose né treg mbi banak té
derivativeve.

2. Instrumente financiare derivative, té cilat u japin mbajtésve t€ tyre té drejta t&€ barabarta.

Instrumentet financiare t€ standardizuara, pér q€llim té kétij ligji, jané opsionet dhe futures.

Autoriteti miraton kontratén-tip t&€ mund€sisé (opsion), si dhe kontratén-tip t&€ s€ ardhmes (futures).

Autoriteti miraton rregulla pér organizimin dhe funksionimin e tregjeve mbi banak.

Neni 8
Pérkufizimi i kontratés sé opsionit

Opsioni €shté kontraté pér shitjen e ardhshme t€ titujve, sipas sé€ cilés njéra prej paléve t€ kontratés
pérfiton t€ drejtén, por jo detyrimin, pér t€ bleré ose pér té shitur titullin e pércaktuar né kontraté me njé
¢cmim, pér té cilin éshté rén€ dakord mé paré, pérgjaté t& gjith€ periudhés, pér té cilén éshté réné dakord mé
paré né ¢do dité pune, deri né pérfundimin e késaj periudhe, ndérsa pala tjetér merr pérsipér detyrimin pér
té dorézuar ose paguar titullin, qé Eshté objekt i kontratés, sipas kérkesés sé mbajtésit t&€ opsionit.

Né varési sé té drejtés, qé pérfitohet nga kontrata e opsionit, e cila mund té jet€ e drejté pér blerje
ose pér shitje, kontrata e opsionit mund té jet€ pérkatésisht opsion pér blerje ose pér shitje.

Neni 9
Pérkufizimi i kontratave té futures

Futures éshté njé kontraté pér shitje n€ té ardhmen, né baz¢ té sé cilés njéra prej paléve té€ kontratés
merr pérsipér detyrimin pér t& 1€vruar titullin, objekt t€ kontratés, ndérsa pala tjetér merr persipér t€ paguajé
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¢mimin, pér t€ cilin Eshté réné dakord né njé daté t& méparshme, t€ vendosur nga palét.

Neni 10
Oferta publike dhe tregtimi i kontratave té opsioneve dhe i futures

Oferta publike dhe tregtimi i kontratave t€ opsioneve dhe futures b&hen sipas rregullave t&€
miratuara nga Autoriteti pér tregtimin e instrumenteve financiare derivative.

Neni 11
Titujt e transferueshém

Titujt e transferueshém jané:

a) aksionet, titujt e borxhit, si dhe titujt e ngjashém me aksionet dhe titujt e borxhit;

b) kontrata ose t€ drejtat pér nénshkrimin e tyre, blerja ose futja né zotérim e titujve té pércaktuar
né shkronjén “a” t& kétij neni;

c) kontrata futures dhe e opsionit dhe kontrata financiare, qé lidhen me titujt e pércaktuar né
shkronjén “a” t€ kétij neni, né rastet kur kéto pranohen pér t'u tregtuar né treg titujsh, q€ rregullohet dhe
mbikéqyret nga Autoriteti.

KREU IIT
LLOJET E TITUJVE

Seksioni I
Aksionet

Neni 12
Aksioni

Pérkufizimi, llojet e aksioneve, ményra e marrjes né zotérim té tyre, si dhe pérmbajtja e vendimit
té€ emetimit t& aksioneve rregullohen sipas ligjit pér shoqérité tregtare.

Neni 13
Elementet e regjistrimit elektronik té aksioneve

Regjistrimet elektronike té aksioneve né regjistrarét e titujve pérmbajné t&€ dhénat e méposhtme:

1. Llojin e aksioneve.

2. Datén e emetimit.

3. Emértimin, seliné dhe numrin e regjistrimit t€ emetuesit né Qendrén Kombétare t& Regjistrimit.

4. Mbajtésin e aksioneve:

a) pér individét shénohen identiteti, adresa e banimit, si dhe numri i dokumentit té identifikimit;

b) pér personat juridiké shénohen emértimi, selia, si dhe numri i regjistrimit t&¢ Qendrén Kombétare
té Regjistrimit.

5. Numrin e aksioneve t€ emetuara.

6. Vlerén nominale té aksioneve té emetuara.

7. Datén e regjistrimit t€ aksioneve n€ gendrén e regjistrimit t€ aksioneve.

Neni 14
Detyrimet e emetuesit pér regjistrimin e aksioneve

Emetuesi regjistron aksionet né regjistrar, sipas ményr€s dhe procedurés t€ miratuar nga Autoriteti.

Neni 15
Detyrimet pér njoftimin e ndryshimit té pronésisé mbi aksionet

Emetuesi dhe regjistrari njoftojné Autoritetin, pér ¢do rast, kur gjaté njé periudhe, jo mé té gjaté se

dymbédhjeté muaj, t& drejtat mbi aksionet me t& drejté vote e q€ pérbéjné té paktén 5 pér qind t& kapitalit
themeltar t€ shogé€ris€ aksionare jané transferuar mé shumé se njé heré.
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Pérvec njoftimit t&€ pérmendur né paragrafin e paré€ té kétij neni, emetuesi i aksioneve njofton

Autoritetin edhe:

a) pér personat e lidhur me mbajtésin e ri t€ aksioneve;

b) pér personat, qé kané lidhur njé marréveshje me zotéruesin e ri t€ aksioneve;
c) nése mbajtési i ri Eshté shoqéri e kontrolluar e njé shoqgérie tjetér;

¢) pér shoggérité e kontrolluara nga mbajtési i ri i aksioneve;

d) pér persona t€ lidhur me kapitalin n€ lidhje trash€gimie deri n€ shkallén e dyté.
Persona t€ lidhur jan€ personat e trajtuar si té till€ nga ligji pér shoqérité tregtare.

Seksioni 1T
Obligacionet

Neni 16
Pérkufizimi i obligacionit

Obligacioni €shté njé titull afatgjaté borxhi, i cili e detyron emetuesin g€, né€ njé daté té caktuar, né

njé ose mé shumé késte, t'i paguajé titullarit t€ obligacionit vlerén nominale t&€ obligacionit, si dhe interesin.

Neni 17
Vendimi i emetimit té obligacioneve

Vendimi i emetimit t€ obligacioneve miratohet nga organi i autorizuar i emetuesit.
Vendimi i emetimit t& obligacioneve pérmban elementet e méposhtme:

1. Emértimin dhe selin€ e emetuesit.

2. Vlerén totale t€ emetimit.

3. Vlerén nominale té obligacionit.

4. T€ dhéna pér garantuesin.

5. Ményrén e emetimit dhe t€ nénshkrimit té obligacioneve.

6. Qéllimin e pérdorimit té fondeve, té siguruara nga emetimi i obligacioneve.

7. Llojin e obligacioneve dhe té drejtat qé u japin titullaréve.

8. Afatet e shlyerjes s€ vlerés nominale t€ obligacionit, si dhe té interesave.

9. Normén e interesit, si dhe ményrén e llogaritjes dhe t& pagesés s€ interesit.

10. Vlerén e kapitalit themeltar t€ emetuesit dhe pérqindjen q€ z€ emetimi i obligacioneve né

kapitalin e veté emetuesit.

blerésin.
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11. Burimet e fondeve pér shlyerjen e obligacioneve.

12. Strukturén e emértimit dhe numrin e obligacioneve.

13. Mundé&sité e konvertimit n€ lloje té tjera titujsh.

14. Prioritetin e pagesés né rast t€ falimentimit t€ emetuesit.

Vendimi i emetimit t€ obligacioneve mund t€ pércaktojé privilegje apo pérfitime t€ vecanta pér

Neni 18
Llojet e obligacioneve

Obligacionet mund té klasifikohen:

1. Sipas ményrés sé garantimit té té drejtave:

a) me garanci;

b) pa garanci.

2. Sipas ményrés sé ushtrimit té s€ drejtés mbi interesin:

a) obligacione me kupon zero, té cilat jan€ obligacione me interes t€ pagueshém menjéheré;
b) obligacione me kupon, t€ cilat jané obligacione me interes t& pagueshém né késte.
3. Sipas interesit:

a) obligacione té skontueshme;

b) obligacione me normé interesi fikse;

¢) obligacione me normé interesi t€ ndryshueshme.



4. Sipas ményrés sé ushtrimit té s€ drejtés s€ marrjes sé vlerés nominale:

a) obligacione, qé shlyhen me njé kést;

b) obligacione, g€ shlyhen me disa késte.

5. Sipas ményrés s€ ushtrimit t€ s€ drejtés s€ shlyerjes sé vlerés nominale nga emetuesi:

a) obligacione t€ shlyeshme para datés sé maturimit;

b) obligacione té pashlyeshme para datés s€ maturimit.

6. Sipas t€ drejtave té veganta:

a) obligacione me pjesémarrje, té cilat jané obligacione qé, krahas interesit, i japin titullarit té
drejtén té pérfitojé edhe divident;

b) obligacione, t€ cilat jan€ té konvertueshme né aksione;

c) obligacione té€ konvertueshme, t€ cilat jané obligacione q€ i japin titullarit t& drejtén e
parablerjes s€ aksioneve.

Neni 19
Elementet e obligacionit

Obligacionet, kur regjistrohen si t&€ dhéna elektronike, pérmbajné elementet € méposhtme:

1. Llojin e obligacionit.

2. Seriné e obligacioneve, kur emetuesi emeton mé shumé se njé€ seri t€ t&€ nj&jtit 1loj.

3. Datén e emetimit t& obligacioneve.

4. Emértimin, seling, si dhe numrin e regjistrimit t€ emetuesit né Qendrén Kombétare t€
Regjistrimit.

5. Titullarin e obligacioneve:

a) pér individét: emri, adresa e banimit, si dhe numri i certifikatés sé lindjes ose i pasaportés;

b) pér personat juridiké: emértimi, selia, si dhe numri i regjistrimit t€ biznesit.

6. Vlerén nominale té obligacioneve.

7. Normén e interesit.

8. Afatin dhe ményrén e pages€s sé interesit.

9. Datén e regjistrimit t€ obligacioneve né regjistrar.

Seksioni 111
Bonot e thesarit, déftesat tregtare dhe obligacionet shtetérore

Neni 20
Pérkufizimi i bonove té thesarit dhe déftesave tregtare

Bonot e thesarit dhe déftesat tregtare jané tituj, té cilat e detyrojn€ emetuesin t'i paguajé zotéruesit
interesin, brenda periudhés sé maturimit, si dhe t& paguajé vlerén nominale t€ tyre né datén e maturimit.

Neni 21
Emetuesit e bonove té thesarit dhe déftesave tregtare

Bonot e thesarit emetohen nga Ministria e Financave né emér té shtetit shqiptar, ndérsa déftesat
tregtare emetohen nga personat juridiké.
Bonot e thesarit dhe déftesat tregtare jané tituj afatshkurtér.

Neni 22
Pérkufizimi i obligacioneve shtetérore

Obligacionet shtetérore jané tituj me afat maturimi mé té gjaté se njé vit nga data e emetimit, t&
cilat emetohen nga shteti shqiptar, i pérfagésuar nga Ministria e Financave.

Neni 23
Vendimi i emetimit té bonove té thesarit, déftesave tregtare
dhe obligacioneve shtetérore
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Vendimi i emetimit t€ bonove t€ thesarit, déftesave tregtare dhe obligacioneve shtetérore miratohet
nga organi i autorizuar i emetuesit.

Neni 24
Pérmbajtja e vendimit té emetimit té bonove té thesarit, déftesave tregtare
dhe té obligacioneve shtetérore

Vendimi i emetimit t€ bonove té thesarit, déftesave tregtare dhe obligacioneve shtetérore pérmban
elementet e méposhtme:

1. Vlerén totale t& emetimit dhe vlerén nominale t€ ¢do titulli.

2. Qéllimin, pér té cilin do t€ pérdoren fondet e siguruara nga emetimi.

3. Ményrén e emetimit t€ titujve.

4. Normén e interesit.

5. Datat e maturimit.

Neni 25
Elementet e regjistrimeve elektronike té bonove té thesarit, déftesave tregtare
dhe té obligacioneve shtetérore

Bonot e thesarit, déftesat tregtare dhe obligacionet shtetérore, q€ mbahen si té€ dhéna elektronike né
regjistrar titujsh, pérmbajné elementet e méposhtme:
. Llojin e titullit.
. Seriné e titullit, nése emetuesi emeton mé shumé se njé seri té t€ njéjtit lloj.
. Datén e emetimit.
. Emrin, seliné dhe numrin individual t€ identifikimit té emetuesit.
. Pronarin e titullit.
. Vlerén nominale té titullit.
. Interesin.
. Afatin dhe ményrén e pagesés sé interesit.
. Datén e regjistrimit té titujve te emetuesi ose n€ regjistrar.

O 001N LN Kb W —

Neni 26
Blerésit e bonove té thesarit, té déftesave tregtare
dhe obligacioneve shtetérore

Bonot ¢ thesarit dhe obligacionet shtetérore mund té blihen né tregun primar nga banka,
institucione financiare, investitoré institucional€, persona juridiké e individé, kurse né tregun sekondar
mund té blihen dhe shiten nga persona juridiké té tjeré, si dhe individé.

Déftesat tregtare mund t€ blihen né€ tregun primar nga persona juridiké dhe individé.

Bonot e thesarit, obligacionet shtetérore dhe déftesat tregtare mund té€ blihen dhe shiten lirshém né
tregun sekondar nga persona juridiké dhe individé.

PJESA EDYTE

KREU I
EMETIMI I TITUJVE

Neni 27
Emetimi i titujve

Emetimi i titujve €shté emetimi pérmes njé oferte publike ose private i titujve né Republikén e
Shqipérisé ose jashté saj.

Oferté publike e titujve &sht€ ftesa pér t& nénshkruar titujt, e cila, duke pérdorur mjetet masive t&
komunikimit, i drejtohet njé numri té papércaktuar personash.

Oferté private e titujve €sht€ emetimi, né té cilin oferta pér t€ nénshkruar titujt u drejtohet vetém
investitoréve institucional€, aksioneréve ose punonjésve, por jo mé shumé se 100 investitoréve t& jashtém,
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té cilét jané adresuar drejtpérdrejt tek emetuesi.

Investitoré institucionalé jané fondet e investimeve, fondet e pensioneve, shoqérité e sigurimeve, si
dhe personat juridiké, t€ cilét investojné né titujt vetém pér llogari t&€ portofoleve t&€ tyre té investimit.
Statusi i1 investitorit institucional certifikohet me vendim t€ Autoritetit. Autoriteti miraton rregullore pér
procedurén dhe dokumentacionin e nevojshém pér certifikimin e investitoréve institucionalg.

Investitor i jashtém é€shté ¢do individ ose person juridik, vendas apo i huaj, qé nuk éshté aksioner
apo punonjés i emetuesit dhe investitor institucional.

Neni 28
Detyrimi pér pérgatitjen e prospektit

Kur emetuesi emeton tituj né€ Republikén e Shqipérisé, ai publikon nj€ prospekt pér ofertén publike
pér shitjen e titujve ose ua dorézon até investitoréve t& mundshém. Prospekti, s€¢ bashku me ftesén pér t&
nénshkruar titujt, pérmban edhe informacion t€ ploté, té sakté dhe objektiv pér mjetet dhe detyrimet, fitimin
dhe humbjen, gjendjen dhe perspektivat financiare t€ emetuesit, qéllimin e marrjes s¢ fondeve, faktorét e
riskut dhe t& drejtat g€ mbartin titujt, pér t€ cilat nxirret prospekti, né bazg té t€ cilave investuesi mund té
b&jé njé vlerésim objektiv t& perspektivave dhe rreziqeve té investimeve dhe t€ marré njé vendim pér
investimin.

Neni 29
Pérmbajtja e detyrueshme e prospektit

Prospekti pérmban:

A. T€ dhéna pér titujt, pér té cilét publikohet prospekti dhe pér ményrén e kushtet e emetimit t&€
tyre, t€ cilat pérfshijné:

1. Llojin dhe karakteristikat e titujve, numrin e pérgjithshém t€ tyre, si dhe pérshkrimin e té
drejtave g€ mbartin.

2. Njé p€rmbledhje, q€ pércakton shkurtimisht karakteristikat dhe risqet kryesore té mbajtésit t&
titullit, garantuesit dhe titujve t€ ofruar.

3. Datén e fillimit t& nénshkrimit, periudhén e nénshkrimit dhe pagesés.

4. Pérshkrimin e ményrés s€ shpérndarjes sé titujve, né€se nénshkruhen mé shumé tituj nga sa
emetohen.

5. Emértimin, selin€ dhe adresén e veprimtaris€ s€ personit qé garanton, nése ka té till€.

6. Emértimin, selin€ dhe adresat e veprimtaris€ sé personave, q€ garantojné detyrimet e emetuesit
pér titullin.

7. Emrat dhe adresat e institucioneve, pérmes té cilave emetuesit do t'i pérmbushin detyrimet q&
kané ndaj pronaréve té titujve.

8. Cmimin ose ményrén e pércaktimit t&€ ¢mimit té titujve.

9. Procedurén e ushtrimit t€ s€ drejtés s€ parablerjes, si dhe pagesén.

10. Qéllimin, pér t€ cilin synon t'i pérdoré fondet emetuesi.

B. T¢ dhéna pér emetuesin e titujve, ku pérfshihen:

1. Emri i shogéris€, selia dhe adresa e veprimtarisé, data e themelimit t€ personit juridik, forma
ligjore, numri i regjistrimit n€ Qendrén Kombétare t€ Regjistrimit.

2. Vlera e kapitalit t& nénshkruar dhe e kapitalit t& paguar dhe, né rastin e njé shoqérie anonime, té
dhéna té hollésishme pér kapitalin themeltar.

3. Nése €shté filial ose shoqgéri e kontrolluar nga njé shoqgéri tjetér, t&€ dhéna pér két€ shoqéri.

4. Listén e aksioneréve, qé zotérojné mbi 5 pér qind t& numrit gjithsej té votave t& asamblesé sé
pérgjithshme, duke pércaktuar pérqindjen e votave qé zotéron secili.

C. T€ dhéna pér veprimtariné e emetuesit, ku pérfshihen:

1. Pérshkrimi i objektit té veprimtarive t€ emetuesit dhe i rrethanave t€ mundshme, té
jashtézakonshme, t€ cilat kané ndikuar apo ndikojmé né rezultatet e disa prej kétyre veprimtarive.

2. Varésing te patentat apo licencat, qé u pérkasin t€ tjeréve, apo kontrata me palé té treta, té cilat
jané kusht i domosdoshém pér zhvillimin e veprimtarive t& emetuesit.

3. Té dhéna pér investime t&€ médha né realizim e sipér.

4. Té dhéna bazé pér konflikte gjyqésore ose ekzekutime t€ vendimeve gjyqésore, gé¢ mund té kené
efekt t&€ ndjeshém né gjendjen financiare té emetuesit.

5. Faktorét e riskut, ndaj t€ ciléve &sht€ i zbuluar emetuesi, € mund té ndikojné n€ ushtrimin e té
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drejtave mbi titujt, pér t€ cilét éshté pérgatitur prospekti, si dhe ¢gmimin e tyre né treg.

C. Té dhénat e méposhtme pér mjetet e emetuesit dhe borxhin, gjendjen financiare dhe rezultatin
financiar t€ emetuesit pér tri vitet e fundit dhe pér vitin né vazhdim, pérfshiré, né ményré té veganté,
tremujorin e fundit, me pérjashtim t€ rasteve kur emetuesi nuk ka ushtruar veprimtari pér njé kohé kaq té
gjaté:

1. Pasqyrat individuale dhe pasqyrat e konsoliduara financiare, kur ekzistojné dhe nése emetuesi
pérgatit vetém pasqyra t€ konsoliduara, ato pérfshihen né prospekt, n€se emetuesi pérgatit pasqyra
individuale dhe pasqyra té konsoliduara, i pérfshin ato né prospekt. T¢é dhénat e pasqyrave t&€ ndryshme
duhet t€ jepen né tabela, t€ cilat mund€sojné krahasimin e z€rave t€ ndryshém gjaté viteve financiare té
njé€pasnjéshme.

2. Emrin e ekspertit kontabél, q€ ka certifikuar bilancin dhe nése ky nuk ka pranuar ta nénshkruajé
até, ose nése ka dhéné, me shkrim, mendimin profesional, ky informacion pérfshihet n€ prospekt, s¢ bashku
me arsyet pérkatése.

D. Té dhéna pér anétarét e organeve vendimmarrése, mbikéqyrése apo ekzekutive t€ emetuesit, ku
pérfshihen:

1. Emrat e ploté té anétaréve t€ organeve vendimmarrése, mbikéqyrése apo ekzekutive t€ emetuesit
ose té organeve t€ tjera t€ emetuesit, pavarésisht nga emértimi q€ mbajné né strukturén e tij, si dhe
pozicionet qé€ ata mbajné né kéto organe.

2. Nése prospekti nxirret pér aksione, ai p&€rmban curricilum vitae t€ anétaréve té€ késhillit
mbikéqyrés dhe té anétaréve té drejtorisé, si dhe t€ ardhurat nga puna qé€ kryejné tek emetuesi.

DH. Deklaratén e méposhtme t€ personave, q€ nénshkruajné prospektin:

1. “Me besimin toné maksimal dhe né bazé t€ t& gjitha informacioneve dhe t€ dhénave, pér té cilat
jemi né dijeni, deklarojmé se t€ gjitha t& dhénat, q&€ pérmbahen né kété prospekt, pérbéjné paraqitje t€ ploté
dhe té vérteté t€ mjeteve dhe detyrimeve, fitimeve dhe humbjeve, gjendjes financiare dhe operacioneve té
emetuesit, t& t&€ drejtave t€ lidhura me titujt, pér t€ cilét Eshté pérgatitur ky prospekt dhe se nga ai nuk jané
hequr fakte dhe t€ dhéna, té cilat mund t€ ndikojné n€ plotésiné dhe vértetésin€ e kétij prospekti”.

2. Prospekti nénshkruhet nga pérfagé€suesi apo pérfagésuesit ligjoré t€ emetuesit ose nga té gjithe
anétarét e organit drejtues pérkatés t€ emetuesit. N& prospekt deklarohen arsyet, pér t€ cilat anétaré té
caktuar nuk kané nénshkruar. Prospekti mund t€ nénshkruhet edhe nga persona té tjeré, t€ cilét kan€ marré
pjesé né nxjerrjen apo pérgatitjen e t&€ dhénave pér prospektin.

Neni 30
Miratimi i prospektit

Prospekti, pé€rpara publikimit ose dorézimit t€ tij tek investitorét e mundshém, paraqitet pér
miratim prané Autoritetit. Emetuesi, sé bashku me kérkesén pér miratimin e prospektit, paraget prospektin,
vendimin pér emetimin e titujve, si dhe ¢do dokumentacion tjetér, té parashikuar nga ky ligj apo qé€ i
kérkohet nga Autoriteti.

Prospekti publikohet dhe u jepet investitoréve té mundshém, vetém pasi ai t€ miratohet nga
Autoriteti.

Autoriteti, pas marrjes s€ praktikés, verifikon né€se prospekti pérmban t€ gjitha t€ dhénat e
renditura n€ nenin 29 t& kétij ligji, por nuk kontrollon nése informacioni qé jepet n€ prospekt &sht€ i ploté
dhe i vérteté, si dhe ligjshmérin€ e vendimit t& emetimit t€ titujve e pérmbajtjen e dokumenteve t& tjera
bashkélidhur. Pavarésisht nga sa &sht€ parashikuar né kété paragraf, nése n€ praktikén e depozituar, né bazg
té ndonjé informacioni t& bér€ publik ose kur Autoriteti ka t€ dhéna se ekzistojné fakte apo rrethana té
réndésishme, q€ vértetojné mungesén e dokumenteve, té cilat duhet té deklaroheshin né prospekt, Autoriteti
i kérkon emetuesit plot€simin e prospektit.

Nése praktika ka bashkélidhur t€ gjitha dokumentacionin e parashikuar né kété ligj dhe prospekti
pérmban t& gjitha t&€ dhénat, sipas dispozitave t€ nenit 29 t€ kétij ligji, Autoriteti, me vendim, miraton
prospektin.

Nése brenda 15 dit€ve pune nga data e regjistrimit t€ kérkesés dhe té dokumentacionit
bashkélidhur, Autoriteti nuk merr vendim pér miratimin apo refuzimin e prospektit, konsiderohet se
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Autoriteti e ka miratuar prospektin.

Kur Autoriteti 1 kérkon emetuesit té plotésojé dokumentacionin, afati llogaritet 15 dité pune nga
data e depozitimit né Autoritet nga emetuesi té€ dokumentacionit shtesé.

Autoriteti miraton formularin e kérkes€s, pérmbajtjen e dokumentacionit q€ i bashké&lidhet
kérkesés pér miratim t€ prospektit, si dhe tarifat e shérbimit pér pérpunimin e kétij informacioni.

Neni 31
Pérgjegjésia pér pérmbajtjen e prospektit

Emetuesi mban pérgjegjési pér vértetésiné e t&€ dhénave qé jepen né prospekt. Autoriteti, me
vendim, konfirmon vetém nése prospekti éshté depozituar sipas kérkesave t€ ligjit, se pérmban té gjithé
informacionin e parashikuar né€ kété ligj dhe se ai mund t€ publikohet.

Emetuesi dhe personat, q¢ zbulohen se e kané pérdorur prospektin pér t&€ mbuluar apo pér té
shtrembéruar fakte té€ rénd€sishme, mbajné pergjegjési t€ plote pér té€résiné dhe vértetésiné e t& dhénave qé
pérmban prospekti pér aq sa ata, pér shkak t&€ pozicionit t€ tyre né€ lidhje me emetuesin, kishin dijeni apo
duhej té€ kishin dijeni pér informacionin e padeklaruar.

Neni 32
Publikimi i prospektit

Brenda 30 ditéve nga marrja né dorézim e vendimit pér miratimin e prospektit pér emetimin dhe
shitjen e titujve, pérmes njé oferte publike, emetuesi e publikon prospektin n€ buletinin e publikimeve
zyrtare ose né dy gazeta t& pérditshme me tirazh mé té madh. Né rastin e njé oferte private, emetuesi
publikon prospektin, brenda afatit t€ sipérpérmendur, né formé€ shoqéruese té ftesés pér té nénshkruar titujt,
qé u dérgohet investitoréve t&¢ mundshém.

N& publikimin e prospektit pér ofertén publike jepen edhe adresa apo adresat, né t€ cilat mund té
merren apo t€ porositen pa pagesé kopje t€ prospektit.

Né rastin e njé oferte private, ftesa pér té nénshkruar titujt u drejtohet, brenda 15 ditéve, té gjithé
investitoréve t&€ mundshém, t&€ caktuar dhe emetuesi nuk éshté i detyruar ta publikojé prospektin.

Nése titujt ofrohen té shiten pérmes njé oferte publike, prospekti u vihet né dispozicion
investitoréve né selin€ e emetuesit, si dhe né té€ gjitha vendet ku b&het nénshkrimi i titujve té lidhur me
prospektin.

Prospekti publikohet dhe u vihet n€ dispozicion investitoréve t€ mundshém pérpara njé pranimi t&
mundshém té detyrimit pér t€ nénshkruar dhe pérpara nénshkrimit t&€ titujve. Investitori nuk mban
pérgjegjési pér njé pranim t€ mundshém pér t€ nénshkruar apo pér kryerjen e nénshkrimit té titujve, pérpara
publikimit ose dérgimit t€ prospektit.

Nése emetuesi nuk e publikon prospektin brenda aftit t€ parashikuar né paragrafin e paré té kétij
neni, ose nése ai nuk ua dérgon investitoréve t€ mundshém brenda afatit té parashikuar né paragrafin e dyté
té kétij neni, vendimi i Autoritetit pér miratimin e prospektit konsiderohet i shfuqizuar.

Neni 33
Ndryshimi i prospektit

Emetuesi, deri né fund t€ periudhés s€ nénshkrimit té titujve, népérmjet dokumentit t€ ndryshimit
té prospektit, korrigjon ose deklaron ¢do fakt té ri, qé lind ose pér t€ cilin vihet né dijeni, pasi Autoriteti ka
vendosur miratimin e prospektit. Emetuesi, brenda 24 oréve nga konstatimi, i kérkon Autoritetit miratimin
e ndryshimit t€ prospektit, t€ cilin ia bashkélidh prospektit t&¢ ndryshuar, pa vonesé, sé paku brenda tri
ditéve pune.

Autoriteti, brenda shtaté ditéve pune nga marrja e kérkesés, shqyrton kérkesén pér ndryshimin e
prospektit.

Nése Autoriteti e miraton ndryshimin e prospektit ose nuk merr njé vendim pér aplikimin brenda
afatit t& pé€rmendur n€ paragrafin e dyté t€ kétij neni, emetuesi e publikon ndryshimin e prospektit ditén e
paré t& punés, pas kétij afati, né t& nj&jtén ményré qé éshté publikuar prospekti i paré.

Neni 34
Oferta private e titujve

Nése titujt ofrohen pérmes njé oferte private, emetuesi, n€ vendimin e emetimit t& titujve, jep listén
me emrat ¢ investitoréve t€ mundshém, té ciléve do t'ua dérgojé ftesén pér nénshkrim titujsh, sé¢ bashku me
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formén dhe vlerén e investimeve té tyre.

NE rastin e njé oferte private titujsh, prospekti pérmban t&€ dhénat e pérmendura n€ nenin 29 té kétij
ligji. T€ dhénat pér pronat dhe borxhin, gjendjen financiare dhe rezultatin financiar, t€ pércaktuara né nenin
29 shkronja “C”, jepen vetém pér vitin financiar t€ méparshém dhe vitin financiar né vazhdim, deri né
tremujorin e fundit, pérpara depozitimit t& kérkesés pér miratimin e prospektit.

N¢ rastin e njé oferte private t€ titujve, emetuesi i tyre komunikon me investitorét e mundshém
népérmjet dorézimit t€ ofertés n€ adresén e investitorit.

Neni 35
Nénshkrimi e shlyerja e titujve dhe raportimi tek Autoriteti

Nénshkrimi dhe shlyerja e titujve né njé oferté publike b&hen brenda tri muajve nga data kur
emetuesi merr dijeni pér vendimin e Autoritetit. Ky afat, n€ rastin e njé oferte private, nuk mund t€ jet€ mé
i gjaté se 30 dité.

Gjaté periudhés s€ shlyerjes sé€ titujve, emetuesi i depoziton shumat e paguara né nj€ llogari t€
vecant€, t& hapur né bankén ku investitori ka nj€ llogari t€ hapur pér kéto 1loj transaksionesh.

Nése né€ fund té periudhave t€ pérmendura n€ paragrafin e paré t€ kétij neni, mbeten t&
panénshkruara dhe t€ pashlyera t€ paktén 75 pér qind e titujve t&€ ofruar publikisht ose 90 pér qind e titujve
té ofruar privatisht, emetuesit nuk i lejohet t'i emetojé titujt dhe, brenda shtat€ ditéve pas pérfundimit té
periudhés se pércaktuar pér shlyerjen e titujve, u kthen investitoréve shumat qé kané paguar.

Brenda shtaté dit€ve nga pérfundimi i periudhés s€ shlyerjes, emetuesi njofton Autoritetin pér
numrin dhe pérqindjen e titujve t€ nénshkruar dhe paguar dhe pér personat q€ i kané€ nénshkruar dhe paguar
ato. Autoriteti, pér té nj€jtin emetim, mund té kérkojé nga emetuesi t€ dhéna té tjera pér nénshkrimin dhe
pagesén e titujve.

Nénshkrimi dhe shlyerja e titujve, pas pérfundimit t€ periudhave t€ pérmendura né€ paragrafin e
paré t€ kétij neni, jané té pavlefshme.

Neni 36
Emetimi i titujve afatshkurtér

Dispozitat e kétij ligji zbatohen edhe pér emetimin e titujve afatshkurtér.

Titujt afatshkurtér nuk mund t€ emetohen me kushte té shtyrjes s€ dat€s s€ maturimit, pérmes
emetimit t€ nj€ serie té re titujsh. Emetuesi, qé ésht€ shoqéri anonime, mund té emetojé déftesa tregtare deri
né€ njé vleré totale jo mé t€ madhe se 40 pér qind e vler€s s€ kapitalit t€ shoqérisé.

Emetuesit e titujve afatshkurtér nuk jané t€ detyruar t€ nxjerrin prospekt, por ata, brenda shtaté
ditéve pas emetimit, njoftojné, me shkrim, Autoritetin pér emetimin dhe karakteristikat kryesore té titujve
afatshkurtér. Emetimi konsiderohet se €shté realizuar né fund t€ dités s€ fundit t€ periudhés, brenda sé cilés
duhet t& béhet pagesa e titujve né fjalé.

Njoftimi i pérmendur né paragrafin e mésipérm t€ kétij neni pérmban t& dhéna pér:

1. Titujt, nénshkrimin dhe pagesén.

2. Emetuesin.

3. Personat pérgjegjés té emetuesit.

Neni 37
Emetimi dhe regjistrimi né bursé i titujve, té ofruar pérmes
njé oferte publike

Emetuesi emeton titujt, té cilét jané ofruar pér shitje pérmes njé oferte publike, pér nénshkrim, né
formén e titujve t€ dematerializuar, né pérputhje me dispozitat e parashikuara n€ kété ligj dhe i kuoton ato

né€ bursé brenda 30 dit€ve nga data e emetimit.

Neni 38
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Emetuesi i huaj

Emetues i huaj €shté emetuesi, selia e té cilit €shté e regjistruar jashté territorit t€ Republikés s€
Shqipérisé.

Emetuesi i huaj mund t€ emetojé titujt me oferté publike né Republikén e Shqipérisé vetém pérmes
nj€ shogqérie t€ autorizuar, me té cilén Eshté lidhur ky emetues pér ta pérdorur si agjent emetimi.

Shoqéri e autorizuar mund té jen€ shoqérité komisionere ose bankat, g€ kané marré nga Autoriteti
licencén pér t€ kryer transaksione me titujt.

Keérkesa pér miratimin e prospektit t€ emetimit t& titujve t€ njé emetuesi t&€ huaj béhet né emér t&
kétij emetuesi nga shogéria e autorizuar, e pérmendur né paragrafin e treté té kétij neni. Kérkesa shogérohet
me njé kontraté agjencie ose nénshkrimin e pérbashkét té emetuesit té huaj dhe té shoqérisé sé autorizuar.

Autoriteti mund ta miratojé publikimin e prospektit t€ emetuesit t€ huaj, edhe pse kérkesa nuk
shogérohet nga i gjithé dokumentacioni i parashikuar né k&t€ ligj ose nése praktika nuk i pérmban té gjitha
té€ dhénat e specifikuara né ligj, nése:

a) shoqéria e autorizuar, e pérmendur n€ paragrafin e tret€¢ t€ kétij neni, vérteton se sipas
legjislacionit t€ vendit t€ emetuesit, nuk mund t€ jepen kéto dokumente apo t€ dhéna dhe nése Autoriteti
gjykon se kjo gjé nuk i ul mund@sité investitoréve pér t€ bér€ njé vlerésim objektiv t& perspektivave dhe
rrezigeve t€ investimit, si dhe pér marrjen e njé vendimi pér investimin;

b) shogéria e autorizuar vérteton se, sipas legjislacionit t€ vendit anétar t€ Bashkimit Europian, né€
té cilin ka seliné e regjistruar emetuesi, nuk kérkohen kéto dokumente dhe t€ dhéna pér miratimin e
prospektit.

Autoriteti mund té miratojé publikimin e njé prospekti pér njé emetues té huaj, i cili emeton tituj
me oferté publike, njékohésisht, né Republikén e Shqipérisé dhe né njé vend anétar t&¢ Bashkimit Europian
apo SHBA-s€, n€se publikimi né kéto vende €shté miratuar nga organi pérkatés i atij shteti, ose mund ta
kushtézojé miratimin me plotésimin e prospektit, me t€ dhénat e pérmendura né kété ligj.

Shogéria e autorizuar garanton Autoritetin se t€ dhénat e pérfshira né prospektin e emetuesit t&
huaj jané t€ sakta dhe t€ plota.

Neni 39
Emetimi i titujve jashté Republikés sé Shqipérisé

Emetuesi, g€ mendon t& emetojé tituj né njé treg té huaj, njofton, paraprakisht, Autoritetin pér
karakteristikat e emetimit té planifikuar.

N¢é két€ njoftim duhet t€ jepen té dhénat e pércaktuara né shkronjat “A” dhe “B” t€ nenit 29 té kétij
ligji, si dhe t&€ dhéna pér ményrén e kleringut dhe té rregullimit té titujve.

Brenda teté ditéve pas pérfundimit t€ periudhés sé nénshkrimit dhe té pagesés sé titujve té
emetuar jashté Republikés sé Shqipéris€, emetuesi informon Autoritetin pér numrin e titujve qé€ jané
nénshkruar dhe paguar.

Neni 40
Pérjashtime nga nxjerrja e detyrueshme e prospektit

Emetuesi nuk &shté i detyruar t€ publikojé njé prospekt, kur emeton aksione pér gé€llimet e
méposhtme:

1. Rritje t& kapitalit fillestar, duke pérdorur pér két€ qéllim fitimin, rezervat ose fitimin e
pashpérndaré.

2. Rritje t€ kapitalit fillestar, si rezultat i njé bashkimi shoqérish.

3. Rritje t€ kapitalit fillestar, né t€ cilin nénshkrimi dhe pagesa e titujve kryhen nga aksioneri i
emetuesit, 1 cili ka mé shumé se 75 pér qind té té drejtave t€ votimit né asamblené e pérgjithshme.

4. Rritje t& kapitalit fillestar, né t€ cilin marrin pjesé vetém investitorét institucionalg.

5. Konvertim t€ obligacioneve té konvertueshme né aksione, nése né castin e emetimin té
obligacioneve té konvertueshme ka publikuar apo ua ka dorézuar prospektin investitoréve.

6. Shndérrim né€ shoqéri anonime i shoqérisé sé njé forme tjetér.

Emetuesi q¢€ nuk ka nxjerré€ prospekt, né mbéshtetje t& paragrafit t& paré té kétij neni, brenda shtaté
ditéve pas pérfundimit t€ dit€s s€ fundit t€ periudhés s€ pagesés s€ titujve, i jep Autoritetit informacion pér
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emetimin e kryer.

Informacioni i pérmendur né paragrafin e dyté t€ kétij neni pérmban té€ dhénat e pérmendura né
nenin 29 shkronjat “A” dhe “B”, si dhe t& dhénat pér investitorét institucionalé dhe numrin e aksioneve té
nénshkruara dhe té paguara.

Ndryshe nga sa parashikohet né paragrafin e paré té kétij neni, emetuesi pérgatit njé prospekt pér
emetimin e titujve, pérmes njé oferte private, kur ftesa pér t&€ nénshkruar u drejtohet vetém investitoréve
institucionalé, me kusht g€ njé€ ose mé shumé investitoré institucional€ té nénshkruajné dhe t€ paguajné té
gjithé titujt e emetimit, me synimin qé, brenda njé periudhe mé t& shkurtér se njé vit, t'ua ofrojné pér shitje
personave qé nuk jané€ investoré institucionalé.

Emetuesi i p€rmendur n€ paragrafin e katért t€ k&tij neni paraqet pérpara Autoritetit kérkesén pér
miratimin e prospektit, pérpara se investitori institucional t€ fillojé ofrimin e titujve pér shitje. Investori
institucional, pérpara shitjes, ua vé né dispozicion kété prospekt klientéve t&€ mundshém.

Neni 41
Pérjashtimet nga zbatimi i dispozitave té kétij kreu

Dispozitat e kétij kreu nuk zbatohen pér emetimin e aksioneve gjaté krijimit t€ njé shoqérie
anonime, si dhe pér emetimin e titujve, kur ato emetohen nga shteti shqiptar apo nga Banka e Shqipérisé.

Autoriteti miraton rregullat qé zbatohen pér emetimin e aksioneve gjaté krijimit t€ njé shoqérie
anonime.

KREU I
TRANSAKSIONET E TITUJVE DHE PERSONAT E AUTORIZUAR
PER TE KRYER KETO TRANSAKSIONE

Seksioni I

Neni 42
Veprimtaria e lidhur me transaksionet e titujve

Veprimtari t€ lidhura me transaksione té€ titujve jané:

1. Blerja dhe shitja e titujve me porosi té klientit.

2. Blerja dhe shitja e titujve né emér ose pér llogari t€ vet.

3. Administrimi i portofolit t& titujve n€ emér té nj€ klienti q€ €sht€ pronar i portofolit.

4. Veprimtaria e zakonshme e agjentit emetues, ku pérfshihen organizimi, pérgatitja dhe zbatimi i
nénshkrimit dhe i pagesés s€ titujve dhe ushtrimi i veprimtarive t€ tjera pér emetuesin pér emetimin e
titujve, pérgatitja pér regjistrimin e titujve né€ nj€ bursé dhe treg publik té rregulluar, duke pérfshiré edhe
hartimin e kérkesés pér regjistrim, n€ emér té€ emetuesit.

5. Financimi i njé emetimi, ku pérfshihen organizimi, pérgatitja dhe zbatimi i emetimit té titujve
pér emetuesin dhe nénshkrimi e pagesa e lidhur me t€ e t€ gjith€ titujve ose vetém e atyre t€ panénshkruar,
pér shitje t&€ métejshme investuesve t&€ mundshém.

6. Veprimtaria e késhillimit pér investime né titu;.

7. Veprimtarité e lidhura me kleriungun, shlyerjen, kujdestariné dhe regjistrimin e titujve.

8. Dhurimi, shk&€mbimi dhe dhénia hua e titujve.

9. Shitja me géllim riblerje e titujve dhe/ose anasjelltas.

10. Né pérgjithési ¢do 1loj operacioni apo veprimi juridik me titujt, q€ konsiderohet si i till€ nga
Autoriteti.

Neni 43
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E drejta pér té ushtruar veprimtari té lidhura
me transaksionet e titujve

Transaksionet me titujt, si veprimtari tregtare, me pérjashtim t€ veprimtarive té€ lidhura me
kujdestaring e titujve, mund t€ kryhen vetém nga shoqérité komisionere ose bankat, té cilat jané licencuar
nga Autoriteti pér t€ kryer transaksione té€ tilla dhe kan€ objekt t€ veprimtarisé s€ tyre kryerjen e kétyre
transaksioneve.

Seksioni 11

Neni 44
Shoqérité komisionere

Shoqéri komisionere éshté shoqéria aksionere, me seli né Republikén e Shqipérisé, veprimtaria e
sé cil€s &shté kryerja e transaksioneve me titujt, n€ p&rputhje me dispozitat e parashikuara né kété ligj, si
dhe me licencén e 1€shuar nga Autoriteti.

Me pérjashtim t€ rasteve té parashikuara ndryshe nga ky ligj, pér shoqérité komisionere zbatohen
dispozitat e ligjit pér shoqérité tregtare.

Aksionet e njé shoqérie komisionere paguhen né t€ holla dhe shlyhen térésisht pé€rpara regjistrimit
té shoqérisé né€ regjistrin tregtar ose pérpara regjistrimit n€ Qendrén Kombétare t& Regjistrimit té rritjes sé
kapitalit.

Neni 45
Bankat si shoqéri komisionere

Shogqéria aksionere, e cila €shté licencuar nga Banka e Shqip€ris€ pér té ushtruar veprimtarité
financiare t€ parashikuara nga nénndarjet “iii”, “v” dhe “vii” t€ shkronjés “dh” dhe né shkronjén “e” t&
pikés 2 t€ nenit 54 t€ ligjit nr.9662 daté 18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqip€ris€”, mund t&
kryej€ veprimtari té lidhur me transaksionet e titujve, vetém pasi té jet€ licencuar nga Autoriteti pér té
ushtruar edhe kété veprimtari.

Bankat, qé kryejné veprimtari t€ lidhur me transaksionet e titujve, zbatojné dispozitat e kétij ligji
pér até pjesé t€ veprimtarisé qé rregullohet nga ky ligj.

Shérbimet pér transaksionet me titujt, t€ ofruara nga bankat, organizohen t€ shképutura nga
veprimtarité€ e tjera bankare, pér sa i takon strukturés, organizimit dhe kontabilitetit.

Dispozitat e kétij ligji, q€ rregullojn€ shogqérit€ komisionere, zbatohen edhe pér bankat qé ushtrojné
veprimtari si shoqéri komisionere, pér aq sa nuk bien né kundérshtim me ligjin q€ rregullon veprimtariné e
tyre si banké.

Neni 46
Kufizim pér pjesémarrjen né shoqérité komisionere

Banka mund t€ zotérojé aksione vetém né njé shoqéri komisionere.

Shogqéria komisionere, aksioneri i shog€ris€ komisionere, individi apo personi juridik, i lidhur me
njé shoqéri komisionere pérmes pronésisé s¢ aksioneve ose interesave té biznesit me njé person tjetér
juridik, i cili, nga ana tjetér, éshté aksioner i asaj shoqgérie komisionere, nuk mund té keté as aksione as
interesa biznesi n€ njé shoqgéri tjetér komisionere.

Neni 47
Licenca pér té kryer veprimtari té lidhur
me transaksionet e titujve

Licenca, g€ 1éshohet nga Autoriteti, pér té kryer transaksione me titujt, 1éshohet me afat t&
pacaktuar.

Autoriteti e heq licencén pér t€ kryer veprimtari t€ lidhur me titujt, sipas kushteve t€ parashikuara
nga ky ligj.

Licenca e léshuar nga Autoriteti pér t€ ushtruar veprimtari té lidhura me transaksionet e titujve
pérfundon:

1. Né ditén e fillimit sé procedurés s€ falimentimit ose t€ likuidimit té t€ licencuarit.
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2. Kur Autoriteti vendos hegjen e licencés.

3. Kur shoqérisé komisionere, e cila éshté edhe banké, me vendim té mbikéqyrésit té tregut bankar,
i higet licenca si banké.

4. Me kérkesén e veté shoqérisé.

Neni 48
Kérkesa pér pajisjen me licencé

Autoriteti miraton aktin e themelimit dhe statutin e njé shoqérie, qé nuk &shté banké e qé krijohet
pér t& ushtruar veprimtari t€ lidhur me transaksionet e titujve, si dhe ndryshimet né kéto akte.

Kérkesa pér t'u pajisur me licencé pér t€ ushtruar veprimtari té lidhur me transaksione té titujve
depozitohet né Autoritet.

Autoriteti miraton rregullore pér dokumentacionin shoqérues t€ kérkesés pér licencim.

Pérve¢ dokumentacionit tjetér, € mund t€ kérkohet nga Autoriteti, kérkesés 1 bashkélidhen kopje
té noterizuara t€ dokumenteve t€ méposhtme:

1. Akti i themelimit, statuti dhe numri i regjistrimit né€ Qendrén Kombétare t€ Regjistrimit.

2. Deklarata nga secili prej aksioneréve té shoqéris€ se nuk kané aksione ose interesa biznesi n€ njé
shoqéri tjetér komisionere.

3. Kontrata, g€ vérteton se shoqgéria ka punésuar me kohé té ploté t€ paktén njé komisioner burse
dhe/ose njé késhilltar investimesh.

4. Dokumentacioni, né bazé té t& cilit mund té pércaktohet se ekzistojné kushtet organike, teknike
dhe organizative pér ofrimin e shérbimeve, me té cilat lidhet kérkesa pér marrjen e licencés.

5. Informacion i hollésishém pér identitetin dhe madhésiné e kapitalit t&€ mbajtur nga aksionerét me
pjesémarrje ndikuese.

6. Mandatpagesa, me té cilén vértetohet shlyerja e detyrimeve me Autoritetin.

7. Kur kérkuesi éshté bankg, licencén e 1€shuar nga Banka e Shqipérisé.

Neni 49
Dhénia e licencés pér ushtrimin e veprimtarisé sé lidhur
me transaksionet e titujve

Brenda 60 ditéve nga data e regjistrimit t€ kérkesés, Autoriteti merr vendim pér kérkesén, pér t&
cilin njofton kérkuesin.

Autoriteti, me vendimin e vet, mund t€ vendos€ miratimin apo refuzimin e kérkes€s, ose mund t&
kérkojé plotésimin e disa kushteve t€ caktuara pér 1€shimin e licencés, duke pércaktuar edhe afate. Nése
kérkuesi, qé ka paraqitur kérkesén, nuk arrin t'i eliminojé t€ metat e specifikuara né njoftimin e marré nga
Autoriteti, brenda afatit t€ pércaktuar prej kétij té fundit, at€heré konsiderohet se ka hequr dor€ nga kérkesa.

Né vendimin pér dhénien e licencés pér kryerjen e transaksioneve té titujve, Autoriteti specifikon
se pér cilat transaksione jepet licenca.

Autoriteti mban njé regjistér t& shoqérive komisionere dhe t& bankave té licencuara pér kryerjen e
transaksioneve té titujve.

Neni 50
Refuzimi i kérkesés pér licencim

Autoriteti refuzon licencén pér ushtrimin e veprimtaris€ s€ lidhur me transaksionet e titujve, nése:

1. Dispozitat e statutit t& shogérisé bien ndesh me dispozitat e kétij ligji ose té akteve nénligjore né
zbatim té tij.

2. Shogqéria komisionere apo aksioneri i shoqérisé anonime zotéron, drejtpérdrejt ose térthorazi,
aksione ose interesa biznesi n€ njé shoqéri tjeté€r komisionere.

3. Shoqéria anonime nuk ka té€ punésuar, té paktén, njé komisioner burse dhe/ose késhilltar
investimesh.

4. Shogéria anonime nuk ka né dispozicion kapitalin e nevojshém.

5. Shogéria anonime nuk i pérmbush kushtet e tjera pér kryerjen e transaksioneve, me t€ cilat lidhet
kérkesa pér marrjen e licencés.

Neni 51
Bashkimi i shogérive komisionere
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NE rastin e bashkimit t€ dy shoqérive komisionere, shogéria e re komisionere, brenda 15 ditéve nga
regjistrimi né regjistér, i paraqet Autoritetit kérkesén pér t'u pajisur me licencé té re, sé¢ bashku me té gjithé
dokumentacionin e kérkuar, sipas kétij ligji. Licencat e marra m€ paré njésohen menjéheré me njé licencé
té pérkohshme, e cila Iéshohet me afat deri né miratimin nga Autoriteti t€ licencés sé re.

Nése dokumentacioni i paraqitur €shté€ i ploté, Autoriteti konfirmon licencén e re brenda 30 dit€ve
nga paraqitja e kérkesés.

Né rastin kur njéra prej shogérive komisionere éshté banké, afati i parashikuar n€ paragrafin e paré€
té kétij neni €shté 15 muaj.

Neni 52
Kapitali themeltar i shoqérive komisionere

Kapitali themeltar i shoqérive anonime, qé kérkojné t€ pajisen me licencé pér t€ ushtruar
veprimtari n€ tregun e titujve, pér kryerjen e transaksioneve té€ pércaktuara né€ pikat 1 dhe 6 t€ nenit 42 t&
kétij ligji, nuk mund t€ jeté mé i vogél se 6 000 000 lekE.

Kapitali themeltar i shoqérive anonime, qé kérkojné té pajisen me licencé pér t€ ushtruar
veprimtari né€ tregun e titujve pér kryerjen e transaksioneve t€ pé€rcaktuara né pikat 2, 3, 8 dhe 9 t€ nenit 42
té kétij ligji, nuk mund té jet€ mé i vogél se 15 000 000 leké.

Kapitali themeltar i shoqérive anonime, qé kérkojné té pajisen me licencé pér t€ ushtruar
veprimtari n€ tregun e titujve, pér kryerjen e transaksioneve t€ pércaktuara né€ pikat 4 dhe 5 t€ nenit 42 t&
kétij ligji, nuk mund t€ jet€ mé i vogél se 75 000 000 leké.

Neni 53
Kapitali likuid neto

Pér té siguruar detyrimet e veta ndaj kreditoréve, shoqéria komisionere ekuilibron fondet e veta
likuide me detyrimet.

Ekuilibri i pérmendur né paragrafin e paré té kétij neni shprehet si tregues i fondeve neto likuide, i
cili llogaritet nga pjesétimi i fondeve likuide, gjithsej, me detyrimet afatshkurtra té shoqérisé komisionere.

Treguesi i fondeve likuide neto t€ njé shoqgérie komisionere nuk mund t€ jeté mé pak se njé.

Shoqéria komisionere informon njé heré né€ muaj Autoritetin pér llogaritjen e treguesit t&€ fondeve
likuide neto.

Autoriteti miraton ményrén e ekuilibrimit té likuiditetit té kapitalit dhe procedurat e raportimit
pérpara Autoritetit.

Neni 54
Konflikti i interesave pér drejtuesin
e shoqérisé komisionere

Njé individ nuk mund té€ jeté, né t€ njéjté€n kohé, punonjés dhe anétar i késhillit mbikéqyrés apo i
drejtoris€ n€ me€ shumé se njé shoqéri komisionere.

Neni 55
Hapja e degéve jashté shtetit té shoqérive komisionere

Shogéria komisionere mund té krijojé njé degé jashté territorit t&€ Republikés sé Shqipérisé, pér té
kryer transaksione me titujt, n€ p€rputhje me ligjet e vendit ku do t€ ushtrojé€ veprimtaring.

Shogéria komisionere njofton Autoritetin brenda 10 dit€ve nga data e regjistrimit t€ degés né
regjistrin e huaj ose nga marrja e licencés pér kryerjen e transaksioneve me titujt jashté territorit té
Republikés sé Shqipérisé. Njoftimi shoqérohet me kopjet e dokumenteve té¢ méposhtme:

1. Pérkthimin dhe kopjen e noterizuar t€ origjinalit t€ marré nga regjistri i huaj, né t€ cilin €shté
regjistruar dega.

2. Pérkthimin dhe licencén origjinale pér té kryer transaksione me titujt, t€ 1éshuar nga organi i
huaj autorizues.

3. Listén e personave té autorizuar pér t€ pérfagésuar shoqériné komisionere né veprimtarité e
degés dhe t€ individéve, t€ cilét kryejné transaksione me titujt n€ até degg.
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4. Né@ rastin kur shoqéria komisionere éshté banké, edhe miratimin paraprak t€ Bankés sé
Shqipérisé pér hapjen e degés jashté shtetit.

Neni 56
Dorézimi i té dhénave

Shoqérité€ komisionere, brenda muajit mars t€ ¢do viti, i dérgojné Autoritetit bilancin dhe raportin
vjetor t€ veprimtarisé tregtare, si dhe i paragesin Autoritetit raporte periodike 3-mujore t&€ veprimtarisé
tregtare dhe pasqyrat financiare.

Pérmbajtja e pasqyrave financiare, t& p€rmendura né€ paragrafin e paré t€ kétij neni, miratohet nga
Autoriteti.

Shogéria komisionere vé né dijeni Autoritetin brenda teté dit€ve pér ¢do ndryshim té t&€ dhénave té
pércaktuara n€ kérkesén pér pajisje me licencé.

Neni 57
Hegja e licencés pér té kryer transaksione me titujt

Autoriteti shqyrton dhe vendos hegjen e licencés sé 1€shuar pér t€ kryer transaksione me titujt né
rastet kur:

1. Brenda dymbédhjeté muajve nga 1éshimi i licencés, shoqéria nuk arrin t€ ushtrojé veprimtarité,
pér t€ cilat éshté 1éshuar licenca.

2. Ndérpret veprimtarit€, pér té cilat éshté 1€shuar licenca, pér t€ paktén gjashté muaj.

3. Kryen transaksione me tituj, pér té cilat nuk €shté pajisur me licencg.

4. Kryen veprimtari tregtare, qé nuk &shté e lidhur me transaksionet me titujt.

5. Vepron né kundérshtim me dispozitat e parashikuara né kété€ ligj pér marrjen n€ pronési té
aksioneve ose té t€ drejtave té shogé€rive té tjera komisionere.

6. Nuk zbaton dispozitat e parashikuara né kété ligj pér mbajtjen dhe vénien né dispozicion té
klientéve té regjistrave.

7. Nuk arrin t& njoftojé né kohé klientin pér realizimin e porosive.

8. Nuk i mban paraté e dhéna nga klientét, né pérputhje me dispozitat e parashikuara nga ky ligj.

9. Jep hua tituj pa lejen, me shkrim, té titullarit té titujve.

10. Nuk ka mé té pun€suar komisioneré burse ose késhilltaré investimesh né ato raste kur njé gjé e
tillé kérkohet ose kur transaksionet me titujt, pér llogari t€ klientit, jan€ kryer nga persona, t€ cilét nuk jané
as komisioneré€ burse as késhilltaré investimesh.

11. Nuk arrin t'i jap€ Autoritetit t€ dhénat brenda afateve dhe sipas ményrés sé pércaktuar me lig;j.

12. Nuk i lejon personat e autorizuar nga Autoriteti pér t€ kryer mbikéqyrjen, sipas dispozitave
ligjore né fuqi, q€ rregullojné veprimtariné e Autoritetit t&€ Mbikéqyrjes Financiare.

13. Nuk arrin t€ ekzekutojé vendimin e marré nga Autoriteti, me anén e té cilit urdh€rohet té kryejé
njé detyrim té caktuar brenda afatit t& pércaktuar né kété ligj ose n€ vendimin e Autoritetit.

14. V& né rrezik ose komprometon funksionimin e bursés s€ nj€ tregu tjetér publik t€ rregulluar ose
té regjistrarit té titujve.

15. Nuk i kryen transaksionet né pérputhje me dispozitat e kétij ligji dhe aktet nénligjore té
Autoritetit, me porosité dhe udhézimet e klientit, ose i kryen ato pa kujdesin e duhur profesional.

16. Gjaté kérkesé€s pér licencé ka depozituar té€ dhéna té rreme.

17. Nuk i pérmbush mé kushtet, né bazé t& t& cilave ka marré licencén pér kryerjen e
transaksioneve me titujt dhe nuk arrin té rregulloj€ gjendjen brenda kohé€s s€ vendosur nga Autoriteti.

18. Kur shogéria komisionere éshté bankg, i higet licenca si bankeé.

Me vendimin pér hegjen e licencés, Autoriteti mund té€ vendosé heqjen, deri né dy vjet, t€ sé drejtés
pér té rikérkuar pajisjen me licencé.

Né vendimin pér hegjen e licencés, Autoriteti mund té urdhérojé qé porosité e pakryera dhe
dokumentet e tjera t€ klientéve t&é shoqérisé komisionere té transferohen né njé shoqéri tjetér komisionere,
me pélqimin e késaj t& fundit.

Kur Autoriteti e gjykon t€ arsyeshme, pér shkaqget e pé€rmendura n€ pikat 7, 8, 11, 12, 13 ¢ 14 t&€
paragrafit t& paré té kétij neni, mund, n€ vend té heqjes s€ licencés, t& vendos€ njé afat, i cili nuk mund té
jeté mé i gjat€ se gjasht€ muaj, brenda t€ cilit shogéria ndé€rmjetése duhet t€ eliminojé parregullsité. Kur
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shoqéria komisionere, edhe pas kalimit t€ afatit t&€ vendosur nga Autoriteti pér korrigjimin e gjendjes, nuk
ka eliminuar parregullsité, Autoriteti vendos heqgjen e licencés.

Pér ¢do vendim t& lidhur me heqjen e licencés ose me pércaktimin e afateve pér korrigjimin e
gjendjes, Autoriteti njofton bursén, tregun publik t& rregulluar, si dhe regjistrarin e titujve.

Seksioni 111
Komisionerét e bursés dhe késhilltarét e investimeve

Neni 58
Komisionerét e bursés

Komisioneri i bursés &shté punonjési i shoqérisé komisionere, i cili licencohet nga Autoriteti dhe
&shté i autorizuar pér tregtimin e titujve.

Autoriteti mban njé regjistér t€ komisioneréve t& licencuar té bursés.

Autoriteti miraton kriteret, ¢ duhet t& plotésohen pér t'u pajisur me licencé si komisioner burse.

Autoriteti organizon dhe zbaton programe trajnimi dhe testimi pér komisionerét, duke l&shuar
certifikatat pérkatése. Autoriteti mund t€ licencojé institucione té kualifikuara, q€ t€ organizojné programe
trajnimi dhe testimi pér komisionerét e bursés.

Neni 59
Késhilltarét e investimeve

Késhilltarét e investimeve jané punonjés t€ shoqérive komisionere, t€ cilét licencohen nga
Autoriteti dhe autorizohen té japin késhilla pér investime né tituj.

Autoriteti mban njé regjistér t€ késhilltaréve t€ licencuar té investimeve.

Autoriteti miraton kriteret, qé duhet t& plot€sojné individét, pér t'u pajisur me licencé pér t€ vepruar
si késhilltaré investimesh.

Neni 60
Kérkesa pér pajisjen me licencé si komisioner burse
ose késhilltar investimesh

Me kérkesén pér pajisjen me licencé pér ushtrim veprimtarie si komisioner burse ose késhilltar
investimesh, personi depoziton edhe kopjen e kontratés sé¢ lidhur me shoqériné komisionere, si dhe njé
dokumentacion shtesé, sipas rregullave t€ miratuara nga Autoriteti.

Neni 61
Dhénia e licencave té komisioneréve té bursés
dhe késhilltaréve té investimeve

Autoriteti, pas shqyrtimit t€ dokumentacionit, 1€shon licencén, me ané t€ s€ cilés autorizohet
ushtrimi i veprimtarisé si komisioner burse ose késhilltar investimesh.

Dispozitat e nenit 57 t€ kétij ligji zbatohen edhe pér hegjen e licencave t&€ komisioneréve té bursés
dhe té késhilltaréve té investimeve.

Licencat jepen me afat t€ pacaktuar.

Kérkesa e personit pér marrje licence pér ushtrimin e veprimtarisé si komisioner burse ose
késhilltar investimesh duhet té shogé€rohet me certifikatén e kualifikimit, si¢ pérshkruhet nga Autoriteti.

Neni 62
Veprimtari té tjera té shoqérisé komisionere

Shogéria komisionere mund t€ kryejé transaksione me titujt, vet€ém nése ka punésuar, t€ paktén, njé
komisioner burse me kohé té ploté.

Shogéria komisionere mund té kryejé shérbime té késhillimit té€ investimeve, vetém nése ka
punésuar, t€ paktén, njé késhilltar investimesh me kohé t& ploté.

Shoqérité komisionere, n€ secilén prej degéve t€ tyre, ku kryejné transaksione me tituj ose ku
ofrojné shérbime t& késhillimit té investimeve, punésojné, t& paktén, njé komisioner burse ose késhilltar
investimesh.

Neni 63
Heqja e licencés sé komisionerit té bursés ose
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té késhilltarit té investimeve

Autoriteti vendos té heqé licencén e l€shuar pér t€ ushtruar veprimtari si komisioner burse apo
késhilltar investimesh kur:

1. Konstaton se t& dhénat e depozituara bashké me kérkesén pér licencé kané qené té rreme.

2. Komisioneri i bursés ose késhilltari i investimeve éshté dénuar penalisht me vendim té formés sé
preré ose nése me vendim gjykate i €shté ndaluar té€ ushtrojé njé profesion, i cili pérfshihet térésisht ose
pjesérisht n€ veprimtarité e shoqérisé ndérmjetése.

3. Vepron né kundérshtim me dispozitat e kétij ligji.

4. Shkel n€ ményré t€ pérséritur rregullat e bursés ose té tregut publik t€ rregulluar.

5. Kryen veprimtari, qé nuk jan€ pjesé e pérshkrimit t€ pozicionit t& punés t€ njé komisioneri burse
apo késhilltari investimesh.

6. Nuk i ploté€son mé kushtet, né bazg té t&€ cilave i ésht€ dhéné licenca dhe nuk arrin t'i plotésojé
kéto kushte brenda periudhés kohore t& pércaktuar nga Autoriteti, e cila nuk mund té jet€ mé e gjaté se
katér muayj.

7. Me kérkesén e tij.

Seksioni IV
Té drejtat dhe detyrimet e personave qé kryejné
transaksione me tituj

Neni 64
Veprimi né emér té klientéve dhe informacioni konfidencial

Gjaté kryerjes s€ transaksioneve me titujt, shoqérit€ komisionere, anétarét e késhillave
mbikéqyrése té tyre, komisionerét e bursés dhe késhilltarét e investimeve veprojné né emér t€ interesave té
klientéve.

Anétarét e késhillit mbikéqyrés t€ shoqéris€é komisionere, anétarét e drejtoris€ s€ shoqérisé€
komisionere, komisionerét e bursés, késhilltarét e investimeve dhe punonjésit e tjeré t€ shoqérive
komisionere ruajné fshehtésiné pér informacionin pér klientét, gjendjen dhe transaksionet e llogarive té
klientéve, operacionet e kryera pér klientét, si dhe t€ dhéna e fakte t€ tjera pér transaksionet me titujt pér
klientét, pér té cilat vihen n€ dijeni. Ké&to t€ dhéna konsiderohen informacion konfidencial dhe personat e
sipérpérmendur nuk mund t'1 pérdorin apo t'ua kalojné té tret€ve, me pérjashtim té rastit kur kérkohen nga
Autoriteti, bursa, tregu publik i rregulluar, organet e tatim-taksave, organet e prokurorisé¢ dhe t€ gjykatés,
ose nése publikimi i tyre éshté miratuar nga klienti.

Neni 65
Njoftimet pér publikun

Njoftimet publike jan€ njoftime apo reklama t€ publikuara né mjetet e komunikimit né masé¢ dhe
né mjetet e komunikimit elektronik, q& jané né€ pérdorim t& publikut.

Vetém shoqérité komisionere dhe bankat, q¢é veprojné si shoqéri komisionere, mund té publikojné
njoftime apo reklama, qé ofrojné transaksione me titujt.

Pérmbajtja e njoftimeve apo e reklamave nuk duhet t€ jet€ e tillé q€ t'i ¢ojé investuesit né
konkluzione té gabuara pér té drejtat dhe detyrimet e lidhura me titujt apo transaksionet e titujve.

Shoqérité komisionere dhe bankat, qé veprojn€ si shoqéri komisionere, depozitojné n€ Autoritet
tekstin e njoftimeve apo t&€ reklamave, pérpara se ato té publikohen.

Nése Autoriteti, brenda tri dit€ve pune nga paraqitja e tekstit t€ njoftimit apo reklamés, nuk e
ndalon zyrtarisht publikimin e tij, at€éheré shoqérit¢é komisionere apo bankat, qé veprojné si shoqéri
komisionere, mund ta publikojné njoftimin apo reklamén.

Autoriteti ndalon publikimin e reklamave, pérmbajtja e té cilave &shté hartuar né kundérshtim me
dispozitat e paragrafit t€ treté té ké&tij neni dhe bie né€ kundérshtim me k&t€ ligj ose me rregullat
profesionale, t& cilat mbrojné interesat e investitoréve.

Neni 66
Kushtet e pérgjithshme té kontratave té porosive

Shogéria komisionere depoziton né Autoritet kontratat-tip t€ porosive, qé lidh me klientét. Kushtet
e pérgjithshme t€ kontratave dhe lista e komisioneve t€ aplikuara afishohen n€ t€ gjitha mjediset, ku ushtron
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veprimtaring e saj me investitorét, n€ vend t€ duksh&m, i cili arrihet me leht€si nga investitorét.

Kushtet e pérgjithshme t€ kontratave t€ porosive pérmbajné dispozita pér té drejtat dhe detyrimet e
ndérsjella t& shoqérisé sé autorizuar e t& investitorit dhe pérshkruajné risqet e lidhura me kryerjen e
transaksioneve konkrete.

Shogéria komisionere informon investitorin pér té gjitha rrethanat e nevojshme pér marrjen e njé
vendimi pér blerjen apo shitjen ose pér transaksione t€ tjera me titujt dhe, n€ vecanti, i jep atij informacion
té vérteté pér ofertén dhe kérkesén, tregtimin e titujve dhe tendencat e gmimeve té tyre.

Neni 67
Kryerja e transaksioneve me porosi

Porosia né lidhje me transaksionet e titujve &shté njé shprehje e njéanshme e vullnetit té klientit, e
dhéné me gojé, me shkrim ose si mesazh elektronik pér té porositurin g€, né kété rast €shté shoqéria e
autorizuar dhe q€ pérmban njé urdhér, pér té kryer njé transaksion té€ caktuar me titujt, n€ emér t€ shoqérisé
komisionere dhe pér llogari té klientit.

Shogéria komisionere e pranon menjéheré porosin€ dhe e regjistron até né librin e porosive.

Porosia e pérmendur né paragrafin e paré t€ kétij neni nuk pérjashton zbatimin e kushteve té
pérgjithshme t€ kontratés, t&€ pérmendura né nenin 66 t&€ kétij ligji.

N¢ librin e porosive regjistrohet ¢do ndryshim apo anulim i njé porosie, si dhe informacioni pér
ekzekutimin e porosisé. Cdo ndryshim i sasisé apo ¢mimit pérbén porosi té re dhe regjistrohet si e tillé.

Neni 68
Mbajtja e librit té porosive

Shogéria komisionere mban né€ formé elektronike librin e porosive, n€ té cilin regjistron t€ gjitha
transaksionet, sipas parashikimit t€ dispozitave t€ kétij ligji.

Libri i porosive €éshté shuma e t& gjitha porosive individuale, t€ pérmendura n€ nenin 67 t&€ kétij
ligji.

Porosité pér blerje dhe shitje regjistrohen né librin e porosive, sipas renditjes kohore t& marrjes sé
porosive dhe secilés porosi i vihet njé referencé né formén e njé numri rendor. Autoriteti miraton rregulla
pér radhén e ekzekutimit t€ porosive.

Né librin e porosive regjistrohet ¢do ndryshim apo anulim i njé porosie, si dhe informacioni pér
ekzekutimin e porosis€. Porosité, n€ té cilat sasia e titujve éshté ulur, mbajné té njéjtén referencé rendore
dhe té njéjtén radh€ ekzekutimi. Cdo ndryshim tjetér i sasis€ ose i ¢mimit p&rbén njé porosi t€ re dhe
regjistrohet si e tillé.

Shoqéria nd€rmjetése, sipas kérkesés, i jep menjéheré klientit nj€ listé t€ porosive, si¢ rezulton nga
libri 1 porosive.

T& dhénat né librin e porosive dhe ato té regjistruara pér porosité jané gjithmoné t&€ njéjta.

Libri i porosive mbahet n€ ményré g€ t€ parandalojé ndryshimin e mé€passhém té t€ dhénave.

Libri i porosive mbahet pér t& paktén pes€ vjet nga fundi i veprimtaris€ tregtare, té cilit i referohet.

Autoriteti miraton pérmbajtjen e librit t€ porosive dhe ményrén e ruajtjes sé tij.

Neni 69
Paraté e klientéve

Shogéria komisionere i mban paraté e dhéna nga klientét pér t€ paguar titujt apo fondet e realizuara
nga shitja e titujve, né njé llogari t€ vecanté ose né llogari té€ vecanta, t€ organizuara si llogari e klientit.
Paraté e klientit nuk jané proné¢ e shoqérisé komisionere.

Kéto para nuk mund t& pérfshihen n€ aktivet e shoqérisé komisionere dhe nuk konfiskohen, si
pasojé e pretendimeve té ngritura nga té tretét kundér késaj shoqérie.

Paraté e vendosura né llogariné e klientit pér blerjen e titujve pérdoren n€ pérputhje me porosité e
klientit.

Shogéria komisionere kalon né llogariné e klientit paraté e siguruara nga shitja e titujve.

Neni 70
Dhénia hua e titujve

Shogéria komisionere mund t€ japé dhe t€ marré hua titujt, vet€ém me miratimin me shkrim té
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zotéruesve t€ titujve.
Autoriteti miraton rregullore pér kushtet dhe ményrén e huadhénies sé titujve, si dhe kontratén-tip
té dhénies hua té titujve.

Neni 71
Detyrimet e shogérive komisionere pér ekzekutimin e porosive

Shogéria komisionere njofton pa vonesé klientin pér ¢do transaksion tregtar pér porosiné e tij, edhe
kur kjo nuk i kérkohet nga klienti.

Kur njé shoqgéri komisionere blen ose shet titujt, né llogari dhe né emér té vet dhe/ose né llogari t&
punonjésve t€ vet, deklaron shprehimisht qé porosia €shté e vetja.

Porosia e shogéris€ komisionere €sht€ e barabarté me porosité e tjera dhe nuk ka pérparési né
ekzekutim.

Me pérjashtim té rasteve kur Autoriteti ka parashikuar ndryshe, shoqéria komisionere i paraget
menjéheré sistemit t€ tregtimit t&€ burs€s porosité pér t€ bleré ose shitur tituj t& kuotuar né bursé.

Shogéria komisionere mund té paraqesé, njékohésisht, disa porosi pér blerjen ose shitjen e titujve
té njé emetuesi, me t& njéjtat kushte pér cmimin dhe llojin e porosis€ né sistemin e tregtimit t& bursés ose té
tregut publik t€ rregulluar, me pérjashtim té rastit kur mundésia e realizimit t&€ porosisé ulet nga kjo
paraqitje sasiore.

Tregtimi, sipas paragrafit t€ mé&sipérm, &shté tregtim né bllok dhe béhet né€ seanca t& veganta
tregtimi.

Seksioni V

Neni 72
Kujdestaria e titujve

Operacionet e lidhura me kujdestaring e titujve jané:

1. Mbajtja dhe ruajtja e titujve.

2. Raportimi pér pagesat e dividentéve, interesave dhe instrumenteve t€ tjera té arkétueshme.

3. Informimi pér takimet e emetuesve té titujve dhe té drejtat e lidhura me aksionet dhe titujt e
tjeré, t€ véné né kujdestari dhe ekzekutimi i porosive t€ klientéve pér pérmbushjen e kétyre t& drejtave.

4. Informimi pér ndryshimet ligjore, t€ cilat, drejtpérdrejt ose térthorazi, prekin raportimin te
klienti pér gjendjen e llogaris€ né€ kujdestari.

5. Shérbimi i organizimit t& asamblesé€ s€ pérgjithshme.

6. Shérbime t€ tjera, t€ lidhura me titujt, si pérmbushja e t€ drejtave dhe detyrimeve q€ dalin nga
titujt, si¢ éshté réné€ dakord ndérmjet klientit dhe kujdestarit dhe qé nuk bien né kund€rshtim me ligjin.

Shérbimi i1 kujdestarisé s€ titujve rregullohet me njé kontraté, sipas sé cilés kujdestari merr pérsipér
té kryejé nj€ apo m€ shumé nga operacionet e p€rmendura né€ paragrafin e paré t€ kétij neni, pér llogari té
klientit dhe mbi bazén e njé komisioni.

Operacionet ¢ lidhura me kujdestarin€ e titujve kryhen nga banka té autorizuara pér kryerjen e
késaj veprimtarie, me vendim t&é Autoritetit.

Pér kryerjen e veprimtarisé s€ lidhur me kujdestaringé e titujve, kujdestari organizon njési té
veganta brenda strukturés s€ vet.

Autoriteti miraton kushtet e kryerjes s€ transaksioneve, qé lidhen me kujdestarin€ e titujve, si dhe
kontratén-tip t€ vénies n€ kujdestari té titujve.

Neni 73
Llogarité e titujve né kujdestari

Kujdestari bashké me regjistrarin hapin njé llogari kujdestarie té titujve t€ dematerializuar.
Kujdestari dhe regjistrari mund t€ hapin njé llogari kujdestarie, e cila mund t€ organizohet si llogari me
emér té pérbashkét, llogari me kod té pérbashkét ose 1logari e pérbashkét.

Me porosi té€ klientit, kujdestari mund t€ administroj€ tituj né€ llogari kujdestarie.

Titujt n€ llogari kujdestarie jan€ pron€ e klientit dhe nuk mund té pérfshihen n€ pronén e
kujdestarit dhe aktivet e tij, né rastin e likuidimit ose té falimentimit dhe as nuk mund t&€ konfiskohen pér
pretendime t€ ngritura nga té tretét kundér kujdestarit.
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Kujdestari i administron kéto llogari si para té klientit, n€ pérputhje me nenin 76 té kétij ligji.
Kujdestari mban pérgjegjési pér t€ gjitha démet e shkaktuara ndaj klientit, pér shkak t€ zbatimit jo
té miré t€ kontratés, pérfshiré edhe humbjen e fitimit.

Neni 74
Raportimi tek Autoriteti

Autoriteti mund t’i kérkojé kujdestarit t€ jap€ raporte t& rregullta, qé pérmbajné té dhéna pér té
gjithé klientét dhe sasité e titujve né kujdestari.
Neni 75
Libri i kujdestarisé

Kujdestari bén regjistrime t€ posagme pér ¢do klient, pér titujt t€ cilét ka né kujdestari.

Kujdestari mban njé libér kujdestarie, me t€ dhéna pér té gjitha porosité pér blerjen dhe shitjen e
titujve.

Libri i kujdestarisé mbahet né€ té njéjtén ményreé si libri i porosive, i pérmendur né kété ligj.

Autoriteti mund té kontrollojé, n€ ¢do kohé, librin e kujdestarisé dhe t& gjithé dokumentacionin
tjetér.

Kujdestari informon, brenda 24 oréve, klientin pér ¢do marréveshje t€ nénshkruar sipas porosis€ s€
klientit, edhe at€heré kur kjo nuk kérkohet nga klienti.

Dispozitat e parashikuara né kété ligj pér mbajtjen né kujdestari t€ titujve t€ dematerializuar
zbatohen edhe pér titujt, g emetohen né formén e dokumenteve.

Neni 76
Administrimi i portofoléve té titujve né emér té klientéve

Operacionet, q€ lidhen me investimet e parave né tituj me administrimin e titujve t€ klientit,
kryhen nga shoqéria komisionere, kundrejt njé pagese, sipas kontratés sé lidhur pér administrimin e
portofoléve t& titujve, né emér t€ shoqérisé ose né emér té klientéve.

Shogqéria komisionere mund t€ investojé fondet e klientit vetém né:

a) titujt e tregtuar n€ njé€ bursé né Republikén e Shqipérisé;

b) bursat e rregulluara, t€ huaja;

¢) titujt e emetuar nga Ministria e Financave e Republikés s€ Shqipérise.

Shogéria komisionere, q¢ administron njé portofol titujsh, n€ emér t€ vet dhe/ose né emér té
klientit, i mban titujt né llogari t€ klientit, t€ vecuara nga prona e vet.

Pér ushtrimin e veprimtarisé s€ administrimit t& portofoléve té titujve, shogéria komisionere mund
té angazhojé njé ose mé shumé individ€, t€ cilét jan€ licencuar nga Autoriteti si administratoré té
portofoléve t€ titujve. Rregullat pér licencimin e individéve, q€ kérkojné t€ ushtrojn€ veprimtari si
administratoré té titujve, miratohen nga Autoriteti.

Neni 77
Fusha e zbatimit té ligjit né administrimin e portofolit té titujve

Dispozitat e kétij ligji, g€ lidhen me tregtimin e titujve né emér t€ vet dhe pér llogari t& klientit,
zbatohen si¢ duhet edhe pér operacionet, qé lidhen me menaxhimin e portofolit té titujve, pér llogari té
klientit.

KREU IIT
TREGTIMI I TITUJVE

Seksioni I

Neni 78
Licenca e ushtrimit té veprimtarisé si bursé

Tregtimi i titujve béhet né ményré t€ organizuar né€ bursa té ngritura pér t€ krijuar kushtet pér
pérputhjen e ofertés me kérkesén e titujve.
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Bursat, qé ushtrojn€ veprimtaring né Republikén e Shqipérisé€, licencohen nga Autoriteti.

Autoriteti miraton kushtet, q¢ duhet t€ pérmbushin bursa dhe tregjet e tjera té rregulluara, pér
realizimin e qéllimit t€ pércaktuar né paragrafin e par¢ té kétij neni, si dhe kufizimet pér pjesémarrésit né
kapitalin bazg.

Brenda 60 ditéve nga marrja e kérkesés, shoqéruar me dokumentacionin e ploté t& kérkuesit,
Autoriteti merr vendim pér miratimin apo refuzimin e dhénies s€ licencés, pér té cilin njofton menjéheré
kérkuesin.

Neni 79
Bursat e titujve

Bursa e titujve krijohet si shoqéri aksionere, n€ pérputhje me dispozitat e ligjit pér shoqérité
tregtare dhe té kétij ligji.

Bursa e titujve siguron personel, pajisje, kushte teknike dhe organizim té till¢ qé:

1. Té gjithé anétarét e burs€s t&€ mund t€ béjn€ dhe t&€ pranojn€ oferta pér blerjen dhe shitjen e
titujve, né ményré t€ njékohshme, t€ barabarté dhe me t€ njéjtat kushte.

2. T€ gjith€ anétarét e bursés t€ mund t€ marrin informacion tregu pér titujt, q€ po tregtohen né t&
nj&jtin ¢ast dhe t€ mund t’i shesin ose t’i blejné ato me té njéjtat kushte.

Né tregtimin né bursé marrin pjesé shoqérité komisionere, t€ cilat jan€ anétare té bursés.
Anétarésimi né burs€ b&het né pérputhje me kushtet e anétarésis€, t&€ pércaktuara né rregulloren e bursés.
Bursa pranon si anétare t€ vetén ¢do shoqéri komisionere, té licencuar nga Autoriteti e € plotéson kushtet
anétarésisé.

Neni 80
Kapitali minimal i bursave dhe aksionet

Kapitali minimal i njé burse ésht€ 20 000 000 leké.
Aksionet e bursés jané aksione té zakonshme dhe t€ regjistruara.

Neni 81
Kompetenca e bursés pér té miratuar rregullore

Bursa, sipas rregulloreve t€ miratuara nga Autoriteti, pércakton organizimin, veprimtariné dhe
rregullat e regjistrimit, t& listimit dhe té tregtimit.

Autoriteti shqyrton rregulloret e pérmendura né paragrafin e paré t€ kétij neni brenda 60 ditéve
nga data e regjistrimit té rregullt t€ kérkesés pér miratim.

Kérkesa e pérmendur n€ paragrafin e dyté té kétij neni shog€rohet me pagesén e¢ kuotave dhe t&
tarifave t€ pércaktuara pér Autoritetin.

Neni 82
Raportimi i detyrueshém

Bursat publikojné dhe i paragesin Autoritetit raporte ditore, javore, mujore dhe vjetore, né té cilat
pérfshihen té dhéna pér tregtimin, sé bashku me ¢mimet dhe sasité:

a) e transaksioneve t& negociuara;

b) e transaksioneve t€ kryera n€ bursé nga pjes€marrésit né tregtim.

Transaksion i negociuar &sht€ transaksioni me tituj ndérmjet dy investitoréve institucionalé, né
emér dhe pér llogari té tyre, qé kryhet jashté orareve zyrtare t& bursés.

Bursa i mundéson, pa pagesé, Autoritetit monitorimin me lidhje t€ drejtpérdrejté kompjuterike me
sistemin e tregtimit t€ bursés.

Neni 83
Paanshmeéria

Bursa nuk kryen transaksione me titujt dhe as mund t€ japé késhilla pér tregtimin dhe investimin
né tituj apo té jap€ mendime pér avantazhet ose disavantazhet e blerjes apo t€ shitjes sé titujve.
Bursat i paragesin publikut vetém avantazhet e regjistrimit té titujve né listén e bursés dhe
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avantazhet e tregtimit publik t€ organizuar.

Neni 84
Kriteret pér emérimin e drejtoréve
dhe anétaréve té késhillit mbikéqyrés té bursés

Anétarét e késhillit mbikéqyrés t€ bursés mund t€ jené personat gé:

a) jané shtetas shqiptaré ose té€ huaj;

b) kané mbaruar studimet e larta universitare né Fakultetin e Ekonomisé ose né Fakultetin e
Drejtésisé;

¢) kané pérvoj€ t&€ paktén dyvjecare né administrimin e shoqgérive tregtare, né banké, financé ose
kontabilitet;

¢) nuk jané dénuar nga gjykata pér vepra penale né fushén e shoqérive tregtare, tatim-taksave apo
ekonomike-financiare.

Né raportin vjetor t&€ bursés publikohen informacione pér pjesémarrjen e anétaréve né takimet e
késhillit mbik&qyrés, si dhe pér shpérblimet e anétaréve t&€ kétij késhilli.

Drejtoré t€ bursés mund té jené personat qé:

a) jané shtetas shqiptaré;

b) kané mbaruar studimet e larta né fushat e ekonomisé, financés, kontabilitetit, biznesit, drejtésisé
ose informatikés;

¢) nuk jané dénuar nga gjykata pér vepra penale né fushén e shoqérive tregtare, tatim-taksave apo
ekonomike-financiare.

Anétarét e drejtorisé dhe té k&shillit mbikéqyrés t& bursés, si dhe punonjésit e bursés nuk mund t&
jené anétaré t& drejtorive ose té késhillave mbikéqyrése t€ shoqérive komisionere apo t€ emetuesve té
titujve, té cilét jané regjistruar né bursg.

Autoriteti miraton emérimin e drejtoréve dhe t€ anétaréve t& késhillit mbik&qyrés t& bursés.

Autoriteti mund t€ miratojé kritere té tjera shtesé pér individét, qé kérkojné t€ ushtrojné detyrén e
drejtorit apo té anétarit t€ késhillit mbikéqyrés té bursés.

Neni 85
Informacioni konfidencial

Dispozitat e kétij ligji, q¢€ lidhen me konfidencialitetin profesional, zbatohen edhe pér punonjésit
dhe anétarét e drejtorisé dhe t€ késhillave mbikéqyrése té burses.

Kryetari i késhillit drejtues, njé heré né muaj, i paraget raport Autoritetit pér marrjen ose dhénien
né€ pronési té titujve t€ personave té pérmendur né paragrafin e paré€ té kétij neni.

Autoriteti miraton rregullore pér ményrat e pérdorimit t€ informacionit konfidencial.

Neni 86
Kuotimet dhe listimi

Bursa, me rregullore, miraton kushtet e regjistrimit t€ titujve né kuotime té bursés, si dhe kushtet e
listimit. Kéto rregullore miratohen nga Autoriteti.

Keérkesat pér listim lidhen me t€ gjith€ titujt e njé klase t& njé emetuesi.

Kuotimi €shté tregtimi i titujve né sesionet e tregtimit n€ bursé.

Listimi &shté regjistrimi né listén zyrtare t€ bursés dhe nuk pérfshin kuotimin e titujve.

Neni 87
Negociueshméria e titujve

Titujt e listuar né nj€ bursé€ jané térésisht t&€ negociueshém dhe t€ paguar.
Negociueshméri e ploté€ do té thoté negociueshméri e pakushtézuar dhe e pakufizuar, pavarésisht
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vendit dhe ményrés, me té€ cilén jan€ marré né pronési titujt, si pér tregtimin né bursé dhe pér ményrat e
tjera té marrjes né pronési t€ titujve, né ményré t& ligjshme.

Nuk mund té listohen né burs€ aksionet e shoqérive anonime, transferimi i t€ cilave kushtézohet
nga miratimi i organeve vendimmarrése t€ shoqérisg.

Neni 88
Pezullimi, heqja e listimit né bursé
dhe anulimi i transaksioneve

Bursa miraton rregulla pér pezullimin ose hegjen e njé listimi né bursé té titujve, té cilat miratohen
nga Autoriteti. Bursa, pa vonesé€, njofton Autoritetin pér vendimin e marré.

Autoriteti, nése mendon se kjo éshté e domosdoshme, pér t&€ garantuar funksionimin e tregut ose
mbrojtjen e investuesve, pa vones€, vendos pezullimin e njé listimi n€ bursé ose anulimin e njé listimi té
caktuar.

Neni 89
Kompetenca e Autoritetit dhe e bursés
né tregtimin e titujve

Autoriteti, nése e gjykon t&€ nevojshme, pérvec rregullores s€ burs€s, mund t€ miratojé rregulla pér
kushte shtesé, pér listimin e titujve né€ kuotime t€ bursés.

Neni 90
Raporti financiar

Emetuesit e titujve t€ listuar n€ bursé nxjerrin dhe publikojné, rregullisht, raporte financiare
vjetore, gjashtémujore dhe tremujore pér veprimtaring e tyre.

Autoriteti miraton rregullore pér kushtet pér publikimin dhe pérmbajtjen e raporteve t€ pérmendura
né paragrafin e paré t€ kétij neni.

Emetuesit e pérmendur né paragrafin e paré t€ kétij neni, aksionet e té ciléve jané regjistruar né
kuotimet e bursave t€ vendeve anétare t€ Bashkimit Europian, mund t€ nxjerrin raporte pér veprimtaring e
tyre, sipas kétij ligji ose akteve normative t& vendeve anétare t€ Bashkimit Europian.

Neni 91
Heqja e licencés sé bursés

Nése gjaté mbikéqyrjes konstatohen parregullsi ose paligjshméri né veprimtariné e bursés,
Autoriteti mund t€ vendosé hegjen e licencés s€ bursés.

Seksioni II

Neni 92
Tregtimi i titujve ndérmjet investitoréve institucionalé

Autoriteti, me vendim, i njeh personit juridik statusin e investitorit institucional, nése konstaton se
ky person juridik:

a) investon fondet e veta né tituj, pér llogari t€ vet ose pér t€ mbrojtur veprimtaring tregtare nga
risqet e tregut;

b) ka pérvojé né investimin dhe tregtimin e titujve.

Pérmes mbylljes s€ njé transaksioni t€ negociuar, investitorét institucional€ pranojné pérgjegjésing
e tyre pér té gjitha risqet, g€ mund t€ lindin nga njé€ transaksion i tillé.

Bursat, shogérité komisionere, emetuesit e titujve dhe regjistrarét e titujve nuk mund té jené
investitor€ institucionalé.

Investitori institucional, qé béhet blerés né njé transaksion té€ negociuar, njofton, me shkrim, pér
shitjen burs€n, né t€ cilén jané kuotuar titujt, pérmes sistemit t€ tregtimit.

Njoftimi pérmban té dhéna pér cmimin dhe sasiné e titujve, q€ kané gené€ objekt i transaksionit.

Autoriteti miraton rregullore pér afatet e njoftimit, si dhe pérmbajtje té tjera shtesé t€ njoftimit, t&
pérmendura né paragrafin e pesté t€ kétij neni.
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KREU IV
KUFIZIMET PER VEPRIMTARITE E LIDHURA ME TITUJT

Neni 93
Informacioni i privilegjuar

Informacion i privilegjuar jané t& gjitha faktet, t€ cilat nuk jané béré t€ njohura publikisht dhe té
cilat i pérkasin njé ose mé shumé emetuesve té titujve ose jané t€ lidhura me vetg titujt dhe té cilat, nése do
té viheshin né€ dispozicion t€ publikut, mund t€ ndikonin né tregun e bursés ose né¢ ¢mimin e titujve.
Informacion i privilegjuar konsiderohet informacioni pér rrethanat, t€ cilat nuk jan€ té njohura publikisht e
g€ kané t€ b&jné me porosi t€ paléve t€ treta pér blerjen ose shitjen e instrumenteve financiare ose
derivative, té cilat pjesémarrésit né treg presin t’i marrin né pérputhje me praktikat e njohura t€ tregut.

Autoriteti miraton rregullore pér ményrat e parandalimit t€¢ keqpérdorimit t€ informacionit té
privilegjuar.

Neni 94
Ndalimi i shpalljes dhe i pérdorimit
té informacionit té privilegjuar

T¢ gjithé personat e pérmendur né kété nen i japin Autoritetit t€ dhénat e kérkuara, pér t& vendosur
nése &shté keqpérdorur apo jo informacioni i privilegjuar.

Personat, qé zotérojné informacion t€ privilegjuar, jané ata persona, t€ cilét marrin informacione té
privilegjuara gjaté kryerjes s€ punés, profesionit ose detyrés s€ tyre.

Anétarét e drejtoris€, késhillave mbikéqyrése ose organeve té tjera t€ emetuesit, t& barazvlefshme
me to, jané ata persona, t€ cilét zoté€rojné informacion té privilegjuar, qé lidhet me emetuesin apo shoqériné
g€ kontrollon emetuesi.

Pér géllim té kétij ligji, edhe personat e lidhur konsiderohen persona qé zotérojné€ informacion t&
privilegjuar.

Anétarét e organeve drejtuese, késhillave mbikéqyrés dhe punonjésit e shoqérive komisionere nuk
mund t€ shpérndajn€ informacionin e privilegjuar pér titujt apo pér emetuesit e tyre, t€ cilin e marrin gjaté
kryerjes s€ veprimtarisé s€ tyre. Ky detyrim vazhdon edhe pasi ata i kané ndérpreré marrédhéniet financiare
té punés me shoqériné komisionere.

Shogqérit€ komisionere, t€ cilat vihen n€ dijeni pér informacionin e privilegjuar nuk mund t€ blejné
apo té shesin tituj pér llogari t€ tyre dhe as t€ késhillojné né lidhje me titujt, me té cilat lidhet informacioni i
privilegjuar.

Personat qé zotérojné€ informacion t€ privilegjuar, si dhe personat q& vihen né dijeni pér
informacionin e privilegjuar, né ményré t€ paautorizuar dhe q€ jané t€ ndérgjegjshém pér natyrén e kétij
informacioni nuk mund:

1. Té pérfitojné nga informacioni i privilegjuar gjat€ blerjes sé drejtpérdrejté ose t€ térthorté té
titujve t€ tregtueshém né territorin e Republikés s€ Shqipérisé ose titujve t€ emetuar nga emetues té
regjistruar n€ Republikén e Shqipé€ris€, pavarésisht se né€ cilin treg tregtohen.

2. T€ shpérndajné né publik informacionin e privilegjuar ose t’ua japin pal€ve t€ treta.

3. Té pérfitojné nga informacioni i privilegjuar pér t’u dhéné késhilla paléve té treta pér blerjen ose
shitjen e titujve t€ pérmendur n€ paragrafin e pesté t& kétij neni.

Personat g€ zotérojn€ informacion té privilegjuar mund ta shpallin informacionin, vetém nése jané
té autorizuar pér té€ vepruar me ligj ose me akte, té cilat rregullojné veprimtaring ose detyrat qé kryejné ata.

Personave t& pércaktuar né paragrafin e dyté t& kétij neni u kérkohet qé, brenda 15 ditéve, duke
filluar nga data kur €shté kryer transaksioni, t’i raportojn€ emetuesit, Autoritetit dhe bursés ¢do transaksion,
me anén e té cilit marrin ose japin n€ pronési, drejtpérdrejt ose térthorazi, tituj t& emetuesve t€ renditur né
paragrafét e dyté dhe té treté t& kétij neni, sipas dispozitave t& parashikuara n€ nenet 106 dhe 107 t& kétij

ligji.
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Neni 95
Detyrimet e emetuesit pér informim

Emetuesi i titujve, i regjistruar né bursé€, informon menjéheré publikun pér té gjitha informacionet,
g€ lidhen me rrethanat apo vendimet, qé p€rbé&jné fakte me réndé€si materiale. Faktet, g€ konsiderohen me
rénd€si materiale, pércaktohen né€ rregulloren e miratuar nga Autoriteti.

Fakte me réndési materiale, pér qéllime t€ paragrafit t&¢ paré t& kétij neni, jané té gjitha
informacionet dhe faktet, g€ mund té ndikojné n€ ¢gmimin e titujve.

Autoriteti miraton rregullore pér ményrén e dhénies dhe t€ pérmbajtjes sé informacionit, té
pérmendur né paragrafin e paré té kétij neni.

Neni 96
Pérjashtime nga detyrimi pér té informuar

Kur njé emetues nuk &shté né gjendje té€ publikojé informacionin e pérmendur né nenin 97 té kétij
ligji, pér arsye se kjo do té vinte né rrezik interesat e vet t€ ligjshém, emetuesi informon Autoritetin.
Autoriteti mund t€ vendosé€ pérjashtimin nga ky detyrim pér njé periudhé jo mé té gjaté se tre muaj.

Neni 97
Detyrimi pér démshpérblim,
pér shkak té mosrespektimit té detyrimit pér informim

NEé qofté se emetuesi nuk publikon menjéheré informacionin e detyrueshém pér publikim, sipas
parashikimeve t€ kétij ligji, n€ rastin kur njé palé e treté ka bleré instrumente financiare, ai detyrohet t’i
kompensojé palés démin e shkaktuar nése:

I ka bler€ ato pasi i &shté mohuar e drejta pér informim dhe i ka ende né zotérim deri né gastin qé
informacioni b&het publik.

I ka bleré ato para lindjes sé informacionit, q&é duhej t€ béhej publik dhe i shet ato pasi i éshté
mohuar e drejta pér informim.

N¢€ rast se emetuesi provon se mungesa e publikimit nuk éshté béré me dashje apo né€ kushtet e
neglizhencés, ai nuk éshté pérgjegjés pér démet e shkaktuara, sipas paragrafit t€ paré t&é kétij neni.

Nuk konsiderohet si dém, né pérputhje me paragrafin e paré t€ kétij neni, né qofté se né rastin e
pikés 1 t&€ kétij neni pala e tret€, né ¢astin e blerjes, ka pasur dijeni pér mospublikimin e informacionit dhe
nése né rastin e pikés 2 t€ kétij neni pala e tret€, né castin e shitjes, ka pasur dijeni pér mungesén e njoftimit
té informacionit.

Neni 98
Manipulimi i cmimeve

Pér t€ shmangur krijimin e njé pérshtypjeje t€ rreme pér tregun ndalohet:

1. Kryerja e njé transaksioni me titujt, né ményré té tillé q€ realizimi nuk ¢on né ndryshim té
mbajtésit t€ titujve, ose né ményra té tjera, t& cilat synojné t€ duken sikur po realizohet njé transaksion
tregtar.

2. Dhénia e njé urdhri pér blerjen ose shitjen e titujve, duke e ditur q& €shté dhéné apo do t& jepet
nj€ urdhér pér shitjen ose blerjen e kétyre titujve, me njé ¢cmim péraférsisht t&€ njéjté, nga i njéjti person ose
person tjetér, n€ ményré qé t& duket sikur ka tregtim t& vértet€ apo me qéllim qé té krijohet njé ¢cmim fiktiv.

Ndalohen transaksionet me titujt me qéllim:

1. Rritjen e ¢mimit t€ titujve pérkatés dhe nxitjen e investitoréve té tjeré pér t’i bleré kéta tituj.

2. Uljen e ¢gmimit t€ titujve pérkatés dhe nxitjen e investitoréve pér t’i shitur kéta tituj.

3. Rritjen e volumit té tregtimit, duke 1€n€ pérshtypjen sikur ka tregtim aktiv té titujve pérkatés dhe
nxitjen e investitoréve t€ tjeré pér t’i bler€ dhe/ose pér t’i shitur kéta tituj.

Neni 99
Pérhapja e informacionit té rremé
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Pérhapja e informacioneve t€ rreme, té cilat ndikojné ose mund t€ ndikojné né véllimin e tregtimit
apo né ¢cmimin e titujve, &sht€ e ndaluar.

Neni 100
Pérgjegjésia e démit té shkaktuar,
pér shkak té publikimit té informacionit té rremé

NEé rast se emetuesi i lejuar pér tregtim n€ bursé brenda vendit publikon njé informacion t& rremé,
detyrohet t€ kompensojé palét e treta pér démin e shkaktuar, qé rrjedh nga besimi pér vértetésiné e
informacionit, nése pala e treté:

1. Ka bler€ tituj pas publikimit t& informacionit t&€ rremé& dhe i zotéron ende ato né€ ¢astin kur béhet
e ditur publikisht se informacioni ishte i pasakté.

2. Ka bleré tituj p€rpara publikimit t€ informacionit t& rremé dhe i ka shitur ato p€rpara se té béhe;j
e qarté se informacioni ishte i pasakté.

NE rast se emetuesi provon se publikimi i informacionit té rremé nuk éshté béré me dashje apo né

kushtet e neglizhencgs, ai nuk éshté pérgjegj€s pér d€met e shkaktuara, sipas paragrafit t€ paré té kétij neni.

Nuk konsiderohet si dém, n€ pé€rputhje me paragrafin e paré té kétij neni, nése né rastin e pikés 1
té kétij neni pala e treté, né gastin e blerjes, ka pasur dijeni se informacioni ishte i rremé dhe nése né rastin
e pikés 2 t€ kétij neni pala e treté, né ¢astin e shitjes, ka pasur dijeni se informacioni i publikuar ishte i
pasakté.

Pérveg parashikimeve t€ kétij neni, pér pérgjegjésiné pér publikimet mashtruese ose té pasakta
zbatohen dispozitat e nenit 617 t€ Kodit Civil.

Neni 101
Ndalimi i tregtimit t&é motivuar nga komisionet

Shoqérive komisionere, t€ cilat menaxhojné portofolin e titujve t€ klientéve, u ndalohet t& shesin
tituj apo t€ japin porosi pér shitjen e tyre, ose t€ blejn€ apo t€ japin porosi pér blerjen e tyre vetém me
synimin pér t€ fituar komisione pér kéto shérbime.

KREU V
MBROIJTJA E MBAJTESVE TE TE DREITAVE
TE LIDHURA ME TITUJT

Seksioni |
Garancia pér pérmbushjen e detyrimeve té lidhura me titujt

Neni 102
Ndalimi i garantimit té pagesés sé dividentéve

Detyrimi i emetuesit pér t€ paguar dividentét nuk sigurohet me garanci bankare, dorézani apo
formé tjetér garancie.
Cdo dorézani apo garanci e pagesé€s sé dividentit t€ ardhshém konsiderohet e pavlefshme.

Neni 103
Garancia pér pagesén e interesit dhe té principalit

Detyrimi i emetuesit t€ titujve pér t€ paguar principalin, interesin dhe titujt e borxhit mund té
sigurohet pérmes njé garancie bankare, dorézanie apo forme t€ ngjashme me to, e cila duhet té sigurojé
pérmbushjen e detyrimeve té té gjithé titujve té sé€ njéjtés klasé.

Neni 104
Hipoteka e pronave té paluajtshme, vénia garanci
e titujve té borxhit
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Detyrimi i emetuesit pér t€ paguar principalin dhe interesin mund té sigurohet pérmes njé barre
hipotekore pér prona té paluajtshme dhe vénieje si garanci pér tituj, vlera e té cilave nuk duhet t€ jet€ mé e
vogeél se detyrimi total i emetuesit pér t€ gjithé titujt e garantuar.

Gjaté periudhés sé vendosjes si garanci pér titujt e dematerializuar, barra mbi to regjistrohet né
regjistrarin e titujve dhe titujt e emetuar né formén e dokumenteve depozitohen né bankeé.

Vlera e pasurive t€ paluajtshme dhe e titujve t€ 1€na peng pércaktohet nga njé ekspert ligjor i
autorizuar nga Autoriteti.

Neni 105
Shoqérité publike

Brenda 30 ditéve nga data e emetimit t€ aksioneve né oferté publike, shoqérit€ aksionere
regjistrojné aksionet n€ kuotim burse. Nga ky c¢ast shoqgéria aksionere konsiderohet si shoqéri me oferté
publike apo shkurt shoqgéri publike.

Gjaté regjistrimit t€ aksioneve né kuotim, shoqéria publike publikon prospekte té shkurtuara.
Kushtet pér regjistrim p&€rcaktohen nga bursa.

Shoqérité publike, brenda 20 ditéve nga dita e fundit e ¢do tremujori, i paraqesin Autoritetit
raporte tremujore financiare dhe t€ veprimtarisé dhe, brenda 30 ditéve nga dita e fundit e ¢do tremujori, i
paragesin atij raportet e konsoliduara. Raportet financiare dhe ato t&€ veprimtarisé pér tremujorin e katért i
paraqiten Autoritetit brenda 90 ditéve nga pérfundimi i vitit financiar.

Autoriteti miraton rregullore pér formén dhe pérmbajtjen e raporteve té pérmendura né paragrafin
e treté t& kétij neni.

Raportet e pérmendura né paragrafin e treté t& kétij neni dhe t€ depozituara né Autoritet vihen né
dispozicion té publikut.

Pérpara regjistrimit té titujve n€ kuotim né bursé, shoqérité publike dérgojné t& dhéna pér titujt dhe
titullarét e tyre, brenda periudhave dhe sipas ményrés s€ dhénies s€ informacionit, t€ pércaktuar né
rregulloren e brendshme té regjistrarit, t€ miratuar nga Autoriteti.

Dispozitat e paragrafit t&€ par€ t& kétij neni nuk zbatohen pér shoqérité publike, pér té cilat kané
filluar procedurat e falimentimit ose t€ likuidimit, deri né pérfundim t&€ kétyre procedurave.

Seksioni 11
Mbrojtja e investitoréve

Neni 106
Detyrimi pér t’i raportuar ndryshimet né pronésiné
e aksioneve

Kur njé person merr ose jep né pronési aksione té njé shoqérie publike dhe, pér pasojé té kétij fakti,
pérgindja e votave t& asamblesé€, q€ ka ky person, kalon ose bie poshté kufijve 5 pér qind, 10 pér qind, 25
pér qind, 30 pér qind, 50 pér qind dhe 75 pér qind t& numrit t& pérgjithshém té aksioneve, personi, brenda
15 ditéve, njofton me shkrim Autoritetin dhe emetuesin pér transferimin e béré.

Periudha e pérmendur né paragrafin e paré t€ kétij neni fillon nga gasti i mbylljes sé transaksionit
né fjalé ose nga casti i lindjes s€ faktit, né té cilin mbéshtetet kalimi i t€ drejtave mbi aksionet, pavarésisht
regjistrimit né librin e aksioneve apo né regjistrimin e regjistrarit. Transaksioni i béré€ né pérputhje me ligjin
quhet i mbyllur, pavarésisht nése né marréveshjen pér transferimin e t€ drejtave &shté parashikuar njé kusht
pér shtyrje né€ afat.

Njoftimi i pérmendur né paragrafin e par€ t€ kétij neni pérmban:

1. Emrin, mbiemrin, numrin e regjistrimit né regjistrin e gjendjes civile, si dhe vendin e banimit té
personit, g€ ka marré ose ka dhén€ né€ pronési aksionet, emrin, selin€ dhe numrin e regjistrimit t& personit
juridik, emrin, mbiemrin, numrin personal té regjistrimit né zyrén e gjendjes civile dhe vendin e banimit té
pérfagésuesit ligjor t€ personit juridik, qé ka marré ose ka dhéné né pronési aksionet.

2. Marréveshjen pér transferimin e té drejtave mbi aksionet.

3. Numrin e aksioneve, t€ marra ose t€ dhéna né€ pronési, pérqindjen né kapitalin themeltar té
emetuesit, né bazg té aksioneve t&€ marra ose t€ dhéna né pronési, numrin e té drejtave té votimit gjithsej né
asamblené e pérgjithshme, t€ aksioneve t€ marra ose t€ dhéna né pronési.

4. Numrin gjithsej t€ aksioneve, q€ nénkupton pérqindjen e kapitalit themeltar t& emetuesit, pas
marrjes ose dhénies né pronési t€ aksioneve.
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Neni 107
Detyrimi pér té informuar publikun dhe pérjashtimet

Shogqéria publike emetuese, menjéheré pas marrjes s€ njoftimit t&€ pérmendur n€ nenin 106 t& kétij
ligji, njofton zyrtarisht bursén, ku €shté kuotuar dhe brenda shtat€ ditéve e publikon njoftimin né€ buletinin
e njoftimeve publike.

Nése emetuesi mendon se publikimi i njoftimit t€ p€rmendur né nenin 106 t&€ kétij ligji mund t’i
shkaktojé déme t€ rénda dhe nése publiku, edhe pa publikimin e njoftimit, do t&€ jet€ né gjendje t€ vlerésojé
aksionet, pér té cilat bén fjalé njoftimi, brenda tri ditéve nga marrja ¢ njoftimit i kérkon me shkrim
Autoritetit pérjashtimin, pérkohésisht, nga ky detyrim, pér njé periudhé kohe, e cila vendoset nga Autoriteti
dhe, n€ ¢do rast, nuk mund té jet€ me e gjaté se tre mua;.

Nése brenda shtat€ dit€ve nga marrja e kérkesés sé parashikuar né paragrafin e dyté té kétij neni,
Autoriteti nuk merr njé vendim, kérkesa konsiderohet e refuzuar dhe emetuesi e pérmbush detyrimin e vet
pér publikimin e njoftimit brenda shtaté ditéve.

KREU VI
RREGULLAT PER ADMINISTRIMIN E KESHILLTARIT TE INVESTIMEVE
E PER ANALIZAT FINANCIARE DHE KUFIZIMIN PER SHPERBLIMIN,
PER SHKAK TE SHKAKTIMIT TE DEMIT

Neni 108
Dispozita té pérgjithshme pér administrimin

Késhilltarét e investimeve jan€ shoqéri, té cilat krijohen pér t’u siguruar investimeve njé€ shkall€
ekspertize dhe kujdesi né interes t€ klientéve, si dhe pér té evituar konfliktet e interesit dhe pér t€ siguruar
pérmbushjen e detyrimeve né interes t€ klientit.

Pér realizimin e sa mé sipér, ato, pér aq sa €shté i nevojshém e né mbrojtje t€ interesave té tyre,
mund t’u kérkojn€ klienté€ve té€ dhéna, qé provojné aftésit€ pér transaksionet e titujve pér realizimin e
investimit, qéllimin e transaksioneve, gjendjen financiare, si dhe t’u ofrojné klientéve informacionin.

Neni 109
Dispozita té vecanta pér administrimin

Administratorét, aksionerét ose punémarrésit e tjeré t€ késhilltarit té investimeve ndalohen:

a) t’u ofrojné konsulencé klienté€ve té shoqérisé pér blerjen ose shitjen e titujve, né rast se ofrimi i
késaj konsulence nuk &shté né€ p&rputhje me interesat e klientit;

b) té kryejné transaksione pér llogari t€ vet, bazuar n€ t€ dhénat e njé klienti pér blerjen dhe shitjen
e titujve, q€ mund té shkaktojné déme né€ kapitalin themeltar.

Neni 110
Rregulla organizative pér késhilltarin e investimeve

Késhilltari i investimeve:

1. Organizohet, né ményré qé€ t€ evitojé shfagjen e konfliktit t€ interesave nd€rmjet tij dhe
klientéve ose ndérmjet veté klientéve.

2. Ushtron procedura té€ brendshme kontrolli, t&€ pérshtatshme pér parandalimin e shkeljeve, té
parashikuara né kété ligj.

Neni 111
Kérkesat pér ruajtjen e regjistrimeve

Késhilltari i investimeve, pér pérmbushjen e shérbimeve né investime, ruan t& dhéna pér:

a) emetimin dhe udhézimet e nevojshme, q€ lidhen me klientin, si dhe ekzekutimin e tyre;

b) emrin e punonjésit, ¢ ka pranuar kérkesén e klientit, afatin e paraqitjes sé kérkesés, si dhe
ekzekutimin e saj;
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c¢) komisionet dhe tarifat, qé i ngarkohen klientit pér kérkesén;
¢) udhézimet e dhéna nga klienti, si dhe pozicionimin e kérkesés me palét e treta.

Neni 112
Ndarja e aseteve

Késhilltari i investimeve, qé nuk éshté i ngarkuar me ruajtjen e depozitave, ndan paraté e klientit,
té mbajtura né€ ruajtje e q€ jan€ pranuar pér shérbime késhillimi t€ investimit, pér t’u pérdorur né emér té
késhilltarit e pér llogari t€ klientit, nga mjetet monetare té saj dhe llogarité e klientéve té tjeré.

Pérpara kalimit t& parave né€ ruajtje, késhilltari i investimeve njofton bankén pér depozitimin e
vlerave monetare, pér llogari t& njé pale t€ treté.

Neni 113
Afati i reklamimit té démit

Shqyrtimi i ankesave té klient€ve pér démet e shkaktuara nga késhilltari i investimeve, pér
mospérmbushje té detyrimit pér dhénie informacioni, béhet n€ pérputhje me dispozitat e Kodit té
Procedurés Civile.

Neni 114
Analiza e instrumenteve financiare

Personat, q€ gjat€é ushtrimit t€ veprimtarisé s€ tyre profesionale apo tregtare, pérgatisin
informacione, q€ lidhen me instrumente financiare ose emetuesit e tyre, t€ cilat pérmbajné rekomandime, t&
drejtpérdrejta apo t€ t€rthorta, pér vendimmarrje n€ fusha investimi dhe synojné t’i shpérndajné kéto
informacione né grupe t€ paspecifikuara apo pér individé, duhet té veprojné€ né shkallén e nevojshme t&
ekspertizés dhe kujdesit.

Analizat financiare komunikohen ose shp&rndahen publikisht, vetém nése ato jan€ pérgatitur dhe
dérguar n€ ményrén e duhur dhe vetém nése, sé¢ bashku me analizat, jan¢ deklaruar edhe:

a) identiteti i personit pérgjegjés pér komunikimin dhe shpérndarjen e analizave financiare;

b) rrethanat dhe marré€dhéniet, g€ mund t€ krijojn€ konflikt interesi ndérmjet autoréve, personave
pérgjegjés pér pérgatitjen e analizave financiare ose veprimeve qé lidhen me to.

Shoqérité, qé pérgatisin dhe publikojné analiza financiare, né p&€rputhje me paragrafin e paré té
kétij neni, organizohen né ményré t€ till€ q&:

a) té evitojné konfliktin e interesave;

b) t€ ruajné mekanizmat e nevojshém t€ kontrollit pér pércaktimin e shkeljeve t€ detyrimeve, t&
parashikuara n€ paragrafin e par€ té kétij neni.

Subjektet e ndryshme nga késhilltarét e investimeve, shoqérité e investimeve apo t€ ngjashme me
kéto, t& cilét, né ushtrimin e profesionit t&€ tyre ose si pjesé t€ veprimtarisé s€ tyre, japin késhilla pér
investimet, njoftojn€ menjéher€ Autoritetin. Njoftimi éshté i detyrueshém edhe kur subjektet nd€rpresin
veprimtaring e késhillimit.

Autoriteti miraton rregullore pér pérgatitjen dhe publikimin e analizave financiare, si dhe pér
rrethanat dhe marrédhéniet g€ krijojn€ konflikte interesi.

PJESA E TRETE

KREU I
TITUJT E DEMATERIALIZUAR

Neni 115
Titujt e dematerializuar

Tituj e dematerializuar jané regjistrimet elektronike t&€ njé llogarie titujsh né sistemin kompjuterik
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té regjistrarit, me ané t€ t€ cilit emetuesi merr pérsipér té pérmbushé, kundrejt mbajtésit té t& drejtave,
detyrimet qé pérmbahen né titujt.

Titujt e dematerializuar mund t€ emetohen vetém pérmes ofertave publike.

Titujt e dematerializuar, g€ japin t€ drejta t€ njéjta né operacionet ligjore, brenda té njéjtit emetim
dhe sé njéjtés klasé, jané t€ konvertueshém pa kufizime. Detyrimet e ¢do lloji mund t€ pérmbushen pérmes
transferimit té titujve t€ t&€ njé&jtit emetim dhe t&€ sé€ njéjtés klasé dhe, pér rrjedhoj€, kreditori nuk mund té
pretendoj€, n€ ményré t€ veguar, tituj t€ dematerializuar.

Neni 116
Llogaria e titujve té dematerializuar

Llogaria e titujve té€ dematerializuar pérmban t€ dhé€na pé€r emetimet, klasat, sasit€, t€ drejtat
pasurore dhe titullarét e kétyre t€ drejtave, kufizimet e té drejtave pasurore dhe t€ dhéna pér historing e
regjistrimeve té tyre.

Llogaria e titujve t& dematerializuar mbahet:

a) n€ emér té njé personi t& vetém,

b) né llogari t€ pérbashkét, kur ajo &shté n€ emér t& disa personave, té cilét mund t€ jené pronaré
ose bashképronaré;

¢) n€ emér té njé banke kujdestare.

Shogérive komisionere nuk u lejohet t&€ mbajné tituj t€ klientéve té tyre né njé llogari t& pérbashkét
me to.

Neni 117
Karakteristikat e titujve té dematerializuar

Titujt e dematerializuar nuk pérmbajné numra serialé, numra kontrolli dhe nénshkrimin e
personave t€ autorizuar.

Pretendimet e lindura nga titujt e dematerializuar i pérkasin pronarit té tyre.

Pronari 1 titujve t€ dematerializuar €shté personi, né emér t& t& cilit &shté hapur llogaria né
regjistrarin, ku regjistrohet llogaria e kétyre titujve.

Nése njé banké kujdestare mban tituj t&€ dematerializuar, pér llogari t€ njé pale té tret€, vegcmas nga
prona e veté bankeés, pronari i kétyre titujve éshté personi, pér llogari t€ té cilit i mban kujdestari.

Neni 118
Pronésia e titujve té dematerializuar

Pronésia dhe t&€ drejtat qé rrjedhin nga titujt e dematerializuar fitohen pérmes transferimit nga
llogaria e titujve t€ dematerializuar té transferuesit né llogariné e titujve t€ dematerializuar t& marrésit, né
bazé t€ njé marréveshjeje, q€ ka g€llim fitimin e pronésis€, né bazé t€ nj€ vendimi gjyqésor, me trashégimi
ose me ligj.

Pronésia dhe té drejtat, qé rrjedhin nga titujt e dematerializuar, merren né ¢astin e regjistrimit té
tyre né llogariné e titujve t€¢ dematerializuar t€ marrésit né pronési ose t&€ personit, i cili, duke vepruar né
rolin e kujdestarit, mban tituj t€ dematerializuar pér llogari t€ blerésit.

Parashikimet e kétij neni zbatohen edhe pér l€shimin e pronésisé.

Neni 119
Barra mbi titujt e dematerializuar

Barra mbi titujt e dematerializuar vihet pérmes regjistrimit té késaj t€ drejte né llogariné e titujve té
dematerializuar, né bazé t€ njé€ marréveshjeje t€ rregullt, vendimi gjyqésor apo sipas ligjit.

Mbi titujt e dematerializuar mund té vihet vetém njé barré.

Pér titujt e dematerializuar lejohet shlyerja e njé pretendimi t€ garantuar, pé€rmes pengut, jashté
gjykatés.

Barra mbi titujt e dematerializuar hiqet n€ ¢astin e dhénies sé tyre né pronési.
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Neni 120
Kleringu, shlyerja dhe rirezervimi i titujve té dematerializuar

Transferimi i pronésisé sé titujve t€ dematerializuar, n€ bazg t€ nj€ transaksioni t&€ mbyllur né burs€
ose né njé treg té rregulluar, kryhet pérmes kleringut dhe shlyerjes.

Kleringu &ésht€ krahasimi i informacionit mbi njé transaksion ligjor t€ pérfunduar, mbi titujt e
dematerializuar, pércaktimi i afatit t&€ pagesés dhe llogaritja e detyrimit pér t’u paguar.

Shlyerja €shté procesi i ndérmjetésimit dhe mbikéqyrjes s€ pagesave dhe té transferimit té titullit,
q¢ lidhet me transaksionin ligjor.

Dhénia dhe heqgja e sé€ drejtés s€ pronésisé dhe e t€ drejtave té tjera mbi titujt e dematerializuar, né
bazé té transaksioneve t& vlefshme t€ mbyllura jashté bursés, né bazé té njé vendimi gjyqésor, pérmes
trashégimis€ apo né baz€ t€ ligjit, béhen n€pérmjet regjistrit né kartelat elektronike, me proceduré
rirezervimi.

Neni 121
Mundésia e leximit té té dhénave té regjistrit
té titujve té dematerializuar

Pronari i titujve té dematerializuar dhe banka kujdestare kan€ t& drejt€ t€ shohin té dhénat e
pérmendura né paragrafin e paré t& nenit 116 t€ kétij ligji.

Emetuesi i titujve t€ dematerializuar ka té drejtén t€ shoh€ t€ dhénat e pé€rmendura né paragrafin e
paré t€ nenit 116 t& kétij ligji, t€ dhénat pér titujt, emetues i t€ cilave &shté ai dhe t€ dhénat e pronaréve t&
kétyre titujve.

Emetuesi ose regjistrari i mundéson ¢do aksioneri leximin e t€ dhénave t€ pérmendura né
paragrafin e par€ té nenit 116 t& kétij ligji, t€ cilat lidhen me aksionerét dhe aksionet e emetuesit né fjalé.
Regjistrari ka t€ drejtén pér shpérblim pér koston e shkrimit dhe dhénies s€ raporteve. Aksioneri nuk duhet
t'ua komunikoj€ apo t’ua véré n€ dispozicion personave té tjeré informacionin pér aksionerét dhe aksionet e
pérmendura né kété paragraf.

Autoriteti ka t€ drejtén e leximit té t€ dhénave t€ pérmendura né paragrafin e paré té nenit 116 té
kétij ligji dhe té€ t& gjitha t€ dhénave t€ mbajtura né regjistrin e regjistrarit t& titujve.

Cdo individ, gé vérteton interesin e tij t& ligjshém, ka té drejté q€, kundrejt pagesés, t& lexojé
historiné e transaksioneve té titujve té vecanté.

Me pérjashtim té rasteve t€ parashikuara nga ky nen, regjistrari i titujve i mban si informacion t&
rezervuar té dhénat pér gjendjen e llogarive individuale té titujve t& dematerializuar.

Neni 122
Detyrimi i regjistrarit pér té informuar

Regjistrari, né pérputhje me rregulloren e tij té brendshme, t€ miratuar nga Autoriteti, informon:

1. Emetuesin pér titujt e dematerializuar, t€ emetuar nga ai dhe pér pronarét e kétyre titujve.

2. Pronarin pér gjendjen dhe veprimet e llogarisé€ sé titujve t€ dematerializuar.

3. Anétarét e bursés pér t€ dhénat qé jan€ thelbésore pér transaksionet me titujt e dematerializuar,
qé€ kané béré pér llogari t€ tyre ose pér llogari t€ klientéve.

Regjistrari 1 paraqet Autoritetit raporte mujore pér punén e tij, né pérputhje me rregulloren e
miratuar nga ky Autoritet pér kété q€llim.

Emetuesit e titujve t€ dematerializuar njoftojn€ regjistrarin pér té gjitha 1€vizjet e lidhura me titujt e
dematerializuar dhe pér pérmbushjen e té drejtave, qé rrjedhin nga kéta tituj.
T& dhénat dhe emrat ¢ 10 pronaréve mé t€ médhen;j t€ ¢do titulli i vihen né dispozicion publikut.

KREU II
REGIJISTRARI I TITUJVE

Neni 123
Pérkufizimi

Regjistrari i titujve, ose shkurt regjistrari, éshté shoqgéria aksionere e licencuar nga Autoriteti, ¢ ka
pér objekt t€ veprimtaris€ organizimin dhe administrimin e t€ dhénave pér titujt. Regjistrari i titujve nuk
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mund té kryej€ veprimtari t€ tjera, t&€ ndryshme nga veprimtarité pér t€ cilat licencohet nga Autoriteti.

Regjistri 1 titujve &shté dokumenti zyrtar dhe ligjor, i mbajtur né njé formé té caktuar, i cili
pérmban té dhéna pér pronésin€ mbi titujt, me transaksionet e kryera né lidhje me to apo t€ dhéna pér
vendosjen e titujve si garanci.

Regjistri 1 veganté emértohet né varési té€ llojit té titujve, pér regjistrimin e t& cilit synon
veprimtaria e regjistrarit.

Regjistrari mund té licencohet pér té regjistruar njé ose mé shumé tituj t€ pércaktuar.

Né emértimin e regjistrarit vendoset né€ kllapa emértimi i titujve, pér té cilét Eshté licencuar pér t&
operuar.

Neni 124
Transaksionet mbi titujt

Transaksion mbi titujt quhet transferimi me apo pa shpérblim i pronésisé mbi t€ drejtat e mbartura
nga titujt.

Neni 125
Drejtuesit e regjistrarit

Drejtor apo drejtues nénkupton individin gé, pavarésisht nga emértimi qé mban né shoqéri, ushtron
funksione drejtuese me pérgjegjési pér administrimin e veprimtarisé sé regjistrarit, marrjen e vendimeve
pér két€ veprimtari, vendosjen e procedurave dhe té politikave t€ administrimit, si dhe vendosjen e
nénshkrimin e marréveshjeve me té treté.

Neni 126
Funksionet e regjistrarit

Regjistrari, n€ varési t€ titujve, pér té cilét &shté licencuar, ka si funksion ofrimin e shérbimit t&
regjistrimit t€ titujve, népérmjet organizimit t&€ ményrés sé¢ mbajtjes s¢ regjistrit, n€ ményré t€ tillé qé té
sigurohen, né ¢do kohé, t€ dhéna té plota pér pronésin€ mbi titujt, si dhe kufizime t€ té drejtave t&€ pronésisé
mbi to.

Pér realizimin e funksioneve té veta, regjistrari ka pér detyré:

1. T€ organizojé regjistrimin e transaksioneve dhe t& ndryshimeve pérkatése, n€ ményré qé té
evidentoj€, né ¢do kohé, t&¢ dhéna mbi zotéruesin e fundit t€ titujve dhe kushteve, qé ¢ojné n€ kufizim té t&
drejtave té pronésisé mbi titujt.

2. Té lidh€ kontrata dhe t€ bashk&punoj€ me emetuesit e titujve.

3. Té sigurojé konfidencialitetin e t€ dhénave té regjistruara, me pérjashtim té rasteve kur
parashikohet ndryshe nga dispozitat ligjore né fuqi.

4. Té realizojé funksione té tjera, t€ parashikuara né€ statutin dhe rregullat e regjistrarit dhe qé kané
lidhje me funksionet kryesore té tij.

Neni 127
Kérkesa pér miratimin e statutit

Projektstatuti i njé shoqérie, q€ ka pér objekt veprimtarin€ si regjistrar i titujve, i paraqitet
Autoritetit pérpara depozitimit n€ Qendrén Kombétare té Regjistrimit.
Projekti shogérohet me njé kérkesé zyrtare, me anén e sé€ cilés kérkohet miratimi nga Autoriteti.

Neni 128
Shqyrtimi i kérkesés pér miratimin e statutit

Autoriteti shqyrton kérkesén dhe projektin e marré, pérputhjen e pérmbajtjes s€ statutit me

veprimtaring, pér t€ cilén kérkohet licencimi dhe merr vendim pér miratimin apo udhézon ndryshime né té
dhénat e statutit. Regjistrari €shté€ i detyruar t€ zbatojé udhézimet e Autoritetit.
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Miratimi i statutit nuk e kushtézon Autoritetin n€ marrjen ¢ vendimeve t&€ mévonshme pér
licencimin e t& njéjtit subjekt, si regjistrar i titujve.

Neni 129
Formé-kérkesa

Keérkuesi plot€son formé-kérkesén e miratuar nga Autoriteti.
Formé-kérkesa shoqérohet nga kérkesa me shkrim pér marrjen e licencés pér t€ vepruar si
regjistrar, dokumentacioni i pérshkruar, sipas nenit 130 t€ kétij ligji, si dhe pagesa e kuotés pérkatése.

Neni 130
Dokumentacioni qé shoqéron formé-kérkesén

Dokumentacioni g€ shogéron formé-kérkesén pér licencim si regjistrar pérmban:

1. Statutin dhe aktin e themelimit t& shoqérisé.

2. Numrin e regjistrimit si person juridik n€ Qendrén Kombétare té Regjistrimit.

3. Té dhéna pér ortakét e shoqérisé dhe veprimtariné e tyre pér tri vitet e fundit.

4. Né€se nj€ ose disa ortaké jané persona juridiké, dokumentet themeltare, numrin e regjistrimit, si
dhe t€ dhéna pér rezultatin financiar t€ tri viteve t€ fundit.

5. Té dhéna pér personelin drejtues dhe pérvojén e punés sé tyre gjaté tri viteve t€ fundit.

6. Té dhéna té€ hollésishme pér pajisjet dhe hapésirat, q€ do t€ pérdoren pér organizimin dhe
administrimin e regjistrit t¢ letrave me vleré, si kompjuter, telefona, fakse, pér shkallén e automatizimit t&
veprimtarisé sé regjistrit etj.

7. Dokumentin, g€ vérteton pron€sin€, marrjen me qira apo ¢do formé tjet€r t& zotérimit t&€
mjediseve, ku do t€ kryejé€ veprimtarin€ regjistrari.

8. Kopjen e dokumentit, t& 1€shuar nga institucioni pérkatés, pér sigurimin e mjediseve nga zjarri.

9. T€ dhéna pér masat e marra pér sigurimin e objektit.

10. Curriculum vitae t€ drejtuesit apo drejtuesve t€ shogérisé.

11. Deklaratén personale t€ drejtuesve se ata plotésojné t€ gjitha kérkesat e nenit 133 té kétij ligji.

12. Rregullat e brendshme t&€ funksionimit, né té cilat béjné pjesé rregullat qé lidhen me:

a) organizimin e regjistrit, n€ varési té titujve, pér té cilin kérkohet licenca si regjistrar;

b) procedurat e transferimit t&€ pronésisé mbi titujt, pér t& cilén kérkohet licenca si regjistrar;

¢) dhénien e informacionit dhe ruajtjen e konfidencialitetit;

¢) procedurat dhe masat, né rast t€ pezullimit ose mbylljes s€ veprimtaris€é me vendimin e organeve
drejtuese té regjistrarit;

d) procedurat dhe masat, né rast t€ pezullimit ose mbylljes s€ veprimtaris€, me vendim t&
Autoritetit.

13. Dokumentet e tjera shtes€, qé mund t& kérkohen nga Autoriteti.

Dokumentacioni paraqitet né€ origjinal ose fotokopje e noterizuar e tij.

Pérvec rregullave té parashikuara né pikén 12 té paragrafit t& paré t€ kétij neni, regjistrari mund t&
hartojé€ rregulla t€ tjera, q€ mund t€ gjykohen nga ai si t€ nevojshme apo t€ domosdoshme pér ushtrimin e
veprimtaris€é. Nése k&to rregulla nuk jan€ pérgatitur né ¢astin e paraqitjes s€ praktikés pér licencim, ato
béhen objekt i miratimit nga Autoriteti n€ ¢astin q€ jané gati.

Neni 131
Shqyrtimi i praktikés nga Autoriteti

Autoriteti gézon t€ drejtén e verifikimit né vend t€ t€ dhénave t€ deklaruara nga kérkuesi.

Neni 132
Dhénia e pérgjigjes pér vendimin e marré

Autoriteti merr vendim pér miratimin ose refuzimin e dhénies sé€ licencés brenda 30 ditéve dhe,
brenda pes€ dit€ve nga marrja e vendimit, njofton me shkrim kérkuesin pér kété vendim.

Neni 133
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Kérkesa dhe kufizime pér drejtorét e regjistrarit

Drejtorét e regjistrarit duhet t€ plotésojné kéto kérkesa:

a) té ken€ arsimin e lart€ pérkatés, né pérputhje me vendimin e Autoritetit dhe sipas pozicionit t&
punés sé parashikuar;

b) t& kené pérvojé pune, té paktén trevjecare, né perputhje me specialitetin, pér té€ cilin jané
diplomuar;

¢) té kené punuar mé paré né poste drejtuese;

¢) té jené t& pajisur me té€ paktén 3 referenca pozitive nga punédhénésit e kaluar.

Pérveg kushteve té pérgjithshme, drejtorét e regjistrarit duhet t€ plotésojné edhe kushte specifike,
té pércaktuara né rregullat e Autoritetit.

Neni 134
Detyrimi pér té informuar kur ka ndryshime
né dokumentacion

Personi juridik i licencuar, pér té vepruar si regjistrar, i paraqet Autoritetit informacion t& ploté pér
ndryshimet n€ t€ dhénat e paraqitura né€ ¢astin e licencimit.

Ky informacion paragitet brenda njé muaji nga ndodhja e ndryshimit, s€ bashku me arsyet, t€ cilat
cuan né két€ ndryshim.

Neni 135
E drejta e Autoritetit pér informim
dhe kérkim informacioni

Regjistrari i paraget Autoritetit raporte mujore pér mbarévajtjen e veprimtaris€ sé tij, t€ miratuara
nga drejtori ekzekutiv 1 shogéris€. Kéto raporte paraqiten brenda 1 jave nga mbarimi i muajit pér té cilin
raportohet.

Regjistrari 1 paraqet Autoritetit raporte gjashtémujore dhe vjetore pér mbarévajtjen e veprimtarisg,
té€ miratuara nga késhilli mbikéqyrés. K&to raporte paraqiten brenda 2 muajve nga mbarimi i periudhés pér
té cilén raportohet.

Autoriteti, n€ ¢do rast, mund t’i kérkojé té licencuarit informacion t€ pérgjithshém ose t€ dhéna pér
¢Eshtje té veganta, t€ lidhura me veprimtaring€ e licencimit si regjistrar.

Neni 136
Pezullimi dhe heqja e licencés sé regjistrarit

Autoriteti mund t’ia heq€ licencén e dhéné nj€ shoqérie, pér t€ ushtruar veprimtari si regjistrar, kur:

1. Shoggéria nuk e fillon veprimtaring, pér t€ cilén &shté licencuar, brenda gjashté muajve nga data e
1&shimit té licencés.

2. I'licencuari ndérpret veprimtaring, pér té cilén ka marré€ licencé.

3. I licencuari éshté béré objekt i procedurave té falimentimit apo likuidimit.

4. I licencuari vihet né€ kushte administrimi t€ kontrolluara.

5. Autoriteti ka arsye pér té besuar se i licencuari apo ndonj€ drejtues ose punonjés i saj nuk i kané
p€rmbushur detyrat e tyre me efektivitet dhe ndershméri, né dém té investitoréve.

6. I licencuari shkel dispozitat e parashikuara né kété ligj.

7. I'licencuari shkel ndonjé kusht apo kufizim, t€ zbatuesh€ém né ¢astin e dhénies s€ licencés.

8. Me kérkesén e té licencuarit.

Autoriteti mundet g€, né vend t€ heqjes s€ licencés, ta pezullojé até pér njé€ periudhé t& caktuar,
brenda sé cilés i licencuari duhet t€ béjé€ korrigjimet e ké€rkuara nga Autoriteti.

Shoqéria, s€ cilés i éshté hequr apo pezulluar licenca, sipas kétij neni, konsiderohet si e palicencuar
nga data heqjes s€ licenc€s nga Autoriteti, ose pér t€ gjithé periudhén, né€ té cilén i Eshté pezulluar licenca.
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Neni 137
Mbajtja dhe ruajtja e té dhénave

Regjistrari ka kéto detyra:

a) t€ mbrojé sistemin kompjuterik dhe t€ dhé€nat e pércaktuara n€ két€ sistem nga pérdorimi i
paautorizuar dhe nga ndryshimi dhe humbja;

b) té ruajé né njé vend t€ sigurt dhe né formén origjinale dokumentacionin origjinal té pérdorur pér
regjistrim né ményrén e mbajtjes t€ s€¢ dhénave, pér t&€ paktén pes€ vjet. T€ dhénat e regjistruara n€ ményré
elektronike mbahen pérgjithmoné.

Autoriteti mund t€ pércaktojé standarde dhe teknika mé t€ hollé€sishme pér mbrojtjen e sistemit
kompjuterik dhe té t€ dhénave qé mbahen né t€, g€ u pérkasin titujve t& dematerializuar.

Neni 138
Fondi garanci

Regjistrari, nése ofron shérbime t& kleringut dhe shlyerjes, krijon njé fond garancie.

Mjetet e fondit t€ garancisé krijohen nga pagesat e béra nga shoqérité, t€ cilat pérdorin shérbimet e
tij, t& kleringut dhe t€ shlyerjes.

Rregullat e pages€s sé kontributeve dhe té pérdorimit t€ fondit t€ garancisé pércaktohen nga
regjistrari dhe i nénshtrohen miratimit t& Autoritetit.

Regjistrari nuk merr dhe nuk jep tituj hua.

Neni 139
Pezullimi i tjetérsimit apo i barrés mbi titujt

Autoriteti, me gé€llim mbrojtjen e interesave t€ investitoréve, mund t€ urdh€rojé ndalimin e
tjetérsimit apo t€ vénies s€ barrés mbi titujt pér njé periudhé, e cila nuk mund t€ jet€ mé e gjaté se
gjashtédhjeté dité.

Neni 140
Konfidencialiteti pér regjistrarin

Dispozitat e t& kétij ligji, qé i p€rkasin detyrimit pér té ruajtur sekretet zyrtare, aplikohen si¢ duhet
edhe pér punonjésit, anétarét e drejtorisé dhe té késhillit mbikéqyrés té regjistrarit.

Njé heré né€ muaj kryetari i k&shillit mbikéqyrés t€ regjistrarit i paraqet Autoritetit raport pér
marrjen n€ pronési dhe tjetérsimin e titujve t€ personave t& pérmendur né€ paragrafin e paré t& kétij neni.

Punonjésit e regjistrarit nuk mund t€ jené anétar€ t€ organeve drejtuese dhe mbikéqyrése t€
shogérive komisionere.

PJESA E KATERT

KREU I
DISPOZITA PENALE

Neni 141
Pérdorimi i paautorizuar dhe pérhapja e informacionit té privilegjuar

Personi, i cili, n€ ményré té autorizuar ose t€ paautorizuar, vihet né dijeni t€ informacionit t&€
privilegjuar, pér t€ cilin publiku nuk ka dijeni ¢ gé¢ mund ta pérdoré me géllim fitimi material pér vete, pér
njé palé té treté apo né dém té késaj té fundit, né njérén nga ményrat e méposhtme:

a) pér t€ bleré€ ose pér t€ shitur tituj t€ tregtueshém né territorin e Republikés s€ Shqipérisé ose t&
tregtuar nga njé emetues, me seli né Republikén e Shqipérisé;

b) duke ditur natyrén e privilegjuar t€ informacionit, ia komunikon, pa autorizim, njé pale t& treté;

¢) duke ditur natyrén e privilegjuar t€ informacionit, késhillon nj€ pal€ té treté pér t& bleré ose pér
té shitur tituj t€ tregtueshém né territorin e Republikés s¢ Shqipérisé apo té tregtuar nga njé emetues, me
seli né Republikén e Shqipérisé, kryen kundérvajtje penale dhe dénohet me gjobé ose burgim deri né njé
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vit.
Kur kjo vepér kryhet né bashképunim, mé shumé se njé heré ose ka sjellé pasoja té rénda, dénohet
me gjob€ ose me burgim deri n€ dy vjet.

Neni 142
Manipulimi i cmimeve dhe pérhapja e informacionit té rremé

Veprimi apo mosveprimi i personit qé:

a) nénshkruan njé kontraté fiktive pér shitjen apo zévendésimin e titujve;

b) kryen porosi pér blerje ose shitje té titujve, pér té cilét Eshté kryer porosia me té njéjtin ¢gmim,
apo nése ai i pérdor kéto tituj si kundérporosi;

c¢) pérhap informacion apo fakte t€ tjera té rreme pér rritjen ose rénien e ¢mimit té titujve apo
krijimin e njé€ tregtimi fiktiv aktiv té tyre, me qéllim pérfitimi personal pér vete, njé palé t€ treté apo n€ dém
té késaj té fundit, pérbén kundérvajtje penale dhe dénohet me gjobé ose burgim deri né dy vjet.

Kur kjo vepér kryhet né bashképunim, mé shumé se njé heré ose ka sjellé pasoja t€ rénda dénohet
me gjobé ose me burgim deri né tre vjet.

Neni 143
Paraqitja e té dhénave té rreme
dhe shpérndarja e paautorizuar e tyre

Personi qé, si anétar i drejtorisé apo i késhillit mbikéqyrés t€ njé emetuesi, lejon ose mundéson
shpérndarjen e njé prospekti, pérmbajtja e t& cilit ndryshon nga pérmbajtja e parashikuar né nenin 29 té
kétij ligji, apo lejon ose mundéson paraqitjen e t€ dhénave té rreme ose paraqitjen e rremé té fakteve me
vleré materiale né njé prospekt dénohet me gjobé€ ose burgim deri né tre vjet.

Kur kjo vepér kryhet né bashképunim, mé shumé se njé heré ose ka sjellé pasoja t€ rénda dénohet
me burgim deri né pesé vjet.

Neni 144
Regjistrimi i titujve né bursé né ményré té paautorizuar

Personi qé, si anétar i drejtorisé bursés, lejon regjistrimin né kuotimin njé, kuotimin e shoqérive
anonime publike apo né€ kuotime té tjera t& titujve, t& cilét nuk i plot€sojné kushtet e parashikuara nga
dispozitat e parashikuara né kété ligj, dénohet me gjobé ose burgim deri né dy vjet.

Kur kjo vepér kryhet né bashképunim, mé shumé se njé heré ose ka sjellé pasoja t€ rénda dénohet
me burgim nga dy deri né pesé€ vjet.

Neni 145
Fshehja e pronésisé

Personi, i cili me dashje nuk jep t€ dhéna pér pronésing, sipas dispozitave t€ nenit 106 t& kétij ligji,
dénohet me gjobé ose burgim deri n€ nj€ vit.

Kur kjo vepér kryhet né bashk&punim, mé shumé se njé heré ose ka sjellé pasoja té rénda dénohet
me burgim nga dy deri né pes€ vjet.

Neni 146
Tregtimi i paligjshém i titujve
Personi g€ merret me ndérmjetésim t€ paautorizuar pér blerjen ose shitjen e titujve dénohet me
gjob€ ose me burgim deri n€ njé€ vit.

Kur kjo vepér kryhet né€ bashk&punim, mé shumé se njé heré ose ka sjellé pasoja t& rénda dénohet
me burgim nga dy deri n€ pesé vjet.

KREU I
KUNDERVAIJTJET ADMINISTRATIVE

Neni 147

Cdo shkelje e detyrimeve té pércaktuara né€ dispozitat e kétij ligji dhe e kryer nga personat e
individét e autorizuar pér té kryer transaksione me tituj, kur nuk pérbén vepér penale, pérbén kundérvajtje
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administrative dhe dénohet me gjob& nga 100 000 (njéqind mij€) deri né 1 000 000 (njé milion) leké.

Neni 148
Masa té tjera administrative

Njé komisioner burse ose njé késhilltar investimesh, i cili ka kryer njé veprim né kundérshtim me
dispozitat e kétij ligji, mund té dénohet me masé plotésuese administrative, me heqje t€ licencés pér té
kryer transaksione me tituj pér njé periudhé deri né njé vit.

Shkelja e pércaktuar né paragrafin e paré té kétij neni, e pérs€ritur ose e kryer pér pérfitim
material, apo nga kryerja e sé cilés kané ardhur pasoja materiale dhe jomateriale ndaj njé shoqérie té
autorizuar, apo ka pasur si pasojé shkaktimin e démit material ndaj klient€ve ose nj€ pale t€ treté, dé€nohet
me hegje t& licencés pér té kryer transaksione me tituj pér njé periudhé njévjecare.

Neni 149
Kompetenca né miratimin e masave administrative

Shkeljet administrative, shqyrtimi i tyre dhe vendosja e masave administrative jané kompetencé e
Autoritetit.
Administrimi i t& ardhurave nga gjobat béhet né pérputhje me dispozitat ligjore né fuqi.

KREU IIT
DISPOZITA KALIMTARE DHE TE FUNDIT

Seksioni I
Titujt e emetuar pérpara hyrjes né fuqi té kétij ligji

Neni 150
Format e aksioneve

Shoqérité anonime i emetojné€ aksionet si tituj t€ materializuar, sipas dispozitave té ligjit pér
shoqérité tregtare, ose si tituj t& dematerializuar, sipas dispozitave t& kétij ligji.

Shoqérité anonime qé&, pér qéllim t€ kétij ligji, vlerésohen si shoqéri publike, i japin regjistrarit pér
dematerializim t€ dh&€nat pér titujt dhe pronarét e tyre nga regjistri i aksioneve ose regjistri i emetuesve,
brenda afatit kohor dhe sipas ményrés s€ pércaktuar nga Autoriteti.

Shogqérité anonime qé, pér qéllim t& kétij ligji, nuk vlerésohen shoqéri publike dhe qé nuk nxjerrin
dokumente pér aksione, ose nuk kané emetuar aksione si tituj t€ dematerializuar, pérpara hyrjes né€ fuqi té
kétij ligji, i japin regjistrarit pér dematerializim t€ dhénat pér titujt dhe pronarét e tyre nga regjistri i
aksioneve ose nga regjistri i emetuesve, brenda afatit kohor dhe sipas ményrés sé€ pércaktuar nga Autoriteti.

Neni 151
Detyrime pér shoqérité e licencuara mé paré

Shoqérité e licencuara mé paré nga Autoriteti, pér t€ ushtruar veprimtari né tituj apo licenca e t&
cilave &shté pranuar nga Autoriteti, riorganizojné ushtrimin e veprimtarisé s€ tyre, né€ pérputhje me
dispozitat e kétij ligji dhe i paragesin Autoritetit pér miratim aktet e pérgjithshme t€ harmonizuara, brenda
gjashté muajve nga data e hyrjes né fuqi t& kétij ligji.

Nése personat juridiké, t€ pérmendur né paragrafin e paré t€ kétij neni, nuk organizojné
veprimtarin€ e tyre né pérputhje me dispozitat t&€ kétij ligji dhe nuk paragesin aktet e pérgjithshme té
harmonizuara pér miratim, licenca e tyre pér kryerjen e transaksioneve nuk quhet e vlefshme pas mbarimit
té periudhés gjashtémujore nga data e hyrjes né fuqi t€ kétij ligji.

Licencat e 1éshuara pérpara hyrjes né fuqi té kétij ligji, brenda dy muajve nga hyrja né fuqi e tij, i
nénshtrohen riformatimit, n€ pérputhje me termat e pérdorur né ligj. Hyrja né fuqi e kétij ligji nuk ndryshon
afatet dhe kushtet, pér té cilat jané 1€shuar licencat pér subjektet e pérfshira né tregun e titujve.

Neni 152
Detyrime té Autoritetit

Autoriteti, brenda njé viti nga data e hyrjes né fuqi t€ kétij ligji, miraton aktet nénligjore né zbatim
té tij.
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Neni 153
Informacioni konfidencial

Anétarét e bordit t€ Autoritetit, népunésit dhe punonjésit e tjeré detyrohen t€ ruajné fshehtésiné e
informacionit, me t€ cilin njihen gjat€ kryerjes sé¢ detyrave té tyre né Autoritet ose né ményra té tjera, me
pérjashtim té rasteve t€ vecanta, t€ cilat autorizohen pér t€ vepruar ndryshe nga ligji. Ky informacion
vlerésohet konfidencial.

Personat e pérmendur né paragrafin e paré té kétij neni nuk mund t€ japin késhilla pér tregtimin e
titujve dhe investimin né to, apo nuk duhet té japin mendime nése &shté e favorshme ose e pafavorshme
marrja apo shitja e titujve.

Ndalimi i veprimeve té pérmenduara né paragrafin e paré dhe né€ paragrafin e dyté t& kétij neni
vazhdon edhe pér njé periudhé gjashtémujore q€ prej datés sé zgjidhjes sé marrédhénies s€ punés.

Népunésit e Autoritetit, sa heré qé marrin ose shesin tituj, raportojn€, brenda dy ditéve, pér kété
tek eprori i tyre drejtpérdrejté, ndérsa anétarét e bordit, brenda dy ditéve pas datés sé blerjes ose shitjes, e
deklarojné né fagen zyrtare t& Autoritetit, si dhe ua dérgojné mjeteve té komunikimit masiv njoftimin, ku
shpjegojné llojin e titujve, emetuesin, datén dhe bazat ligjore pér marrjen ose shitjen e tyre.

Detyrimi, g€ rrjedh nga paragrafi i mésipérm, zbatohet edhe pér blerjen dhe shitjen e letrave me
vleré nga bashkéshorti, fémija, fémija i birésuar, prindi apo thjeshtri e persona té tjeré, té cilét jetojn€ me
anétarin e bordit t&¢ Autoritetit ose punonjésin né njé familje t& pérbashkét dhe pér blerjen e shitjen nga
persona juridiké, tek té cilét kéta persona kané nj€ interes t& shumicé€s. Periudha e raportimit fillon nga dita
kur punonjési, kryetari ose anétari i bordit t&€ Autoritetit ka dijeni pér faktin se jané marré€ ose jané shitur
tituj.

Parashikimet e kétij neni nuk pengojn€ bashképunimin me autoritete t€ huaja pér shk€émbimin e
informacionit pér géllime té rregullimit t& tregut, t& mbik&qyrjes, asistencés teknike apo zbatimit té ligjit.

Konfidencialiteti i informacionit t¢ shkémbyer dhe pérshkrimi i géllimeve t€ pérdorimit t& tij
pasqyrohen né marréveshje.

Seksioni 11
Dispozita té fundit

Neni 154
Shfuqizime

Ligji nr.8080, daté 3.5.1996 “Pér letrat me vleré” dhe aktet nénligjore n€ zbatim té tij shfuqizohen.

Neni 155
Hyrja né fuqi

Ky ligj hyn né fuqi 15 dité pas botimit n€ Fletoren Zyrtare.

Shpallur me dekretin nr.5650, daté 6.3.2008 té Presidentit té Republikés sé Shqipérisé,
Bamir Topi
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