VENDIM
Nr.441, daté 17.6.2001

PER RREGULLAT E DREJTIMIT NE VEPRIMTARINE E INVESTIMIT
NE LETRAT ME VLERE

Né mbéshtetje t& nenit 100 t€ Kushtetutés, t€ nenit 44 té ligjit nr.8080, daté 1.3.1996 “Pér
letrat me vleré€”, ndryshuar me ligjet nr.8168, daté 5.12.1996 dhe nr.8745, dat€ 22.2.2001, me
propozimin e Ministrit t& Financave, Ké&shilli i Ministrave

VENDOSTE

1.N€ kété vendim, pérvec rasteve kur parashikohet ndryshe:

-’publikimi” nénkupton ¢do formé njoftimi, qofté kjo formé deklarate, broshure, fleté-
palosjeje, reklame a lajmérimi, qarkoreje ose dokumentesh t€ tjera ose népérmjet paraqitjes sé
fotografive, filmave dhe videove, ose pérmes transmetimeve né radio apo televizion, nép&rmjet
kompjutérve e materialeve té shtypura ose népérmjet shpérndarjes sé regjistrimit ose né ndonjé formé
tjetér;

-“klient” nénkupton personin pér t€ cilin personi i licencuar vepron si agjent dhe pér t€ cilin ai
€shté i detyruar t€ tregojé kujdes, si dhe personin klient t&¢ mundshém;

-“llogari e fsheht&”, nénkupton njé llogari mbi té cilén njé banké ose njé tregtar i licencuar ka
té drejté t€ veproj€ pér llogari t€ klientit, brenda kufijve t€ vendosur me marréveshje ndérmjet paléve;

- “mita” ka t€ nj&jtin kuptim si n€ “Kodin Penal t&€ Republikés sé Shqipérisé”.

2. Zbatueshméria

1. Kéto rregulla zbatohen pér personat e licencuar né veprimtarin€ e investimit né€ letra me
vleré.

2. Kéto rregulla zbatohen, pérgjithésisht, pér té gjitha veprimtarité e investimit n€ letrat me
vler€, me kusht qé, kur nj€ rregull zbatohet vetém né rrethana t€ vecanta, ky rregull do t€ zbatohet pér
personin e licencuar, vetém nése kéto rrethana kané lidhje té qarté dhe ndikojn€ duksh&€m né ecuriné e
veprimtaris€ s€ investimit né letrat me vleré€, t€ ndérmarré nga ky person i licencuar.

3. Deklarimi i pavarésis€ dhe i paanésisé€

Kur njé€ person i licencuar késhillon njé€ klient ose vepron pér llogari t€ nj€ klienti, ai:

1.nuk deklaron se €shté i pavarur ose i paaanshém, nése nuk &shté i tillg;

2.siguron se ¢do deklaraté q€ bén pér pavarésiné ose paanésing e tij duhet t€ pérfshijé ndonjé
kufizim q€ mund té ekzistojé né secilén prej tyre.

4.Konflikti i interesave

Kur njé person i licencuar ka interes material n€ njé transanksion qé ndérmerret pér ose né
lidhje me njé klient ose ka hyré né njé marrédhénie e cila shkakton konflikt interesash pér kété
transanksion me vetédije nuk duhet as t& késhillojé dhe as t€ veprojé lidhur me kété transanksion,
pérveg rasteve kur:

1.ia bén, ndershmérisht, té qarté klientit kété interes material ose marrédhénie;

2.ndérmerr t€ gjitha hapat e nevojshme pér té€ siguruar se as interesi material dhe as
marrédhénia nuk do t&€ démtojné interesat e klientit.

5.Mitat dhe stimujt

Njé person i licencuar ndérmerr t€ gjitha hapat e nevojshém pér t€ siguruar se as ai dhe as
ndonjé prej té punésuaréve ose agjentéve t€ tij nuk ofron, lejon, kérkon ose pranon mité a ndonjé
stimul, i cili mund t€ sjell€ konflikt me ndonjé detyrim q¢ ai ka ndaj klientéve.

6.Komunikimi i qarté, i drejt€ dhe i ndershém

1.Njé person i licencuar pranon njé komunikim nga nj€ person tjetér, éshté caktuar t& véré né
1€vizje ofrimin e shérbimeve né veprimtariné e investimit n€ letrat me vler€, vetém nése ai tregon
arsye bindése g€ t€ b&jné t€ besosh se komunikimi €shté i sakté, i kuptueshém dhe orientues.

2. Nj€ person i licencuar ndérmerr hapat e nevojshme pér t€ siguruar se ¢do kontraté,
komunikim, njoftim ose informacion, me shkrim q€ ai i jep apo i dérgon klientéve, té ciléve iu ofron
shérbime né veprimtarin€ e investimit né letrat me vleré, €shté paraqitur drejt dhe qarté.



7. Sqarimi i klientit pér rrezikun.

Njé person i licencuar:

a) nuk i rekomandon klientit apo kryen njé transanksion qé ai e gjykon té arsyeshém, me ose
pér té, nése ai nuk ka marré masat e duhura pér t’i sqaruar klientit rreziget qé mbart transanksioni;

b) nuk udhézon né ményré té gabuar njé klient pér avantazhet apo disavantazhet e njé
transanksioni,

c¢) nuk premton té ardhura nése t€ ardhura t€ tilla nuk jané€ garantuar me kontraté.

8. Informacioni pér personin e licencuar

Njé person i licencuar vé né dispozicion té klientit, t€ cilit i ofron shérbime né€ veprimtaring e
investimit n€ letrat me vler€, t€ dhéna t€ mjaftueshme e informacion t€ sakté pér identitetin dhe
adresén e tij, si dhe t&€ dhéna pér identitetin dhe detyrén e pérfaqésuesve t€ tij tregtaré, me qéllim
mbajtjen e kontakteve me té.

9.Pérfaqgésuesit e personit t& licencuar

1.Nj€ person i licencuar duhet t€ jeté i sigurt, vazhdimisht, dhe mbi baza t&€ arsyeshme, q€ ¢do
pérfagésues g€ ai cakton &sht€ i pérshtatshém té veprojé pér té, né pérputhje me detyrat e tij.

2.Personi i licencuar siguron, né ményré t& arsyeshme dhe t€ vazhdueshme, se zot€ron mjetet
e nevojshme pér t€ mbikéqyrur dhe detyruar zbatueshméringé e standardeve té larta té etikés né
veprimtarin€ né€ letrat me vleré, nga pérfagésuesit e tij.

10.Rastet kur kérkohet lidhja e kontraté€s me klientin

1.Njé person i licencuar nuk i ofron ndonjé klienti shérbime né veprimtariné e investimit né
letrat me vleré qé kané t€ b&jn€ me:

a) administrmin e fshehté t€ njé portofoli;

b) ndonjé lloj tjetér veprimtarie t€ pércaktuar nga Komisioni, me pérjashtim té rastit kur
ekziston njé marréveshje me shkrim, e firmosur nga klienti dhe qé i &€shté dorézuar personit té
licencuar.

2.Komisioni, heré pas here, mund t€ pércaktojé procedura t&€ veganta pér funksionimin e
llogarive t€ fshehta dhe ¢do person i licencuar duhet t’i zbatojé kéto procedura ose té sigurojé se ato
jané zbatuar.

11.Kontrata me Klientin

1.Kur njé person i licencuar i ofron njé klienti shérbime né investimin e letrave me vleré, mbi
baza t&€ shkruara kontrakruale (qoft€ sipas pikés 11 ose ndryshe), kontrata duhet t&€ sqarojé me hollési
bazat mbi té cilat ofrohen kéto shérbime.

2.Njé gjykat€ kompetente, né€se e gjykon t&€ drejté, vendos konstatimin ose shpalljen e
pavlefshmérisé dhe korrigjimin e marréveshjes s€¢ pérmendur né pikén 1, por sidoqoft€, vendimi nuk
mund t€ keté efekte pér transanksionet e filluara ose t€ zbatuara nga personi i licencuar pér llogari té
klientit.

12. Té drejtat e klientéve

1.Nj€ personi té licencuar nuk i lejohet q&, n€pérmjet njé njoftimi ose kontrate me shkrim, t&
kufizoj€ ose t€ pérjashtojé:

a) njé detyré ose pérgjegjési ndaj njé klienti, pér sa koh€ q€ kjo detyré ose kjo pérgjegjési i
takon me ligj apo pércaktohet nga rregullat e vendosura prej Komisionit;

b) ¢do detyré pér té kryer ndaj njé€ klienti, t€ cilit personi i licencuar i detyrohet, me aftési,
kujdes dhe saktési, shérbimet q€ i ofron né investimin né letrat me vlerg;

¢) ¢do detyrim g€ i lind né rast mosrespektimi té shkronjés “b” t€ késaj pike.

2.Cdo pérjashtim ose kufizim i shprehur ose 1 nénkuptuar, i cili bie né kundérshtim me kété
dispozité, éshté i pavlefshém.

13.Pérshtatshméria

Personi i licencuar duhet té€ ndérmarré té€ gjitha hapat e nevojshme pér té siguruar se nuk do té
ofrojé késhillim n€ veprimtarin€ e investimit né letrat me vler€ dhe nuk do t€ ndikoj€ né kryerjen e njé
transanskioni, me ose pér njé klient, pér sa kohé qé ky késhillim apo ky transaksion vlerésohet i
papérshtatshém, pér aq sa rezulton nga faktet q€ i paraqget klientit apo nga fakte t€ tjera, t€ rénd€sishme
pér klientin e pér té cilat personi i licencuar &shté ose duhet t& jet€ n€ dijeni.

14.Tarifat

1.Tarifat e vendosura nga personi i licencuar duhet t€ jené t€ drejta né llojin e tyre ose té



arsyeshme nga pikpamja e shumés s€ tyre, duke pasur parasysh gjithé rrethanat pérkatése.

2.Pérpara se njé person i licencuar t’i ofrojé njé klienti shérbime né€ veprimtaring e investimit
né letrat me vleré, duhet té njoftojé pér tarifat q&€ kérkon pér shérbimet q€ ofron, si dhe natyrén dhe
shumén e ¢do pagese tjetér q€ ai merr pér kéto shérbime.

15.Konfirmimi dhe informimi periodik

1.Kur njé€ person i licencuar kryen blerjen ose shitjen e letrave me vler€ pér njé klient, ai duhet
té sigurojé se klientit do t’i dérgohet, brenda 24 oréve, njé formular me shkrim, q¢ pérmban holl&sité
kryesore t€ transanksionit.

2.Kur njé person i licencuar vepron si njé drejtues investimesh pér njé klient, siguron se
klientit 1 d€rgohet, né periudha t& pérshtatshme kohe, njé€ raport, i cili paraget vlerén e portofolit ose t&
llogaris€, né€ fillim dhe né fund té periudhés, pérbérjen e tij n€ fund dhe, né rastin e njé portofoli ose
llogarie t€ fshehté, ndryshimet né pérbérjen e tij, ndérmjet kétyre datave.

16.Pérparésia e urdhrit t€ klientit

Njé person i licencuar vepron pér llogari t€ klientit dhe/ose pér llogari té vet, me ndershméri e
né radhén e duhur.

17. Zbatimi né kohén e duhur

Kur njé person i licencuar bie dakord apo vendos me gjykimin e vet t€ zbatojé njé urdhér té
klientit, ai duhet t€ zbatojé ose t€ pérfundoj€ zbatimin e ké&tij urdhri sa m& shpejt qé t€ jeté e mundur
sipas rrethanave.

18.Zbatimi mé i favorshém

Kur njé person i licencuar kryen transaksione me ose pér njé klient duhet t€ ndérmarré té
gjitha hapat e nevojshém pér t€ gjetur dhe pér t€ vepruar né kushtet mé té pérshtatshme pér klientin.

19.Rregullimi dhe regjistrimi i shpejté

Personi i licencuar duhet té sigurojé se transanskioni qé€ ai zbaton rregullohet dhe regjistrohet
menjéheré.

20. Rregullimi dhe regjistrimi i drejté

Kur personi i licencuar ka zbatuar bashkérisht njé urdhér pér llogari t€ klientit, me njé urdhér
pér llogari té tij ose me njé urdhér pér llogari t€ njé klienti tjetér, atéheré né rregullimet dhe
regjistrimet né vijim:

a) ai nuk duhet t’i jap€ pérpar€si, n€ ményré€ t€ padrejté, vetes apo ndonjé personi tjetér pér té
cilin tregtoi;

b) kur nuk mund t€ plot€sohen té gjitha urdhrat, ai duhet t’u japé pérparési urdhrave né€ lidhje
me transansksionet pér klientét.

21. Pritja e reagimit t& klientit

Kur njé person i licencuar ka si qéllim t€ publikojé pér klientét njé rakomandim, njé studim
ose analizé e cila ndikon né ¢gmim nuk zbaton njé transanskion pér llogari t€ vet pér investimin pér té
cilin béhet fjal€ apo investim tjetér qé ka lidhje me t€, derisa klientét, t€ ciléve u adresohet publikimi
t’u jepet mundésia té€ reagojné ndaj tij.

22. Transanskionet e shpeshta

Njé person i licencuar tregton ose organizon nj€ tregtim kur vepron pér njé klient ose nuk i
késhillon njé klienti t€ tregtojé, kur ky tregtim, né pérputhje me rrethanat, mund té gjykohet si shumé
i shpeshté ose shumé i madh.

23. Mospérdorimi i t& dhénave té brendshme

Njé person i licencuar nuk duhet, g€ me vetédije, t& pérfitojé ose t& pérpiget t& pérfitojé, qofté
pér veten e tij, ashtu edhe pér llogari t€ nj€ klienti apo pale té tret€, népérmjet t€ dhénave té brendshme
qé zotérohen prej ¢do zyrtari, t& punésuari ose agjenti té tij apo t&€ ndihmojé diké tjetér me kéto té
dhéna, me géllim nxitjeje fitimi.

24. Ruajtja e investimeve t€ klientit

Njé person i licencuar, i cili ka nén ruajtje letrat me vleré t€ klientit, q€ kané t€ b&jné me
veprimtarin€ e investimit né letrat me vleré:

1. ruan ose organizon ruajtjen e ¢do titulli ose dokumenti gé evidenton titull pér letrat me
vleré;

2.siguron se ¢do letér me vler€, q€ ai mban ose blen pér njé klient Eshté regjistruar si¢ duhet né
emér té tij ose me miratimin e klientit, né emér t€ nj€ t& autorizuari t&€ p€rshtatshém.

25.Ankesat



Njé person i licencuar vendos procedura té brendshme pér t€ siguruar trajtimin e duhur t&€
ankesave té klientéve, ku duhet t€ pércaktohen ményra dhe afatet pér té korrigjuar situatén.

26. Veprimi né pérputhje me legjislacionin né fuqi

1.Personi i licencuar duhet té ndérmarré t€ gjitha masat e nevojshme, pérfshiré kétu vendosjen
dhe zbatimin e procedurave, pér té siguruar se:

a) zyrtarét, t€ punésuarit dhe pérfaqésues t€ tjeré t€ tij jan€ n€ dijeni t&€ detyrimeve q€ ata kané
ndaj dispozitave ligjore n€ fuqi dhe se ata veprojn€ né mbéshtetje me kéto dispozita;

b) regjistrohen dhe mbahen té dhéna t€ mjaftueshme pér veprimtarin€ e tij né letrat me vleré
dhe pér zbatimin me pérpikéri t€ dispozitave ligjore né fuqi.

2.Regjistrimet e mbajtura nga personi i licencuar, ashtu si¢ i kérkohen atij nga Komisioni,
duhet t&€ ruhen pér nj€ periudhé jo mé pak se 6 vjet pér t’u inspektuar nga persona t€ autorizuar nga
Komisioni.

27. Mbikéqyrja

Personi i licencuar pércakton dhe zbaton procedura:

1.pér mbikéqyrjen e secilit prej zyrtaréve, t€ punésuaréve té tij ose té pérfag€suesve t€ tjeré.

2.pér t& sigurur se asnjé prej kétyre kétyre personave nuk jep késhilla ose ofron shérbime té
tilla, q€ jané jashté pérgjegjésive t€ tij.

28.Ruajtja e sekretit té klientit

1.T€ gjitha t€ dhénat qé zotéron nj€ person i licencuar pér njé klient jané konfidenciale dhe
duhet té mbahen sekret prej tij.

2.Personi 1 licencuar mund t€ jap€ té€ dhéna pér njé klient, vetém kur kjo i kérkohet nga
Komisioni, nga njé agjenci e pastrimit dhe e rregullimit t€ llogarive ose nga departamenti i
mbikéqyrjes sé tregut té licencuar té letrave me vleré, anétar i té cilit éshté ose kur urdhérohen nga njé
gjykaté e caktuar pér t€ kryer njé veprim t€ tillé.

29. Ndérprerja e veprimtarisé

Kur nj€ person i licencuar vendos t€ térhiget nga veprimtaria e investimit né letrat me vleré, ai

1. njofton menjéheré Komisionin dhe secilin prej klientéve té tij pér két€ vendim,;

2.e siguron Komisionin se ¢do veprimtari e 1én€ pezull do t& pérfundojé ashtu si¢ duhet ose do
t’1 kaloj€ nj€ personi tjetér, t€ licencuar.

Ky vendim hyn né fuqi pas botimit né€ Fletoren Zyrtare.

KRYEMINISTRI
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