LIG]
Nr. 62/2020

PER TREGJET E KAPITALIT!

Né mbéshtetje té neneve 78 dhe 83, pika 1, té¢ Kushtetutés, me propozimin e Késhillit té
Ministrave,

KUVENDI
I REPUBLIKES SE SHQIPERISE

VENDOSI:

KREU I
DISPOZITA TE PERGJITHSHME

Neni 1
Objekti

1. Objekti i kétij ligji éshté rregullimi 1 tregjeve té kapitalit, ményrés dhe kushteve pér ofrimin,
bletjen dhe shitjen e instrumenteve financiare né Republikén e Shqipérisé, si dhe pércaktimi i
procedurave pér rregullimin dhe mbikéqyrjen e tregjeve té€ instrumenteve financiare.

2. Ky ligj pércakton:

a) kushtet pér themelimin, licencimin, ushtrimin e aktivitetit, mbikéqyrjen dhe prishjen e
shogérive, qé ushtrojné veprimtari té rregulluara sipas kétij ligji;

b) kushtet pér ofrimin e veprimtarive té rregulluara dhe té shérbimeve ndihmése pérkatése;

c) kushtet pér tregtimin e instrumenteve financiare né njé treg té€ rregulluar ose jashté njé tregu
té rregulluar;

¢) kushtet pér ofrimin e titujve publikut dhe pranimin e titujve né njé treg té rregulluar;

d) detyrimet pér dhénien e informacionit nga shoqérité qé ushtrojné veprimtari té rregulluara
sipas kétij ligji;

dh) masat e parandalimit té abuzimeve me tregun dhe tregtimit té titujve bazuar né

"' Ky ligj ésht? pérafrnar pyesérisht me:

- Direktiven 2014/ 65/ BE t¢ Parlamentit Evropian dhe Keshillit, daté 15 maj 2014, “Mbi tregjet e instrumenteve financiare dhe gé
ndryshon direktiven 2002/ 92/ KE dhe direktiven 2011/61/BE”, e ndryshuar. Numri CELEX 3201410065, Fletorja Zyrtare e
Bashkimit Evropian, seria L, nr.173, daté 12.6.2014, f. 349—496.

- Direktivin 2004/109/KE # Parlamentit Evropian dbe Késhillit, daté 15 dljetor 2014, “Mbi harmonizimin ¢ kérkesave t
transparencés né lidlje me informacionin rreth emetuesve, letrat me vleré 1 1 ciléve jané pranuar pér £'u tregtuar né tregie 1¢ rregulluara
dhe gé ndyyshon direktivén 2001/ 34/KE”, ¢ ndryshuar. Nupri CELEX 3200410109, Fletorja Zyrtare e Bashkinit Evropian,
seria L, nr.390, daté 31.12.2004, f. 38-57.

- Direktivin 2014/57/BE ¢ Parlamentit Evropian dhe Keshillit, daté 16 prill 2014 “Mbi dénimet penale pér abuzimin me tregun”
(Direktiva ¢ abugimit t tregut). Numri CELEX 3201410057, Fletorja Zyrtare ¢ Bashkimit Evropian, seria 1, nr.173, daté
12.6.2014, f 179-189.

- Rregulloren (BE) nr. 909/2014 1 Parlamentit Evropian dbe Késhillit, daté 23 korrik 2014, “Mbi pérmirésimin ¢ shiyerjes sé
letrave me vieré né BE dbe depozitarét gendroré té letrave me vleré dbe qé ndryshon direktivat 98/26/KE dhe 2014/65/BE dhe
rregulloren (BE) nr.236/2012”, ¢ ndryshuar. Numri CELEX 32014R0909, Fletorja Zyrtare e Bashkimit Evropian, seria L, nr.
257, daté 28.8.2014, f. 1-72.

- Rregulloren (BE) 2017/1129 #¢ Parlamentit Evropian dhe Késhillit, daté 14 gershor 2017, “Mbi prospektin gé do & publikobet
¢ ndryshuar. Numri CELEX 32017R1129, Fletorja Zyrtare ¢ Bashkimit Evropian, seria L, nr.168, daté 30.6.2017, f. 12-82.

- Rregulloren (BE) nr. 462/ 2013 té Parlamentit Evropian dhe Késhillit, daté 21 maj 2013, “Pér ndryshimin e rregullores (KE) nr.
1060/ 2009 pér agjencité ¢ vlerésimit té kreditit”. Numri CELEX 32013R0462, Fletorja Zyrtare e Bashkimit Evropian, seria L,
nr. 146, daté 31.5.2013, f. 1-33.



informacion t€ privilegjuar;
¢) kompetencat dhe veprimtariné e Autoritetit né zbatim té kétij ligji.

Neni 2
Fusha e zbatimit

1. Dispozitat e kétij ligji zbatohen pér té gjitha veprimtarité e rregulluara té pércaktuara né
kété ligj.

2. Ky ligj zbatohet ndaj té gjitha subjekteve qé ushtrojné veprimtari té rregulluara né territorin
e Republikés sé Shqipérisé ose nga Republika e Shqipérisé pér klientét q¢ ndodhen jashté saj.

Neni 3
Pérkufizime

Né kété ligj, termat e méposhtém kané kéto kuptime:

1. “Praktiké e pranuar e tregut” éshté njé praktiké e caktuar tregu né Republikén e Shqipérisé,
qé pranohet nga Autoriteti ose nga njé autoritet kompetent 1 njé vendi anétar té¢ Bashkimit
Evropian ose nga ¢do vend tjetér qé éshté anétar i Organizatés pér Bashképunim Ekonomik dhe
Zhvillim (OECD), ose qé éshté anétar me té drejta t€ plota 1 Organizatés Ndérkombétare té
Komisioneve té€ Letrave me Vleré (IOSCO) dhe qé éshté miratuar nga Autoriteti.

2. “Veprimtari promocionale” éshté komunikimi lidhur me njé oferté té vecanté té
instrumenteve financiare, g€ i béhet publikut, ose ftesa e pérgjithshme pér té investuar né tituj
ose pér t'u pranuar né njé treg té rregulluar titujsh, me synim promovimin e nénshkrimit ose té
blerjes s¢ mundshme té instrumenteve financiare.

3. “Marréveshje” éshté oferta e béré nga njé shoqéri komisionere verbalisht ose me shkrim,
pér t€ ofruar shérbime té rregulluara sipas kétij ligji, e cila pranohet nga pala tjetér.

4. “Veprimtari ndihmése” éshté veprimtaria qé nuk éshté veprimtari e rregulluar, por qé
kryhet:

a) né lidhje me njé veprimtari té rregulluar; ose

b) né funksion té njé veprimtarie té rregulluar.

5. “Shérbim ndihmés” éshté secili prej shérbimeve té méposhtme:

a) ruajtja dhe administrimi i instrumenteve financiare né emér té klientéve;

b) dhénia e kredive ose e huave njé investitori pér t'i dhéné mundési té kryejé njé transaksion
me njé ose mé shumé instrumente financiare, ku shoqéria qé jep krediné ose huan, ose njé
subjekt tjetér 1 lidhur me té, éshté e pérfshiré né transaksion;

¢) késhillimi 1 shogérive tregtare né lidhje me strukturén e kapitalit, strategjiné industriale dhe
¢éshtjet e lidhura me to, késhillimi e ofrimi i shérbimeve pér bashkimin dhe blerjen e shogérive
tregtare;

¢) shérbimet e kémbimit valutor kur kéto jané té€ lidhura me ofrimin e shérbimeve té
investimit né tituj;

d) identifikimi i investimeve dhe kryerja e analizave financiare lidhur me to ose ofrimi i
formave té tjera t€ rekomandimeve té pérgjithshme né lidhje me transaksionet me instrumente
financiare;

dh) shérbimet e lidhura me dhénien e angazhimeve pér blerjen e titujve;

e) shérbimet dhe veprimtarité e investimit né tituj, si edhe shérbimet ndihmése té lidhura me
instrumentet derivative kur kéto jané té lidhura me ofrimin e shérbimeve té investimit né tituj ose
shérbimeve t€ tjera ndihmése.

0. “Tregues reference” éshté ¢do normé, tregues apo vleré e njohur nga Autoriteti, qé:

a) botohet ose béhet e ditur pér publikun;

b) pércaktohet periodikisht ose rregullisht duke pérdorur njé formulé ose né bazé t€ vlerés sé
njé ose mé shumé aktivesh ose ¢mimesh pérbérése, pérfshiré ¢mime té parashikuara, norma
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interesi faktike ose t€ parashikuara ose vlera apo statistika té tjera; dhe

¢) pérdoret si bazé reference pér pércaktimin e shumés sé pagueshme pér njé instrument
financiar ose pér pércaktimin e vlerés sé njé instrumenti financiar.

7. “Obligacion” éshté titull afatmesém ose afatgjaté borxhi, me afat maturimi mé té gjaté se
njé vit, qé detyron emetuesin t'i paguajé zotéruesit té obligacionit vlerén nominale dhe interesin
né njé apo disa késte, né njé daté té caktuar.

8. “Dega” éshté njé vend i ushtrimit té veprimtarisé, i ndryshém nga selia gendrore, qé éshté
pjesé e njé shoqérie komisionere dhe nuk ka personalitet juridik, e cila regjistrohet né pérputhje
me legjislacionin né fuqi dhe ofron shérbime dhe/ose veprimtari investimi né tituj dhe qé mund
té€ kryejé edhe shérbime ndihmése, pér t€ cilat éshté licencuar, regjistruar ose njohur shoqéria
komisionere.

9. “Programi i riblerjes” éshté blerja e titujve té vet nga njé shoqéri.

10. “Kundérpalé gendrore”, shkurt (CCP), éshté personi juridik, qé vendoset né mes té paléve
té kontratave té tregtuara né njé ose mé shumé tregje financiare dhe éshté blerés pér ¢do shités
dhe shités pér ¢do blerés.

11. “Depozitari gendror” éshté personi juridik i licencuar nga Autoriteti, né zbatim té kétij
ligji, me qéllim ngritjen dhe operimin e njé sistemi pér regjistrimin gendror té instrumenteve
financiare, 1 cili lejon ose mundéson shlyerjen e transaksioneve té instrumenteve financiare ose
tregtimin e instrumenteve financiare pa pasur nevojé pér shkémbimin e certifikatave.

12. “Platformé klerimi” éshté sistemi pér klerimin e transaksioneve té instrumenteve
financiare.

13. “Klerim”, referuar veprimtarisé sé njé shtépie klerimi, éshté ¢do masé, proceduré,
mekanizém ose shérbim i ofruar nga njé person me qéllimi pércaktimin e detyrimeve té té gjitha
paléve té pérfshira né njé transaksion titujsh.

Klerimi pérfshin:

a) verifikimin e informacionit pér kushtet e transaksioneve, me qéllim konfirmimin e tyre;

b) kompensimin e detyrimeve té paléve né transaksion me detyrimet e subjektit qé ofron
shérbimin e klerimit;

¢) llogaritjen e detyrimeve té paléve né transaksion, pavarésisht nése né kéto llogaritje
pérfshihen ose jo masat shumépaléshe té netimit; ose

¢) ¢do shérbim tjetér qé mund té parashikojé Autoriteti me rregullore.

14. “Shtépi klerimi” éshté personi juridik i licencuar sipas kétij ligji dhe né zbatim té ligjit né
fugi “Pér sistemin e pagesave”, qé &shté pérgjegiés pér llogaritjen e pozicioneve neto té
institucioneve té tregut, i cili mund té€ jeté edhe kundérparti qendrore dhe/ose agjent shlyerés.

14.1 “Sistem 1 klerimit dhe shlyerjes sé titujve” éshté sistemi sipas pércaktimeve té ligjit né
fuqi “Pér sistemin e pagesave”.

15. “Anétar klerimi” &shté personi juridik i njohur nga shtépia e klerimit si anétar i
pérgjithshém klerimi, anétar 1 drejtpérdrejté klerimi ose anétar joklerimi pér té béré klerim dhe
shlyerje pér llogari té tij ose pér llogari té té tretéve, né pérputhje me rregulloren e shtépisé sé
klerimit.

16. “Klient” éshté ¢do person fizik/individ ose juridik, t€ cilit shogéria komisionere i ofron
shérbime investimi né tituj dhe/ose shérbime mbéshtetése ku pérfshihet:

16.1. “Klienti profesionist”, i cili éshté klienti qé pérfshihet né njé nga kategorité e
méposhtme:

a) subjekte, té cilave u kérkohet té licencohen ose té njihen pér té ushtruar veprimtari né
tregjet financiare, si:

1. bankat;

ii. shoqgérité komisionere;

iii. institucione t€ tjera financiare t€ licencuara apo té njohura;

iv. shoqérité e sigurimeve;

v. sipérmartjet e investimeve kolektive, shoqérité administruese dhe administruesit e fondeve



té investimeve alternative té kétyre sipérmartijeve;

vi. fondet e pensionit vullnetar dhe shogérité administruese té kétyre fondeve;

vil. tregtuesit e mallrave (commodities) si instrumente financiare dhe té derivativéve té mallrave;

viii. shoqérité vendase, qé ofrojné shérbime investimesh né tituj;

ix. investitoré té tjeré institucionalé;

b) shoqéri tregtare, q¢é pérmbushin té paktén dy prej tri kritereve té€ méposhtme:

1. totali i aktivit sipas bilancit éshté té paktén 2.6 miliardé leké;

ii. xhiroja neto éshté té€ paktén 5.2 miliardé leké; ose

iii. kapitalet e veta jané té paktén 260 milioné leké, ose sipas pércaktimeve té vendosura nga
Autoriteti me rregullore.

¢) institucionet e geverisjes gendrore dhe njésité e vetéqeverisjes vendore, organet publike, qé
administrojné borxhin publik, banka gendrore, institucionet ndérkombétare, si: Banka Botérore,
Fondi Monetar Ndérkombétar, Banka Qendrore Evropiane, Banka Evropiane e Investimeve dhe
organizata t€ tjera t€ ngjashme ndérkombétare;

¢) investitoré té tjeré institucionalé, veprimtaria kryesore e té ciléve éshté investimi né
instrumente financiare, pérfshiré subjektet q€ kryejné aktivitetin e konvertimit té aktiveve né tituj
té tregtueshém ose transaksione té tjera financiare.

16.2. “Klienti joprofesionist”, i cili éshté ¢do klient qé nuk éshté klient profesionist.

16.3. “Klienti 1 kualifikuar”, i cili éshté ¢do person fizik ose juridik, qé kategorizohet si klient
joprofesionist, por qé me kérkesé té tij trajtohet si klient profesionist, kur pérmbush té paktén dy
prej kritereve té€ méposhtme:

i. klienti ka kryer transaksione né madhési t€ konsiderueshme né tregun pérkatés, me njé
frekuencé mesatare prej 10 operacionesh pér tremujor pérgjaté katér tremujoréve té€ méparshém;

ii. madhésia e portofolit té instrumenteve financiare té klientit, pérfshiré depozitat né para dhe
instrumentet financiare, i tejkalon 65 milioné lekét;

iii. klienti punon ose ka punuar né sektorin financiar pér té paktén njé vit né njé pozicion
profesional, i cili kérkon njohuri té transaksioneve ose shérbimeve té parashikuara.

Pér kualifikimin si klient i kualifikuar ndiget procedura e méposhtme:

a) klienti duhet i deklarojé me shkrim shoqérisé komisionere se déshiron té trajtohet si klient
profesionist né pérgjithési ose né lidhje me njé shérbim apo transaksion té caktuar, ose me njé
lloj transaksioni ose produkti;

b) shogéria duhet t’i japé klientit njé paralajmérim té qarté me shkrim lidhur me mbrojtjen dhe
té drejtat ¢ kompensimit té investitorit, qé klienti mund té t'i humbasé si rrjedhojé e cilésimit si
klient i kualifikuar;

c) klienti duhet té deklarojé me shkrim né njé dokument té vecanté nga kontrata se éshté né
dijeni té€ pasojave té humbjes s€ mbrojtjes qé u ofrohet klientéve joprofesionisté.

16.4 “Palé e pranueshme” éshté klienti profesionist, té cilit nuk i jepen késhilla. Nése i jepen
késhilla, trajtohet si klient profesionist. Kétu pérfshihen:

1. shoqérité komisionere;

ii. bankat;

iii. shoqérité e sigurimit;

iv. sipérmartjet e investimeve kolektive né tituj t€ transferueshém dhe shoqérité e tyre
administruese;

v. Institucionet e tjera financiare t€ autorizuara ose té rregulluara né zbatim té legjislacionit té
Bashkimit Evropian ose té ligjit t€ njé vendi anétar t€ Bashkimit Evropian;

vi. tregtarét e mallrave (commodities) dhe tregtarét e derivativéve;

vil. institucionet e geverisjes qendrore dhe autoritetet pérkatése, pérfshiré organet publike qé
trajtojné borxhin publik;

viil. banka gendrore dhe institucionet ndérkombétare.

17. “Lidhje t€ ngushta” éshté situata ku dy ose mé shumé persona fiziké/individé ose juridiké
jané té lidhur népérmjet:



a) pjesémarrjes né kapital, q¢ nénkupton zotérimin e drejtpérdrejté ose té térthorté té 20% ose
mé shumé té t€ drejtave té votés apo té kapitalit té njé shoqérie;

b) kontrollit, q¢ nénkupton marrédhénien ndérmjet shoqérisé mémé dhe shoqérisé sé
kontrolluar, ose njé marrédhénie e ngjashme ndérmjet ¢do personi fizik/individi ose juridik dhe
njé shogqérie, ku ¢do shogéri e kontrolluar nga njé shoqéri e kontrolluar konsiderohet gjithashtu
si shogéri e kontrolluar e shoqérisé mémé, e cila éshté zotéruesja fundore e kétyre shogérive;

c) njé lidhjeje té pérhershme té té dyve ose té té gjithéve me njé person té€ njéjté népérmjet njé
marrédhénieje kontrolli;

¢) njé marréveshjeje me shkrim ose verbale pér té€ vepruar né bashképunim.

18. “Shogéri e kontrolluar” éshté shogéria:

a) né t€ cilén njé person fizik/individ ose juridik zotéron shumicén e té drejtave té votés; ose

b) né té cilén njé person fizik/individ ose juridik ka t€ drejtén té emérojé ose t€ shkarkojé
shumicén e administratoréve, té anétaréve t€ késhillit té administrimit/administratorét apo té
késhillit mbikéqyrés dhe éshté né té njéjtén kohé aksionar ose ortak i késaj shogérie; ose

c) né t€ cilén njé person fizik/individ ose juridik éshté aksionar ose ortak dhe i vetém
kontrollon shumicén e té€ drejtave té€ votés sé aksionaréve ose ortakéve, pérkatésisht, sipas njé
marréveshjeje a njé kontrate té lidhur me aksionarét ose ortakét e tjeré té késaj shoqgérie; ose

¢) mbi t€ cilén njé person fizik/individ ose juridik ka fuqginé té ushtrojé, ose ushtron, ndikim
dominues ose kontroll.

19. “Vlerésimi 1 rrezikut té kreditit” éshté vlerésimi lidhur me besueshmériné e aftésisé
paguese té njé subjekti, njé borxhi ose njé detyrimi financiar, njé titulli borxhi, njé aksioni me
pérparési ose njé instrumenti tjetér financiar, ose té njé emetuesi té€ njé borxhi apo detyrimi
financiar, titulli borxhi, aksioni me pérparési ose instrumenti financiar dhe qé jepet mbi bazén e
njé sistemi t€ afirmuar dhe té pércaktuar té kategorive té rrezikut.

Sa mé poshté, nuk konsiderohen vlerésime té rrezikut té kreditit:

a) rekomandimet;

b) té dhénat kérkimore pér investimet dhe format e tjera té rekomandimeve té pérgjithshme,
si: “bli”, “shit” ose “mbaj”, lidhur me transaksionet me instrumente financiare ose me detyrimet
financiare; ose

¢) opinionet pér vlerén e njé instrumenti financiar ose njé detyrimi financiar.

20. “Veprimtari té vlerésimit té rrezikut té kreditit” jané veprimtarité e analizimit té t€ dhénave
e informacioneve, si edhe té vlerésimit, miratimit, dhénies e shqyrtimit té vlerésimeve té rrezikut
t€ kreditit.

21. “Agjenci e Vlerésimit té Rrezikut t€ Kreditit” éshté personi juridik i licencuar ose i njohur
si 1 tillé, aktiviteti i té cilit pérfshin dhénien e vlerésimeve té rrezikut té kreditit né baza
profesionale.

22. “Cilésia e kreditit” éshté kategorizimi 1 besueshmérisé sé aftésisé paguese, qé rezulton nga
pérmbledhja dhe interpretimi i té dhénave, duke u bazuar vetém né njé sistem apo model
statistikor t€ paracaktuar, pa asnjé kontribut té konsiderueshém shtesé vlerésimi analitik, té kryer
nga ana e njé analisti vlerésues.

23. “Derivativé té mallrave” jané instrumentet financiare, sipas pércaktimit t€ dhéné né
shkronjat “d”, “dh” “e” dhe “g” té pikés 40 t€ kétij neni, pér njé mall ose aktiv bazé.

24. “Autoriteti kompetent” éshté ¢do organ rregullator, i krijuar me ligji né Republikén e
Shqipérisé ose né njé vend tjetér.

25. “Kujdestari” éshté ruajtja dhe administrimi i llogarive té titujve né emér té klientéve.

26. “Tregtimi pér llogari té vet” éshté tregtimi nga njé shoqéri komisionere duke pérdorur
fondet e veta dhe qé rezulton né mbylljen e transaksioneve me njé ose mé shumé instrumente
financiare.

27. “Tituj té borxhit” jané obligacione ose forma té tjera titujsh borxhi té transferueshém, me
pérjashtim t€ instrumenteve financiare qé jané ekuivalente me aksionet e shoqérive tregtare ose
qé, nése konvertohen ose nése ushtrohen té drejtat qé rrjedhin nga to, krijojné té drejtén e blerjes



s¢ aksioneve ose instrumenteve financiare ekuivalente me aksionet.

28. “Proceduré mospérmbushjeje” éshté procedura ose ¢do veprim tjetér i kryer nga shtépia e
klerimit, sipas rregullave té saj.

29. “Rregulloret e mospérmbushjes”, né lidhje me shtépiné e klerimit, jané rregullat qé
parashikojné fillimin e procedurés sé mospérmbushjes nése njé anétar klerimi nuk pérmbush
detyrimet né lidhje me ndonjé kontraté t€ pashlyer té tregut, palé e sé cilés éshté anétari i klerimit.

30. “Anétar né mospérmbushje” éshté anétari 1 klerimit ndaj té cilit fillohet njé proceduré
mospérmbushjeje.

31. “Anétar depozitari” éshté personi fizik ose juridik, i cili ka té drejté aksesi né sistemet e
depozitarit gendror dhe pranohet si pjesémarrés depozitari né bazé té rregullave té depozitarit
gendror.

32. “Déftesa depozitari” jané instrumentet financiare, té cilat jané t€ negociueshme né tregun
e kapitalit dhe pérfagésojné pronésiné e instrumenteve financiare t€ njé emetuesi té€ huaj, por qé
mund té€ pranohen pér tregtim né njé treg t€ rregulluar dhe qé tregtohen né ményré té pavarur
nga instrumentet financiare té€ emetuesit té huaj.

33. “Derivativét” jané instrumentet financiare sipas pércaktimit té dhéné né shkronjat “¢”,
“d”, “dh” “e”, “€”, “f” dhe “g” té pikés 40 té kétij neni.

34.”’Mjet 1 géndrueshém komunikimi” éshté ¢do mjet komunikimi, i cili:

a) 1 jep mundési klientit té ruajé informacionin qé i éshté drejtuar atij personalisht, né ményré
qé té jeté e mundur té shihet dhe té pérdoret né té ardhmen gjaté njé periudhe kohore té
mjaftueshme pér géllimet e informacionit; dhe

b) mundéson riprodhimin e pandryshuar té informacionit té ruajtur.

35. “Mjete elektronike” jané mjetet elektronike t€ pérdorura pér pérpunimin (pérfshiré
kompresimin digjital), ruajtjen dhe transmetimin e té dhénave, duke pérdorur kabllo, radio,
teknologji optike ose ¢do mjet tjetér elektromagnetik.

36. “Tituj té pjesémarrjes né kapital” jané aksionet dhe instrumentet e tjera financiare té
transferueshme, ekuivalente me aksionet e shogérive tregtare, si dhe ¢do lloj tjetér instrumenti
financiar i transferueshém, i cili jep té drejtén pér té bleré kéto instrumente financiare, si pasojé e
konvertimit té tyre ose e ushtrimit té€ té€ drejtave qé rrjedhin nga to, me kusht qé instrumentet
financiare t€ llojit té dyté té emetohen nga emetuesi 1 aksioneve bazé ose nga njé subjekt qé i
pérket grupit té emetuesit né fjalé.

37. “Tituj jo t€ pjesémartjes né kapital” jané té gjitha instrumentet financiare, té cilat nuk jané
instrumente financiare té kapitalit.

38. “Fondi 1 tregtuar né bursé” éshté fondi i investimeve qé ndjek njé indeks nga i cili té
paktén njé njési ose njé klasé e aksioneve tregtohet gjaté gjithé dités né té paktén njé vend
tregtimi dhe me té paktén njé krijues tregu, i cili merr masat pér té siguruar qé ¢mimi i njésive ose
aksioneve té tij né treg nuk ndryshon ndjeshém nga vlera neto e aktiveve dhe, sipas rastit, nga
vlera neto orientuese e aktiveve.

39. “Ekzekutimi i urdhrave pér llogari té klientéve” jané veprimet e kryera me qéllimin e
lidhjes sé marréveshjeve té blerjes ose té shitjes sé njé ose mé shumé instrumenteve financiare
pér llogari té klientéve, duke pérfshiré lidhjen e marréveshjeve pér shitjen e instrumenteve
financiare t€ emetuara nga njé shogéri komisionere ose nga njé banké né momentin e emetimit té
tyre.

40. “Instrumente financiare” jané:

a) titujt e transferueshém;

b) instrumentet e tregut té parasé;

c) kuotat e sipérmarrjeve té investimeve kolektive;

¢) kontratat e opsioneve (gptions), kontratat e sé ardhmes (futures), marréveshjet e shkémbimit
(swap), kontratat qé paracaktojné normén e interesit né té€ ardhmen dhe ¢do kontraté tjetér
derivative lidhur me tituj, monedha, norma interesi ose kthimi (yze/ds), kuotat e lejuara pér ¢lirimin
e gazeve serré ose instrumente té tjera derivative, indekse financiare ose njési financiare, té cilat
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mund té shlyhen fizikisht ose me para;

d) kontratat e opsioneve (gptions), kontratat e sé ardhmes (futures), marréveshjet e shkémbimit
(swap), kontratat e shitjes né t€ ardhmen me ¢mim té paracaktuar (forwards) dhe ¢do kontraté tjetér
derivative né lidhje me mallra (commodities) q¢ duhet té shlyhen né para ose qé mund té shlyhen né
para me zgjedhjen e njérés prej paléve, duke pérjashtuar rastet e zgjidhjes sé kontratés pér
mospérmbushje ose pér ndonjé arsye tjetér;

dh) kontratat e opsioneve (gptions), kontratat e sé ardhmes (futures), marréveshjet e shkémbimit
(swap) dhe kontrata té€ tjera derivative né lidhje me mallra (commodities), q¢ mund té shlyhen
fizikisht me kusht qé té tregtohen né njé treg té rregulluar, né njé platformé shumépaléshe
tregtimi, ose né njé platformé té organizuar tregtimi, me pérjashtim té produkteve energjetike té
tregtuara me shumicé né njé platformé té organizuar tregtimi, té cilat duhet té shlyhen fizikisht;

e) kontratat e opsioneve (gptions), kontratat e sé ardhmes (futures), marréveshjet e shkémbimit
(swap) dhe kontrata té tjera derivative né lidhje me mallra (commodities), q¢ mund té shlyhen
tizikisht e qé nuk jané pérmendur né shkronjén “dh” mé sipér, t€ cilat nuk mbahen pér géllime
tregtare, por kané karakteristikat e instrumenteve té tjera financiare derivative;

€) instrumentet derivative pér transferimin e riskut té kredisé;

f) kontratat financiare pér diferencat;

@) kontratat e opsioneve (gptions), kontratat e sé ardhmes (futures), marréveshjet e shkémbimit
(swap), kontratat qé paracaktojné normén e interesit né té ardhmen dhe ¢do kontraté tjetér
derivative né lidhje me variablat klimaterike, ¢mimet e transportit t€ mallrave ose normat e
inflacionit, ose statistika té tjera ekonomike zyrtare, e cila duhet té shlyhet me para ose mund té
shlyhet me para me zgjedhjen e njérés prej paléve, duke pérjashtuar rastin e zgjidhjes sé kontratés
pér mospérmbushje apo ngjarje tjetér, si edhe ¢do kontraté tjetér derivative né lidhje me aktive,
té drejta, detyrime, indekse dhe masa qé nuk pérmenden mé sipér, e cila ka karakteristikat e
instrumenteve t€ tjera financiare derivative, duke mbajtur parasysh, ndér té tjera, nése tregtohen
né njé treg té rregulluar, platformé t€ organizuar tregtimi ose platformé shumépaléshe tregtimi.

41. “Autoritet 1 huaj rregullator” éshté autoriteti 1 huaj, 1 cili ushtron funksione rregullatore
dhe mbikéqyrése, qé pérkojné me funksionet e Autoritetit sipas kétij ligji dhe ligjit pér Autoritetin
e Mbikéqyrjes Financiare, jashté territorit t€ Republikés sé Shqipérisé.

42. “Grup” éshté shoqéria mémé sé bashku me té gjitha shoqérité e kontrolluara prej saj.

43. “Vendi 1 origjinés” éshté:

a) né rastin e shoqérive komisionere:

1. nése shoqéria komisionere éshté njé person fizik, vendi né té cilin ndodhet selia e shoqérisé
komisionere;

i. nése shoqéria komisionere éshté njé person juridik, vendi né té cilin ndodhet selia e
regjistruar e shoqérisé komisionere;

iii. nése shoqéria komisionere né bazé té legjislacionit té vet kombétar nuk ka seli té
regjistruar, vendi né t€ cilin ndodhet selia gqendrore; ose

b) né rastin e njé tregu té rregulluar, vendi né té cilin éshté regjistruar tregu i rregulluar ose,
nése né bazé té legjislacionit té atij vendi nuk ka seli té regjistruar, vendi né té cilin ndodhet selia
gendrore e tregut té rregulluar.

44. “Vendi prités” éshté vendi qé nuk éshté vendi i origjinés, né territorin e té cilit shoqéria
komisionere ka njé degé ose ofron shérbime dhe/ose veprimtari investimi, ose vendi né té cilin
tregu 1 rregulluar ofron kushtet e duhura pér t€ mundésuar pjesémarrjen né tregtim népérmjet
sistemit té tij nga anétaré né distancé ose pjesémarrés t€ vendosur né até vend.

45. “Informacioni qé rekomandon ose sugjeron njé strategji investimi” éshté informacioni:

a) qé jepet nga analisti 1 pavarur, shogéria komisionere, banka, media e specializuar ose ¢do
person tjetér, veprimtaria tregtare kryesore e té cilit éshté dhénia e rekomandimeve pér investime,
ose nga personi fizik/individi, qé punon pér kéto subjekte né bazé t€ njé kontrate pune ose né
ndonjé ményré tjetér, né té cilin shprehet drejtpérdrejt ose térthorazi njé propozim i veganté
investimi pér njé instrument financiar ose njé emetues; ose
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b) qé jepet nga ¢do person i ndryshém nga personat e pércaktuar né shkronjén “a” té késaj
pike, ku propozohet né ményré té drejtpérdrejté njé vendim i veganté investimi pér njé
instrument financiar.

46. “Késhillé investimi” éshté dhénia e rekomandimeve personale njé klienti ekzistues ose njé
klienti t¢ mundshém, me kérkesén e tij ose me nismén e veté shoqérisé komisionere, pér njé ose
mé shumé transaksione, q¢é kané té béjné me instrumente financiare.

47. “Shoqéri komisionere” éshté ¢do person juridik, profesioni ose aktiviteti i rregullt tregtar i
té cilit éshté ofrimi i njé ose mé shumé shérbimesh investimi né tituj paléve t€ treta dhe/ose
kryetja e njé ose mé shumé veprimtarive t€ investimit né formé profesionale”.

48. “Shérbime investimi” jané shérbimet qé ofrohen nga shogérité komisionere né kuadér té
veprimtarisé sé tyre tregtare. Shérbimet e investimit mund té kryhen edhe nga banka té licencuara
nga Banka e Shqipérisé pér té kryer shérbime té tilla, té cilat do té respektojné kérkesat e kétij
ligji.

Kéto shérbime pérkufizohen si mé poshté:

a) martja dhe transmetimi i urdhrave pér njé ose mé shumé instrumente financiare;

b) ekzekutimi i urdhrave né emér té klientéve;

¢) tregtimi pér llogari té vet;

¢) administrimi i portofolit;

d) késhillimi dhe dhénia e rekomandimeve pér investime;

dh) nénshkrimi i instrumenteve financiare dhe/ose hedhja né treg e instrumenteve financiare
né bazé té angazhimit né transaksion;

e) hedhja né treg e instrumenteve financiare pa angazhim shitjeje;

€) operimi i njé platforme shumépaléshe tregtimi; dhe

f) operimi 1 njé platforme té organizuar tregtimi.

49. “Emetues” éshté personi juridik ose ¢do subjekt tjetér juridik i rregulluar me ligj, pérfshiré
geveriné ose njé organizaté financiare ndérkombétare t€ miratuar, i cili emeton tituj.

50. “Person i licencuar”, éshté personi fizik ose juridik, i cili éshté ose ka gené né ¢do moment
1 licencuar nga Autoriteti pér té kryer njé veprimtari té€ rregulluar dhe disponon njé licencé té
vlefshme.

51. “Urdhér me kufi” éshté urdhri pér té bleré ose shitur njé instrument financiar me njé
¢mim kufi té pércaktuar ose me njé ¢mim mé t€ miré dhe pér njé sasi té caktuar.

52. “Treg likuid” éshté tregu pér njé instrument financiar ose njé kategori té€ instrumenteve
financiare, ku ka né ményré té vazhdueshme blerés dhe shités té gatshém e té vullnetshém pér
sasi t€ mjaftueshme, 1 cili vlerésohet né pérputhje me kriteret e méposhtme, duke marré parasysh
strukturat specifike té tregut té instrumentit financiar pérkatés ose té kategorisé pérkatése té
instrumenteve financiare:

a) shpeshtésia dhe réndésia mesatare e transaksioneve né njé gamé kushtesh tregu, duke pasur
parasysh llojin dhe ciklin e jetés sé produkteve qé pérfshihen né kategoriné e instrumentit
financiat;

b) numri dhe lloji i shoqérive komisionere, pérfshiré raportin e shogérive komisionere me
instrumentet e tregtuara pér njé produkt té caktuar; ose

¢) madhésia mesatare e marzheve (spreads), kur ka.

53. “Shoqéri e listuar” éshté shoqéria aksionare, titujt e sé€ cilés jané pranuar pér tregtim né njé
treg té rregulluar.

54. “Tregtar derivativésh” éshté ¢do shoqéri tregtare me seli né Republikén e Shqipérisé ose
jashté saj, q¢€ tregton pér llogari t€ vet né tregjet e kontratave financiare t€ sé ardhmes (futures),
kontratave té opsioneve (gpzions) ose kontratave derivative dhe né tregjet e parasé, me géllimin e
vetém té mbrojtjes sé pozicioneve né tregjet e kontratave derivative (bedging), ose e cila tregton
pér llogari té anétaréve té tjeré té kétyre tregjeve dhe garantohet nga anétarét e klerimit té kétyre
tregjeve, ku pérgjegjésia pér té siguruar pérmbushjen e kontratave té lidhura nga kjo shoqéri
merret pérsipér nga kéta anétaré klerimi.



55. “Organ drejtues” éshté organi ose organet e shogérisé komisionere ose operatorit té tregut
i cili/té cilat jané eméruar né pérputhje me pércaktimet ligjore pér té pércaktuar strategjing,
objektivat dhe drejtimin e pérgjithshém té subjektit.

56. “Kontroll administrues” éshté kontrolli i ushtruar né shoqérité komisionere nga organi
drejtues ose nga funksionarét kryesoré.

57. “Marréveshja e kolateralit financiar” ka té njéjtin kuptim sipas ligjit né fuqi “Pér sistemin e
pagesave”.

58. “Kolateral financiar” ka té njéjtin kuptim sipas ligjit né fuqi “Pér sistemin e pagesave”.

59. “Kontraté tregu” éshté:

a) kontrata qé éshté objekt i rregulloreve té shtépisé sé¢ klerimit dhe qé lidhet nga shtépia e
klerimit me anétarin e klerimit me qéllim klerimin dhe shlyerjen e transaksioneve, duke pérdorur
platformén e klerimit té shtépisé sé klerimit; ose

b) transaksioni qé duhet té klerohet ose té shlyhet duke pérdorur platformén e klerimit té
shtépisé sé klerimit, né pérputhje me rregulloret e shtépisé sé klerimit.

00. “Institucion tregu” éshté ¢do subjekt qé operon ose ofron njé infrastrukturé tregu pér
tregtimin, regjistrimin ose klerimin e transaksioneve me instrumente financiare.

01. “Kirijues tregu” éshté personi, i cili né ményré té vazhdueshme éshté 1 pranishém né tregjet
financiare si person i gatshém t€ tregtojé pér llogari t€ vet me fondet e veta duke bleré dhe shitur
instrumente financiare kundrejt aseteve té veta me ¢mime qé 1 pércakton veté.

62. “Operator tregu” éshté personi qé administron dhe/ose ushtron aktivitetin e njé tregu té
rregulluar ose t€ njé tregu tjetér t€ organizuar. Operatori 1 tregut mund té jeté veté tregu i
rregulluar.

03. “Mund”, pérdorimi i fjalés “mund” tregon lejim dhe jo detyrim dhe nénkupton se
Autoritetit ose njé personi tjetér pér té cilin pérdoret, 1 jepet mundésia pér té€ ndérmarré veprime
té€ caktuara sipas gjykimit té vet, por pa pasur detyrimin pér t'i ndérmarré kéto veprime. Kur
pérdoret kjo fjalé, mund té€ kryhen veprime té cilat konsiderohen si té nevojshme ose té duhura,
por personi nuk detyrohet té kryejé kéto veprime.

04. “Segment tregu” éshté ajo pjesé e bursés sé rregulluar, e cila ka kategori té ndryshme
listimi, sipas madhésisé ose llojit té titullit té listuar.

05. “Tregtim i bazuar né parimin e pérputhshméris€” (matched principal trading) Eshté
transaksioni né té cilin ndérmjetési vendoset midis blerésit dhe shitésit té transaksionit, né
ményré té tillé qé t€ mos ekspozohet asnjéheré ndaj rrezikut té tregut gjaté ekzekutimit té
transaksionit, ku té dyja anét e transaksionit ekzekutohen njékohésisht dhe ku transaksioni kryhet
me njé ¢mim g€ nuk 1 sjell ndérmjetésit asnjé fitim ose humbje, pérvec njé tarife ose komisioni
mbi transaksionin, i cili 1 éshté béré i1 ditur mé paré autoritetit.

00. “Paraté ose aktivet e klientit” jané paraté ose aktivet e klientit, té cilat mbahen né llogari té
veganta bankare apo né llogari té veganta titujsh nga shoqéria komisionere dhe qé nuk jané proné
e shoqérisé komisionere dhe shérbejné pér kryerjen e transaksioneve té klientéve nga shoqéria
komisionere.

67. “Instrumente té tregut té€ parasé” jané ato kategori té€ instrumenteve financiare, té cilat
tregtohen normalisht né tregun e parasé, si¢ jané bonot e thesarit, certifikatat e depozitave dhe
déftesat tregtare, por pa pérfshiré instrumentet e pagesés.

08. “Sistem shumépalésh” éshté ¢do sistem ose platformé qé lejon ndérveprimin e interesave
té shumeéfishta té paléve té treta pér shitblerjen e instrumenteve financiare.

09. “Platformé shumépaléshe tregtimi (PSHT)” éshté sistemi shumépalésh i operuar nga njé
shoqéri komisionere ose njé operator tregu, i cili bashkon interesat e shuméfishta té shitblerjes sé
instrumenteve financiare té paléve té treta, né pérputhje me rregulla jodiskrecionare, me géllimin
pér t€ mundésuar lidhjen e kontratave.

70. “Oferté e titujve drejtuar publikut” éshté njé komunikim ndaj ¢do personi, né ¢do formé
dhe me ¢do lloj mjeti, qé paraget informacion té mjaftueshém pér kushtet e ofertés dhe titujve qé
do té ofrohen, né ményré qé té béjé t€ mundur qé investitori t€ vendosé pér blerjen apo
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nénshkrimin e kétyre titujve. Ky pérkufizim aplikohet edhe pér vendosjen e titujve népérmjet
ndérmjetésit financiar.

71. “Vlefshméria e ofertés” éshté afati brenda té cilit investitorét e mundshém mund té blejné
ose té€ nénshkruajné instrumentet financiare.

72. “Aktoferté” éshté dokumenti, i cili nuk éshté prospekt sipas kuptimit t€ dhéné né kété ligj,
por éshté njé formé ftese me té cilén njé grupi té kufizuar ose té pércaktuar investitorésh i
ofrohet t€ investojné né titujt qé emetuesi 1 ofron pér investitoré t&€ mundshém.

73. “Platforma e organizuar e tregtimit (POT)” éshté sistemi shumépalésh, qé nuk éshté treg i
rregulluar apo platformé shumépaléshe tregtimi, né té cilin lejohet ndérveprimi i interesave té
shuméfishta té shitblerjes sé paléve té treta pér obligacione, produkte financiare té strukturuara,
kuota té lejuara pér ¢lirimin e gazeve serré ose derivativét, né ményré té tillé qé t&€ mundésojé
lidhjen e kontratave.

74. “Shoqéri mémeé” éshté shoqéria qé kontrollon njé ose mé shumé shogqéri té kontrolluara.

75. “Person” éshté personi fizik/individi ose personi juridik.

76. “Administrim portofoli” éshté administrimi i portofolave né pérputhje me mandatet e
dhéna nga klientét né ményré diskrecionare, ku portofolat pérfshijné njé ose mé shumé
instrumente financiare.

77. “Oferté private” €shté ofrimi 1 titujve njé grupi té kufizuar ose té pércaktuar investitorésh
té mundshém dhe jo publikut té gjeré, e cila komunikohet pa pérdorur mjetet e komunikimit né
mase.

78. “Prospekt” éshté ¢do dokument, i cili pérbén njé lloj ftese qé€ i drejtohet publikut té gjeré,
pa kufizim, pér ta ftuar t€ investojé né titujt g€ emetuesi ua ofron investitoréve t€ mundshém.

79. “Oferté publike” éshté ofrimi i titujve publikut té gjeré pa kufizim.

80. “Pjesémarrja influencuese” éshté pjesémarrja e drejtpérdrejté ose e térthorté né kapitalin e
njé shoqgérie komisionere:

a) mbi 10% ose mé shumé t€ kapitalit ose té té drejtave t€ votés, duke mbajtur parasysh
agregimin; ose

b) qé jep mundési té ushtrohet influencé e konsiderueshme pér administrimin e shoqérisé
komisionere né t€ cilén mbahet kjo pjesémartje.

81. “Person 1 njohur” éshté personi fizik ose juridik, i cili ka marré licencé nga njé autoritet i
huaj kompetent pér té ushtruar njé veprimtari té rregulluar, qé njihet nga Autoriteti si ekuivalente
me licencén qé jep veté Autoriteti.

82. “Person 1 regjistruar” éshté personi, i cili, nén pérgjegjésiné e ploté dhe pa kushte té njé
shoqérie té vetme té licencuar né emér té€ sé cilés ai vepron, promovon shérbime investimesh
dhe/ose shérbime ndihmése te klienté ekzistues ose klienté t€ mundshém, merr dhe pércjell
udhézime ose urdhra nga klienté pér shérbimet e investimeve ose instrumentet financiare, hedh
né treg instrumente financiate dhe/ose u jep késhilla klientéve ekzistues ose klientéve té
mundshém né lidhje me kéto instrumente financiare apo shérbime dhe éshté i regjistruar prané
Autoritetit né pérputhje me kété ligj.

83. “Regjistrim” éshté veprimi pozitiv qé kryhet kur si rezultat i shqyrtimit nga autoriteti
kompetent i vendit té origjinés, informacionet e dhéna né prospekt konsiderohen té plota,
konsistente, t€ kuptueshme dhe né pérputhje me rregullat e zbatueshme.

84. “Person i lidhur” me njé person éshté:

a) bashkéshorti/bashkéshortja ose bashkéjetuesi/bashkéjetuesja, sipas kuptimit t&¢ dhéné né
Kodin e Familjes;

b) fémija né kujdestari, sipas legjislacionit t€ zbatueshém;

) 1 aférmi, 1 cili banon né té njéjtén banesé prej té paktén njé viti nga data e transaksionit né
fjalé; ose

¢) personi juridik, i cili administrohet nga njé person qé administron personin né fjalé ose nga
njé person i lidhur me personin né fjalé sipas shkronjave “a”, “b” ose “c” té késaj pike, apo
kontrollohet drejtpérdrejt ose térthorazi nga ky person, apo éshté themeluar né pérfitim té kétij
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personi ose interesat ekonomike té té cilit jané né thelb ekuivalente me ato té kétij personi.

85. “Klasifikimi i rrezikut té kreditit” éshté simboli vlerésues, si pér shembull, njé shkronjé ose
njé simbol numerik, i cili mund té shogérohet me shenja identifikuese shtesé, té pérdorura né njé
vlerésim té rrezikut t€ kreditit pér té ofruar njé matje relative té€ riskut dhe pér té dalluar
karakteristikat e ndryshme té riskut té kreditit pér lloje té ndryshme té subjekteve, emetuesve dhe
instrumenteve financiare ose aktiveve té tjera té vlerésuara.

86. “Perspektiva e rrezikut té kreditit” éshté opinioni pér perspektivén e mundshme té
vlerésimit té rrezikut té kreditit pér njé periudhé afatshkurtér, afatmesme ose té dyja.

87. “Veprimtari e rregulluar” éshté ofrimi i shérbimeve té investimit dhe veprimtaria e
institucioneve t€ tregut, duke pérfshiré:

a) marrjen dhe transmetimin e urdhrave né lidhje me njé ose mé shumé instrumente
financiare;

b) ekzekutimin e urdhrave né emér té klientéve;

¢) tregtimin pér llogari té vet;

¢) administrimin e portofolit;

d) veprimtariné e késhillimit pér investime dhe dhénien e rekomandimeve;

dh) nénshkrimin e instrumenteve financiare dhe/ose hedhjen né treg té instrumenteve
financiare né bazé t€ angazhimit né transaksion;

e) hedhjen né treg té instrumenteve financiare pa angazhim shitjeje;

€) veprimtariné e platformés shumépaléshe té tregtimit;

f) veprimtariné e platformés sé organizuar t€ tregtimit;

@) veprimtariné e bursés;

gj) veprimtariné e depozitarit gendror;

h) veprimtariné e shtépisé s¢ klerimit;

1) veprimtariné e sistemit té shlyerjes;

j) veprimtariné e kundérpalés gendrore;

k) ¢do veprimtari tjetér, qé lidhet me emetimin ose tregtimin e titujve ose té instrumenteve té
tjera financiare.

88. “Informacion i rregulluar” jané té gjitha informacionet qé duhet té béjé té ditura emetuesi
ose ¢do person tjetér, g€ ka paraqitur kérkesé pér pranim té instrumenteve financiare pér tregtim
né njé treg té rregulluar pa pélgimin e emetuesit, té cilat jané té njé réndésie thelbésore pér
investitorin ekzistues ose investitorin e mundshém ose qé lidhen me pérdorimin e informacionit
té privilegjuar pér pérfitime vetjake dhe manipulimin e tregut (abuzimi i tregut) ose qé jepen né
zbatim t€ akteve ligjore, nénligjore apo té autoriteteve administrative t€ ¢do vendi.

89. “Treg i rregulluar” éshté sistemi shumépalésh i operuar dhe/ose administruar nga njé
operator tregu, i cili bashkon ose ndihmon né bashkimin e interesave té shuméfishta té
shitblerjes sé instrumenteve financiare té paléve té treta, né pérputhje me rregulloret e tij
jodiskrecionale, mundéson pranimin pér tregtim t€ instrumenteve financiare né pérputhje me
rregulloret dhe/ose sistemet e tij, licencohet, regjistrohet ose njihet dhe rregullohet nga
Autoriteti.

90. “Personi pérgjegjés” éshté:

a) ¢do person gé vepron né lidhje me njé shoqéri tregtare, si: likuidues, kujdestar,
administrator 1 pérkohshém, administrator ose ushtron detyra té tjera té€ ngjashme;

b) ¢do person i eméruar né bazé té njé vendimi si administrator falimentimi né procedurén e
falimentit té pasurisé sé€ njé personi té vdekur.

91. “Tituj” jané instrumente financiare, t€ cilat emetohen pér géllime fitimprurése népérmjet
administrimit té té drejtave qé rrjedhin nga zotérimi i tyre dhe jané té tregtueshme. Titujt
pérfshijné pa kufizim aksionet e emetuara nga shoqérité aksionare, obligacionet e shogqérive
tregtare dhe té njésive té€ vetéqeverisjes vendore, bonot e thesarit dhe obligacionet e emetuara
nga qeverité, déftesat tregtare, aksionet ose kuotat e fondeve té investimit, si dhe instrumentet e
tjera financiare, t€ krahasueshme me aksionet dhe obligacionet dhe qé pérkufizohen si té tilla né
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kété ligj.

92. “Tokeni digjital 1 titujve” jané pérfaqésime digjitale té vlerés, té ngjashme me titujt e tjeré
té pércaktuar sipas kétij ligji, qé bazohen né teknologjiné block-chain, té konfirmuar nga njé
autoritet kompetent kombétar, kur plotésojné kriteret e méposhtme:

a) jané lirisht té transferueshme;

b) i japin pronarit disa té€ drejta monetare ose té drejta pronésie mbi projektin, ose nése ajo ka
karakteristika té ndarjes sé fitimit, ose njé té€ drejté té paracaktuar, ose ata japin pushtetin
vendimtar pér pronarin né projektin e emetuesit.

Tokenat digjital€ té titujve do té€ konsiderohen si instrumente financiare né kuptim té kétij ligji.

93. “Funksionaré kryesoré” jané personat fiziké/individét, qé ushtrojné funksione drejtuese
né njé shoqéri komisionere, ose njé operator tregu, té cilét jané pérgjegijés e japin llogari pérpara
organit drejtues pér administrimin e aktivitetit té pérditshém tregtar té€ subjektit, pérfshiré
zbatimin e politikave té pércaktuara nga organi drejtues né lidhje me ofrimin e shérbimeve dhe
produkteve pér klientét.

94. “Shlyerja” éshté veprimi i transferimit t€ “titujve dhe ¢mimeve té tyre pérfundimtare”
midis dy paléve. Palét né transaksione me tituj pérmbushin detyrimet qé rrjedhin prej tyre,
pérfshiré detyrimin pér t€ dorézuar, transferimin e ¢mimit ose transferimin e titullit mbi
instrumentet financiare midis paléve, por nuk pérfshin:

a) veprimtarité e shérbimeve backoffice té njé pjese té transaksioneve té pérmendura mé sipér;

b) shérbimet e ofruara nga njé person, i cili, sipas njé¢ marréveshjeje me njé person tjetér
(klienti), mban né posedim ose kontrollon instrumentet financiare té klientit, kur kéto shérbime
nuk jané thelbésore pér shlyerjen e transaksioneve me instrumentet financiare.

95. “Aksionar” éshté ¢do person fizik/individ ose juridik, i cili zotéron drejtpérdrejt ose
térthorazi:

a) aksionet e njé emetuesi né emér té vet dhe pér llogari té vet;

b) aksionet e njé emetuesi né emér té vet, por pér llogari t€ njé personi tjetér fizik ose juridik;

c) déftesa depozitari, rast né té cilin mbajtési 1 déftesés sé depozitarit duhet té konsiderohet si
aksionar pér aksionet bazé qé pérfaqéson déftesa e depozitarit.

96. “Borxh shtetéror” ka té njéjtin kuptim sipas legjislacionit né fuqi pér huamarrjen
shtetérore, borxhin shtetéror dhe garanciné shtetérore t€ huas dhe legjislacionit né fuqi pér
menaxhimin e sistemit buxhetor né Republikén e Shqipérisé.

97. “Emetues shtetéror” éshté cilido prej listés sé¢ méposhtme, qé emeton instrumente borxhi:

a) ¢do shtet sovran, pérfshiré qeveriné, njé autoritet shtetéror, njé njési té vetéqeverisjes
vendore ose autoritet tjetér té krijuar me ligj ose subjekti pér géllime t€ vecanta t€ atij shteti,
emetimet e té ciléve garantohen nga geveria;

b) njé subjekt pér qgéllime té veganta, i krijuar nga disa shtete, qé éshté objekt i garancive
solidare dhe individuale t€ kétyre shteteve; ose

¢) njé institucion financiar ndérkombétar, i themeluar nga dy ose mé shumé shtete, i cili ka pér
qéllim mobilizimin e fondeve dhe sigurimin e ndihmés financiare né dobi té anétaréve té tij, qé
kané ose rrezikohen té kené probleme financiare té rénda.

98. “Vlerésimi sovran” éshté vlerésimi i rrezikut té kreditit, ku subjekti i vlerésuar éshté njé
emetues shtetéror.

99. “Stabilizim” éshté blerja ose oferta pér blerjen e instrumenteve financiare, ose
instrumenteve ekuivalente té lidhura me to, qé kryhet nga njé banké ose njé shoqéri komisionere
né kuadér té njé oferte formale té kétyre instrumenteve financiare, me géllimin e vetém pér té
ruajtur ¢mimin e tregut t€ kétyre instrumenteve financiare pér njé periudhé té paracaktuar, pér
shkak té presionit pér shitje mbi kéto instrumente financiare.

100. “Huamarrés i titujve” éshté personi, 1 cili ushtron aktivitetin e huamarrjes sé titujve nga
njé person tjetér.

101. “Ribletje e aksioneve té veta” Eshté:

a) zvogélimi 1 kapitalit t€ njé emetuesi;
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b) pérmbushja e detyrimeve qé rrjedhin nga instrumentet financiare té borxhit té cilat jané
kémbyeshme me tituj té kapitalit;

¢) pérmbushja e detyrimeve qé rrjedhin nga programet e opsioneve mbi aksione, ose nga
shpérndarje té tjera té€ aksioneve pér punonjésit ose pér anétarét e organeve administrative,
drejtuese ose mbikéqyrése té€ emetuesit ose té€ njé shogérie té lidhur me té.

102. “Bursé” éshté njé operator tregu, veprimtaria kryesore e té cilit éshté vénia né funksion e
njé tregu té rregulluar.

103. “Depozité e strukturuar” éshté njé depozité sipas pércaktimeve té ligjit né fuqgi “Pér
sigurimin e depozitave”, e cila ripaguhet plotésisht né momentin e maturimit ose sipas njé plani
té pércaktuar pagesash té pjesshme, sipas kushteve té sé cilés interesi ose njé prim paguhet ose
rrezikohet né bazé té njé formule qé pérfshin faktoré té tillé si:

a) njé tregues ose kombinim treguesish, duke pérjashtuar depozitat me normé té
ndryshueshme, kthimi i té cilave lidhet drejtpérdrejt me njé indeks normash interesi, si Euribor
ose Libor;

b) njé instrument financiar ose kombinim instrumentesh financiare;

c) njé mall (commodity) ose kombinim mallrash ose aktivesh té tjera t€ pakémbyeshme té
prekshme apo té paprekshme; ose

¢) njé kurs kémbimi valutor ose kombinim i kurseve té kémbimit valutor.

104.”Produkte té strukturuara financiare” jané ato instrumente financiare té krijuara pér té
konvertuar né titull dhe pér té€ transferuar riskun e kredisé lidhur me njé grup (poo/) aktivesh
financiare, q€ 1 japin mbajtésit té titullit té drejtén pér té arkétuar pagesa té rregullta, té cilat varen
nga fluksi monetar i aktiveve bazé.

105.”Internalizues sistematik” éshté shoqéria komisionere, e cila, né ményré té organizuar, té
shpeshté dhe sistematike, tregton pér llogari té vet, duke pérdorur fondet e veta, népérmjet
ckzekutimit té urdhrave té klientéve jashté njé tregu té rregulluar, njé platforme shumépaléshe
tregtimi ose njé platforme t€ organizuar tregtimi pa operuar njé sistem shumépalésh.

Treguesi 1 shpeshtésisé dhe ai sistematik vlerésohen duke u bazuar né numrin e tregtimeve
mbi banak té instrumenteve financiare, qé kryhen nga shoqéria komisionere pér llogari té vet
gjaté ekzekutimit t€ urdhrave té klientéve.

Treguesi i shpeshtésisé dhe ai sistematik vlerésohet ose duke u bazuar né numrin e tregtimeve
mbi banak té kryera nga shoqéria komisionere né raport me numrin total té tregtimeve té kryera
nga shogéria komisionere né lidhje me njé titull t€ veganté, ose duke u bazuar né numrin e
tregtimeve mbi banak té kryera nga shoqéria komisionere né raport me numrin total té
tregtimeve né Bashkimin Evropian né lidhje me njé titull té vecanté.

Pérkufizimi 1 internalizuesit sistematik pérdoret vetém kur kapércehen kufijté e paracaktuar
pér shpeshtésing, sistematikén dhe réndésiné ose kur shoqéria komisionere vendos vullnetarisht
té pérfshihet né regjimin e internalizuesit sistematik.

106. “Agjent i lidhur” éshté personi i pavarur fizik ose juridik, i cili, nén pérgjegjésiné e ploté
dhe pa kushte té vetém njé shoqérie komisionere né emér té sé cilés vepron, promovon shérbime
investimesh dhe/ose shérbime ndihmése te klienté ekzistues ose klienté t€¢ mundshém, merr dhe
pércjell udhézime ose urdhra nga klienté pér shérbimet e investimeve ose instrumentet
financiare, hedh né treg instrumente financiare ose u jep késhilla klientéve ekzistues ose klientéve
té mundshém né lidhje me kéto instrumente financiare ose shérbime.

107. “Anétar tregtimi” éshté personi, 1 cili ka té drejté aksesi né sistemet e bursés dhe
pranohet si anétar tregtimi né bazé té rregulloreve té bursés.

108. “Vend tregtimi” éshté njé treg i rregulluar, njé platformé shumépaléshe tregtimi ose njé
platformé e organizuar tregtimi.

109. “Urdhértransferta” ka té njéjtin kuptim té dhéné sipas ligjit né fuqi “Pér sistemin e
pagesave”.

110. “Tituj té transferueshém” jané ato klasa té titujve, me pérjashtim té instrumenteve té
pagesés, té cilat jané lirisht té transferueshme pa kufizime dhe té negociueshme ndérmjet dy
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paléve né njé treg té rregulluar ose jo.

111. “Dité pune” jané dité pune té javés, pa pérfshiré té shtunat, té dielat dhe ditét e festave
zyrtare.

112. “Pjesémarrje né veprimtari t€ rregulluar” éshté lidhja ose oferta pér té lidhur njé kontraté
té shkruar ose verbale pér njé veprimtari té rregulluar.

Neni 4
Interpretimi

Nése nuk e kérkon ndryshe konteksti, kur pérmendet vetém njé gjini, duhet nénkuptuar se
pérfshin gjinité e tjera dhe fjalét né njéjés duhen nénkuptuar se pérfshijné edhe shumésin, ashtu
sikurse fjalét né shumés nénkuptojné qé pérfshijné edhe njéjésin.

Neni 5
Parandalimi i pastrimit té€ parave dhe i financimit té terrorizmit

1. Té gjithé personat qé jané subjekt i kétij ligji, duhet té zbatojné kérkesat qé rrjedhin nga
legjislacioni né fuqi pér parandalimin e pastrimit t€ parave dhe financimin e terrorizmit, si dhe
aktet nénligjore né zbatim t€ tij.

2. Subjektet e licencuara jané té€ detyruara qé, pa njoftim paraprak dhe pérfshirje t€ personave
té dyshuar apo té prekur, té njoftojné menjéheré Drejtoriné e Pérgjithshme té Parandalimit té
Pastrimit té Parave dhe Autoritetin pér ¢do rast kur kané dijeni apo dyshojné se éshté kryer, po
kryhet apo tentohet té kryhet pastrimi i parave dhe financimi 1 terrorizmit.

3. NEé rast se ekziston njé dyshim i arsyeshém se shkeljet lidhen me pastrimin e parave ose
financimin e terrorizmit, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare 1 raporton autoritetit pérgjegjés né
pérputhje me legjislacionin né fuqi pér parandalimin e pastrimit té parave dhe financimit té
terrorizmit.

4. Né rastet kur Autoriteti vleréson se subjekti i licencuar ka shkelur detyrimet ligjore mbi
parandalimin e pastrimit té parave dhe financimin e terrorizmit, ndaj tij merr njé ose disa nga
masat e méposhtme:

a) urdhéron marrjen e masave pér eliminimin e shkeljeve;

b) pezullon apo heq pjesérisht ose plotésisht licencén;

¢) urdhéron pezullim ose largim nga puna té personave pérgjegjés.

KREU IT
AUTORITETI

Neni 6
Autoriteti

1. Autoriteti 1 Mbikéqyrjes Financiare éshté autoriteti, 1 cili licencon, mbikéqyr dhe rregullon
veprimtarité e rregulluara sipas kétij ligji.

2. Objektivat e veprimtarisé sé Autoritetit, sipas kétij ligji, jané:

a) promovimi dhe garantimi 1 besimit né paanésiné, efikasitetin, konkurrencén e liré€,
transparencén dhe ligjshmériné e sektorit té tregjeve té kapitalit dhe ¢do veprimtarie té lidhur me
kété sektort;

b) mbrojtja e interesave té investitoréve; dhe

¢) parandalimi i krimit financiar.

Neni 7
Fusha e veprimtarisé sé Autoritetit
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1. Né funksion té pérmbushjes sé objektivave té tij, sipas kétij ligji, Autoriteti ka té drejta té
plota:

a) t€ hartojé, t€ ndryshojé ose té shfuqizojé rregulloret e miratuara né zbatim té kétij ligji;

b) té miratojé kodet e etikés, qé duhen respektuar nga personat e licencuar, té regjistruar ose
té njohur, sipas kétij ligji;

¢) t'u japé udhézime apo urdhra personave té licencuar, té regjistruar ose té€ njohur, sipas kétij
ligji;

¢) té pércaktojé politikén dhe strategjiné e tij t€ pérgjithshme rregullatore pér mbikéqyrjen dhe
zhvillimin e tregut té titujve né Republikén e Shqipérisé; dhe

d) né pérgjithési, té ushtrojé té gjitha kompetencat qé 1 njihen né ményré specifike nga ky ligj
apo nga ligji né fuqi “Pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare”, t€ ndryshuar.

2. Né zbatim t€ sa mé sipér, Autoriteti mund t€ miratojé rregullore pér:

a) nxitjen e standardeve t€ larta té integritetit dhe t€ tregtimit t€ ndershém gjaté ushtrimit té
veprimtarive té rregulluara me kété ligj;

b) sigurimin e transparencés né dhénien e informacioneve pér interesat dhe faktet me réndési
materiale né transaksionet e kryera gjaté ushtrimit t€ veprimtarisé sé rregulluar, pérfshiré
informacionet pér komisione e stimuj té tjeré té arkétuar ose té arkétueshém nga palé té treta né
lidhje me kéto transaksione;

¢) mbrojtjen e parave dhe té aktiveve té klientéve;

¢) mbajtjen e llogarive dhe té regjistrave t€ duhur nga personi i licencuar, i regjistruar ose i
njohur sipas kétjj ligji, né formén qé mund té pércaktohet nga Autoriteti dhe qé garanton
kontrollin e tyre nga Autoriteti;

d) aftésité financiare qé duhet té keté personi i licencuar, i regjistruar ose i njohur sipas kétij
ligji, bazuar né veprimtariné e ushtruar nga personi né fjalé;

dh) pércaktimin e praktikave dhe té procedurave té geverisjes korporative pér personat e
licencuar, té regjistruar apo té njohur sipas kétij ligji;

e) praktikat dhe procedurat e administrimit té rrezikut;

€) pércaktimin e ményrés sipas s€ cilés njé person krijon njé treg pér njé lloj té caktuar
investimi;

f) pércaktimin e formés dhe té pérmbajtjes sé reklamave pér veprimtarité e rregulluara sipas
keétij ligji;

@) pércaktimin e kufizimeve qé drejtuesit e agjentéve té lidhur duhet t'u vendosin veprimtarisé
s¢ kétyre t€ fundit;

gj) pércaktimin e kérkesave pér ményrén dhe formén e dhénies sé informacionit nga shogqgérité
e listuara me géllim sigurimin e transparenceés;

h) rregullimin e praktikés sé shitjes sé instrumenteve financiare t€ pa zotéruara nga shitési
(short sale) ose té rrethanave né té cilat kjo shitje mund té kryhet nga ¢do person i licencuar, i
regjistruar ose i njohur sipas kétij ligji;

1) zgjidhjen e mosmarréveshjeve ose trajtimin e ankesave drejtuar ¢do personi qé éshté i
licencuar, i regjistruar ose i njohur sipas kétij ligji;

j) zgjidhjen e mosmarréveshjeve ose trajtimin e ankesave drejtuar Autoritetit;

k) kriteret e vendosjes sé masave ndéshkimore dhe gjobave;

1) sigurimin e démshpérblimit té arsyeshém pér investitorét.

Neni 8
Kompetencat e Autoritetit né lidhje me kété ligj

Autoriteti, né funksion té pérmbushjes sé objektivave té pércaktuar né kété ligj, kryen kéto

detyra:
a) 1 jep udhézime ose urdhra té pérgjithshme ose té veganta ¢do personi qé ushtron veprimtari
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té rregulluara sipas kétij ligji;

b) u kérkon vlerésuesve, audituesve ose ofruesve té shérbimeve ndihmése pér shoqérité qé
ushtrojné veprimtari té rregulluara sipas kétij ligji, dhénien e ¢do informacioni qé Autoriteti
mund ta konsiderojé té réndésishém pér kryerjen e funksioneve té tij;

¢) licencon ose njeh njé person juridik pér t€ ushtruar veprimtari t€ rregulluara dhe
monitoron, mbikéqyr e rregullon sjelljen e tij pér t€ siguruar pérputhshmériné me kété ligj dhe
¢do rregullore té nxjerré né zbatim té kétij ligji;

¢) regjistron punonjésin ose agjentin e lidhur té njé subjekti pérgjegjés pér té€ ushtruar
veprimtari t€ rregulluar né emér t€ njé punédhénési ose subjekti pérgjegjés té licencuar dhe
monitoron, mbikéqyr dhe rregullon veprimtaring e tyre pér té siguruar pérputhshmériné me kété
ligj dhe ¢do rregullore té nxjerré né zbatim té kétij ligji;

d) mban regjistrin e té gjithé personave té licencuar, té€ njohur ose té miratuar;

dh) kérkon qé shoqérité komisionere dhe institucionet e tregut té depozitojné prané
Autoritetit pasqyrat financiare vjetore té certifikuara nga njé auditues ligjor, né pérputhje me
formén dhe ményrén e pércaktuar nga Autoriteti, si dhe informacione dhe raporte financiare té
tjera periodike, ¢ mund té kérkohen nga Autoriteti;

e) urdhéron ¢do person qé ushtron veprimtari té rregulluar sipas kétij ligji pér té parandaluar
shkeljen e menjéhershme té kétij ligji ose té rregulloreve té nxjerra né zbatim té kétij ligji;

€) rregullon listimin dhe tregtimin e instrumenteve financiare né bursé, platformén
shumépaléshe té tregtimit ose platformén e organizuar té tregtimit;

f) rregullon emetimin e titujve;

@) pezullon listimin e ¢do instrumenti financiar, pérjashton nga listimi instrumentet financiare
té listuara ose ndalon tregtimin e ¢do instrumenti financiar, ose merr hapat qé i ¢mon té
nevojshém ose té pérshtatshém pér té siguruar mbrojtjen e investitoréve ose pér té siguruar njé
treg té drejté dhe té rregullt té titujve, ose pér té siguruar integritetin e tregut té titujve;

gj) kryen hetime administrative pér veprimtariné e shoqérisé komisionere ose té institucionit
té tregut pér t’u siguruar qé kjo veprimtari ushtrohet né pérputhje me dispozitat e kétij ligji;

h) publikon shkeljet e kryera nga shoqéria komisionere ose institucioni i tregut;

1) heton né rrugé administrative ¢do pretendim pér shkelje té parashikimeve té kétij ligji ose té
rregulloreve t€ nxjerra né zbatim t€ kétij ligii dhe vendos sanksionet administrative qé i
konsideron té nevojshme;

j) shkémben informacion me Prokuroriné e Pérgjithshme, Policiné e Shtetit dhe autoritetet e
tjera kompetente té zbatimit té ligjit dhe kérkon asistencén e tyre pér pérmbushjen e
kompetencave té tij sipas kétij ligji;

k) kérkon asistencén e institucioneve dhe té subjekteve té ndryshme financiare, kur kjo
konsiderohet e nevojshme pér pérmbushjen e kompetencave té Autoritetit sipas kétij ligji, dhe
urdhéron kéto institucione t€ marrin masat ¢ menjéhershme té kérkuara nga Autoriteti pér té
mbrojtur aktivet e investitoréve, operacionet e tregut apo zbatimin e parashikimeve té kétij ligji.

KREU III
LICENCIMI

SEKSIONI I
KERKESAT E PERGJITHSHME QE U ZBATOHEN SHOQERIVE KOMISIONERE,
INSTITUCIONEVE DHE OPERATOREVE TE TREGUT

Neni 9
Personat qé u lejohet té ushtrojné veprimtarité e rregulluara

1. Veprimtarité e rregulluara sipas kétij ligji ushtrohen né territorin e Republikés sé Shqipérisé
nga personat e licencuar, té€ regjistruar ose té njohur, né zbatim té kétij ligji.
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2. Ushtrimi i veprimtarive té rregulluara né kundérshtim me pikén 1 té kétij neni konsiderohet
vepér penale né kuptim t€ nenit 170, shkronja “¢”, té€ Kodit Penal té Republikés sé Shqipérisé.

3. T€ gjithé personat e licencuar, té regjistruar ose té njohur, sipas kétij ligji duhet:

a) ta kené seliné gendrore né Republikén e Shqipérisé; ose

b) té kené regjistruar njé degé ose zyré pérfaqésimi té€ personit té huaj né Republikén e
Shqipérisé;

c) té jené agjenté té lidhur té njé subjekti té licencuar né Republikén e Shqipérisé apo njé
subjekti té licencuar né njé nga vendet e Bashkimit Evropian apo njé vendi tjetér té pércaktuar
me rregullore nga Autoriteti;

¢) t€ jené persona té€ njohur, pavarésisht se selia e tyre ndodhet né njé vend tjetér.

Neni 10
Pérjashtimet nga kérkesa pér licencim, njohje apo regjistrim

1. Banka e Shqipérisé pérjashtohet nga licencimi, regjistrimi, njohja, mbikéqyrja dhe raportimi
1 t€ gjitha veprimtarive qé rregullohen nga ky ligj.

2. Pérjashtohen nga kérkesat e kreut 1T té kétij ligji pér shérbimet e investimit dhe kryerjes sé
veprimtarisé s€ investimeve:

a) shoqérité e sigurimit, t€ risigurimit dhe shoqérité qé kryejné veprimtari retrocedimi té
licencuara né pérputhje me kérkesat e legjislacionit né fuqi pér sigurimet dhe risigurimet, kur
kryejné veprimtari t€ rregulluara sipas kétij ligji;

b) personat qé u ofrojné shérbime investimi vetém shoqérive té tyre mémé, shoqérive té tyre
té kontrolluara ose shogérive té tjera té kontrolluara nga shoqéria mémé;

c) personat qé ofrojné shérbime investimi né ményré té rastésishme né rrjedhén e
veprimtarisé sé tyre profesionale, né rastet kur kjo veprimtari rregullohet nga dispozita ligjore ose
nénligjore ose nga njé kod etik profesional, qé nuk pérjashton ofrimin e kétyre shérbimeve;

¢) personat qé tregtojné pér llogari té vet instrumente financiare dhe qé nuk ofrojné shérbime
investimi, pérjashtuar rastet kur kéta persona:

1. jané krijues tregu;

. jané anétaré ose pjesémarrés né njé treg té rregulluar ose njé PSHT, ose kané akses
elektronik direkt né njé vend tregtimi;

iii. zbatojné teknika té tregtimit algoritmik me shpeshtési té larté;

iv. tregtojné pér llogari té vet kur ekzekutojné urdhrat e klientéve;

d) organet publike pérgjegjése pér administrimin e borxhit publik ose g€ luajné rol né
administrimin e borxhit publik, si dhe organet e tjera publike té krijuara posacérisht pér té ofruar
asistencé financiare me objektivin e ruajtjes sé stabilitetit financiar;

dh) sipérmarrjet e investimeve kolektive, fondet e pensioneve, si edhe depozitarét dhe
shoqérité administruese/administruesit e tyre, t€ licencuara né pérputhje me kérkesat e
legjislacionit té posagém né fuqj;

e) personat qé tregtojné pér llogari té vet, pérfshiré krijuesit e tregut né derivativét e mallrave
apo né kuotat e lejuara té ¢lirimit té gazeve ose derivativét e tyre, duke pérjashtuar ata persona qé
tregtojné pér llogari t€ vet kur ekzekutojné urdhrat e klientéve, personat qé ofrojné shérbime
investimi, pérveg atyre qé tregtojné pér llogari té vet né derivativét e mallrave ose né kuotat
e lejuara té ¢lirimit t€ gazeve ose derivativét e tyre pér klientét ose furnitorét e biznesit té tyre
kryesor, me kusht gé:

i. kjo veprimtari té jeté ndihmése pér aktivitetin e tyre kryesor, e vlerésuar si rast individual
apo agregat né bazé grupi;

ii. aktiviteti 1 tyre kryesor t€ mos jeté ofrimi i shérbimeve;

iii. kéta persona t€ mos pérdorin njé tekniké tregtimi algoritmik me frekuencé té larté;

iv. té njoftojné ¢do vit Autoritetin se po pérdorin kété pérjashtim dhe, sipas kérkesés, té
raportojné tek Autoriteti bazén mbi té cilén konsiderojné se veprimtaria e tyre éshté ndihmése
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kundrejt biznesit té tyre kryesor.

€) personat qé ofrojné késhilla pér investime gjaté kryerjes sé veprimtarisé sé tyre kryesore
profesionale, e cila nuk parashikohet nga ky ligj, me kusht qé ofrimi i késhillave té tilla nuk béhet
kundrejt shpérblimit.

Neni 11
Kontratat ose marréveshjet e lidhura nga personat e palicencuar

1. Cdo marréveshje, e shkruar ose verbale, e lidhur nga njé person gjaté ushtrimit té
veprimtarive t€ rregulluara pa licencé nuk mund i kundrejtohet palés tjetér.
2. Pala gé ka lidhur njé marréveshje t€ pazbatueshme sipas pikés 1 té kétij neni, ka té drejté té

rimarré ¢do shumé té paguar ose té transferuar sipas marréveshjes né fjalé, si edhe té kérkojé
shpérblimin e démit té shkaktuar.

Neni 12
Ndalimi i veprimtarive promocionale nga personat e palicencuar

1. Askush nuk mund t€ pérhapé né asnjé lloj forme oferta ose nxitje pér té marré pjesé né njé
veprimtari té rregulluar nése:

a) nuk éshté person i licencuar, i regjistruar ose i njohur nga Autoriteti;

b) pérmbajtja e komunikimit nuk miratohet né kuptim té kétij neni nga njé person i licencuar,
1 regjistruar ose i njohur.

2. Né rastin e komunikimeve me origjiné jashté Republikés sé Shqipérisé, pika 1 e kétij neni
zbatohet vetém nése oferta merret nga persona né Republikén e Shqipérisé dhe éshté e tillé qé
mund té keté efekt né Republikén e Shqipérisé.

3. Autoriteti mund té pércaktojé me rregullore rrethanat né té cilat personi konsiderohet se
vepron né kuadér té veprimtarisé sé tij tregtare, né kuptim té pikés 1 té kétij neni.

Neni 13
Kérkesat pér pérshtatshméri dhe aftési

1. Asnjé person nuk mund té licencohet, té regjistrohet ose té njihet pér ushtrimin e njé
veprimtarie t€ rregulluar nése dhe pér sa kohé Autoriteti nuk ka marré dhe miratuar
informacionin dhe dokumentacionin e nevojshém pér té konstatuar nése subjekti kérkues,
aksionarét e tij dhe administratorét apo funksionarét kryesoré té parashikuar né nenin 39, kané
aftésité e duhura dhe plotésojné kriteret pér t€ ushtruar veprimtariné e rregulluar.

2. Autoriteti vleréson nése subjekti kérkues, aksionarét e tij dhe administratorét kané aftésité e
duhura pér t€ ushtruar njé funksion té caktuar dhe, né vecanti, nése personi né fjalé:

a) zotéron cilésité e nevojshme pér t€ pérmbushur detyrat dhe pérgjegjésité e pozicionit
pérkatés né shoqéri;

b) ka integritetin, ndershmériné dhe pérkushtimin e duhur pér té pérmbushur detyrat e tij;

c) zotéron kualifikimet e nevojshme dhe plotéson kriteret e pérvojés profesionale né
pérputhje me pérgjegjésité e pozicionit pérkatés;

¢) éshté i afté t€ ruajé pavarésiné, né ményré g€ interesat e shoqérisé t€ mos cenohen nga
konfliktet e interesit ¢ mund té krijohen gjaté ushtrimit té detyrés.

3. Autoriteti vleréson edhe veprimtariné tregtare ose financiare dhe sjelljen e subjektit kérkues,
aksionaréve té tij apo personave qé ushtrojné kontroll mbi té, né té shkuarén dhe analizon, ndér
té tjera, nése ka prova qé déshmojné se personi nuk ka aftésité dhe kriteret e duhura.

4. Pér té pércaktuar nése njé person Eshté 1 afté dhe i pérshtatshém pér té mbajtur njé
pozicion té caktuar merren parasysh:

a) integriteti, ndershméria, kujdesi dhe pérkushtimi pér té pérmbushur pérgjegjésité qé lidhen
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me njé pozicion té caktuar;

b) kompetenca dhe aftésité e duhura profesionale pér pérmbushjen e pérgjegjésive qé lidhen
me pozicionin;

c) aftésité financiare personale.

5. Vlerésimi i aftésive té pérgjithshme, sipas pikés 4 té kétij neni, kryhet duke marré parasysh
sa mé poshté, pavarésisht faktit nése veprimtaria ose ngjarja ka ndodhur né Republikén e
Shqipérisé ose né ndonjé vend tjetér:

a) integritetin;

Né vlerésimin e integritetit, Autoriteti merr parasysh nése personi:

i) éshté né proces hetimor, gjyqésor, shpallur fajtor me vendim té formés sé preré pér vepra
penale kundér pasurisé ose krimit ekonomik apo vepra té tjera penale lidhur me shogqgrité
tregtare, organizimin dhe vénien né funksionim té skemave mashtruese dhe piramidale té
huamarrjes, si dhe pastrimin e parave dhe financimin e terrorizmit;

ii. ka vepruar né kundérshtim me ndonjé nga kérkesat dhe standardet ligjore shqiptare ose me
standardet apo kérkesat e ngjashme té autoriteteve té tjera rregullatore;

iii. éshté pérjashtuar ose pezulluar nga njé organ rregullator.

b) aftésité profesionale;

Né vlerésimin e aftésive profesionale, Autoriteti merr parasysh nése personi:

1. pérmbush kérkesat pérkatése té pérgatitjes dhe té aftésive profesionale té pércaktuara nga
Autoriteti pér detyrén qé kryen ose ka pér qéllim té kryejé;

ii. ka déshmuar népérmjet pérvojés dhe pérgatitjes profesionale se éshté i pérshtatshém ose do
té jeté 1 pérshtatshém, nése miratohet, pér té kryer funksionin.

¢) aftésité financiare;

Né vlerésimin e aftésive financiare, Autoriteti merr parasysh nése personi:

1. éshté pérfshiré, ka bashképunuar ose éshté i lidhur me humbje financiare, té shkaktuara nga
veprimet e pandershme, t€ papérgjegjshme apo neglizhente, né lidhje me kryerjen e shérbimeve
tinanciare dhe administrimin e shogérive té tjera; ose

ii. ka zotéruar né ményré té€ drejtpérdrejté ose jo té€ paktén 50% té té drejtave té votés apo té
kapitalit té njé shoqérie tregtare, ose ka qené administrator 1 njé shoqérie tregtare, e cila éshté
béré objekt i procedurave té falimentimit, né zbatim t€ ligjit pér falimentimin;

iii. éshté pérfshiré né ndonjé praktiké tregtare, pérfshiré edhe evazionin fiskal dhe pastrimin e
parave, qé Autoriteti e konsideron té papérshtatshme, qofté e ligishme ose jo, e cila hedh
dyshime pér ményrén e kryerjes sé shérbimeve financiare apo té veprimtarive té tjera tregtare nga
ky person.

0. Kérkesat pér pérshtatshméri dhe aftési vlerésohen dhe duhet t€ pérmbushen nga subjekti
kérkues, aksionarét e tij, anétarét e organeve drejtuese dhe nga personat qé e kontrollojné,
funksionarét kryesoré, si né momentin e marrjes sé funksionit, ashtu edhe gjaté gjithé periudhés
q¢€ jané né detyré.

7. Rregullat e detajuara pér ményrén e vlerésimit té kritereve té aftésis€é dhe té
pérshtatshmérisé, né pérputhje me pozicionin dhe pérgjegjésité e ¢do personi qé éshté objekt i
kétij neni, duke pasur parasysh edhe standardet ndérkombétare né fushén e tregjeve té kapitalit,
pércaktohen me rregullore té Autoritetit.

SEKSIONI IT
LICENCIMIL, NDRYSHIMET E LICENCES DHE HEQJA E LICENCES PER TE GJITHA
VEPRIMTARITE E RREGULLUARA

Neni 14
Kérkesa pér licencim

1. Cdo person juridik mund té kérkojé té licencohet pér kryerjen e njé ose mé shumé
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veprimtarive té rregulluara sipas kétij ligji, duke specifikuar edhe shérbimet ndihmése.

2. Subjekti qé kérkon té licencohet duhet té vértetojé se anétarét e organeve drejtuese,
funksionarét kryesoré dhe personat qé ushtrojné kontroll mbi té plotésojné kriteret e aftésisé dhe
té pérshtatshmérisé, té pércaktuara né kété ligj.

3. Kérkesa pér licencé duhet t1 paragitet Autoritetit né formén e pércaktuar me rregullore nga
Autoriteti, si edhe té shogérohet nga dokumentacioni i kérkuar dhe evidenca e pagesés sé tarifés
s€ miratuar nga Autoriteti.

4. Autoriteti mund t’i kérkojé subjektit kérkues qé personi juridik ose individét, sipas pikés 2
té€ kétij neni, 1 japin Autoritetit informacione t€é métejshme né lidhje me kérkesén pér licencé,
sipas formés dhe ményrés q¢ mund té pércaktojé Autoriteti.

5. Kérkesa pér licencim nuk konsiderohet e ploté derisa té pérmbushen té gjitha kérkesat sipas
kétij ligji apo rregulloreve té miratuara nga Autoriteti. Brenda 3 muajve nga plotésimi 1 kérkesave,
subjekti kérkues njoftohet pér vendimin e Autoritetit.

0. Bankat ose degét e bankave té huaja paraqesin kérkesén vetém né pérputhje me dispozitat
qé parashikohen né nenin 15 té kétij ligji.

Neni 15
Kérkesa pér bankat

1. Bankat, té cilat jané licencuar nga Banka e Shqipérisé pér té ushtruar veprimtarité financiare
té parashikuara nga ligji né fuqi “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé¢”, mund té ofrojné
shérbime investimesh né tituj vetém pasi té jené licencuar nga Autoriteti pér t€ ushtruar edhe
kété veprimtari.

2. Né mbéshtetje té kérkesés sé tyre pér licencim, bankat duhet té japin informacion pér:

a) strukturén organizative té njésisé ose té departamentit pérgjegjés pér kryerjen e shérbimeve
té investimit, pérfshiré politikén e drejtimit t€ brendshém té bankés dhe njé pérshkrim se si kjo
njési éshté e ndaré nga veprimtarité e tjera té bankés;

b) personelin ky¢ té ngarkuar me ushtrimin e veprimtarive té rregulluara, pérfshiré CV-té e
tyre dhe dokumentet qé vértetojné se jané té afté dhe té pérshtatshém, si edhe njé deklaraté
personale té€ personave né fjalé se informacioni qé pérmban Curriculum V'itae Eshté 1 vérteté;

c) sistemin e teknologjisé sé¢ informacionit pér kryerjen e veprimtarisé pér té cilin kérkohet
licencé;

¢) pérshkrimin e procedurave qé do té ndigen pér ushtrimin e aktivitetit né pérputhje me kété
ligj.

3. Gjaté ushtrimit té veprimtarisé sé rregulluar, banka e licencuar vepron né pérputhje me
nenet 62—69, 79-102 dhe nenet 103-106 té kétij ligji.

Neni 16
Dokumentacioni qé shoqéron kérkesén pér licencim

1. Kérkesa pér licencim pér té ushtruar veprimtariné e rregulluar sipas kétij ligji pér shoqérité
komisionere, t€ cilat nuk jané banka, shogérohet me:

a) dokumente, qé vértetojné se subjekti éshté shoqéri aksionare, e themeluar dhe e regjistruar
né pérputhje me ligjin né fuqi “Pér tregtarét dhe shoqérité tregtare”, té ndryshuar, statutin,
dokumente qé provojné se kapitali minimal i kérkuar éshté shlyer plotésisht, identitetin e
aksionaréve dhe informacion mbi ta, si edhe informacion lidhur me burimin e krijimit t€ fondeve
té paguara pér kapitalin;

b) dokumente qé vértetojné se aksionarét influencues té shoqérisé, anétarét e késhillit
mbikéqyrés dhe késhillit té administrimit, personeli kyg, funksionarét kryesoré, audituesi i
brendshém dhe personat e certifikuar jané ve¢mas dhe bashkérisht té afté dhe té pérshtatshém
pér té drejtuar e administruar veprimtariné e rregulluar sipas pércaktimeve té nenit 13 té kétij ligji,
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pérfshiré:

i. diplomat, certifikatat dhe dokumentet e tjera me réndési, qé vértetojné arritjet akademike
dhe profesionale;

1. Curricnlum Vitae t€ ploté té kétyre personave, ku detajohet pérvoja e tyre profesionale;

iii. deklaratén e personave ky¢ dhe té funksionaréve kryesoré, ku pérfshihen emrat dhe
kontaktet e personave qé mund t€ konfirmojné saktésiné e informacionit t€ dhéné né Curriculum
Vitae,

iv. njé pérshkrim té standardeve té drejtimit té brendshém, sipas praktikave té€ mira dhe
standardeve qé kérkon Autoriteti;

v. rolin e anétaréve t€ pavarur t€ késhillit t€¢ administrimit dhe pérshkrim me shkrim té
detyrave dhe pérgjegjésive té tyre;

vi. pérshkrimin dhe pércaktimin e ¢do sistemi té teknologjisé sé informacionit dhe
kontabilitetit né pronési apo né pérdorim, pér té¢ demonstruar se kané dhe pérdorin né ményré
efikase burimet e procedurat e nevojshme pér kryerjen e veprimtarisé né ményrén e duhur;

vil. organigramén e shoqérisé me pérshkrime té funksioneve dhe pérgjegjésive;

viii. manualet pér procedurat;

ix. planin e biznesit pér njé minimum prej tre vjetésh, ku jepet njé pérshkrim i1 veprimtarisé
tregtare ¢ subjekti ka pér qéllim té kryejé, ményra e pérmbushjes sé kérkesave pér
mjaftueshmériné e kapitalit dhe perspektivat e zhvillimit té€ veprimtarisé;

x. ményrat e¢ identifikimit té rasteve té konfliktit té interesit dhe ményrat si mund té
eliminohen ose mbahen né kontroll dhe béhen té ditura raste té tilla dhe politikat pér tregtimin
ose kryerjen e transaksioneve me palét e lidhura né pérputhje me rregulloren pér transaksionet
me palé té lidhura;

xi. pérshkrimin e procedurave qé do té zbatohen pér té garantuar zbatimin e t€ gjitha
kérkesave rregullatore, né ményré qé t€ mbrohen interesat e investitoréve dhe integriteti i tregut;

xil. programin pér trajnimin e vazhdueshém té té gjithé personelit pér té pérmbushur
standardet pér aftésité profesionale, si¢ parashikohen né kété ligj dhe né rregulloret e miratuara
né zbatim té tij;

xiii. informacionin pér sistemet e kontabilitetit dhe té kontrollit, té cilat duhet té jené té
pérshtatshme dhe informacionin pér procedurat operacionale;

xiv. informacionin pér procedurat qé u japin mundési té jené né pérputhje me kérkesat e
raportimit tek Autoriteti;

xv. informacionin pér procedurat e raportimit tek investitorét;

xvi. informacionin e hollésishém pér procesin e administrimit té rrezikut;

xvil. pércaktimin e procedurave pér pérputhshmériné me legjislacionin pér parandalimin e
pastrimit té parave.

2. Autoriteti miraton me rregullore paketén e dokumenteve té standardizuara pér té siguruar
q¢ kérkesat e depozituara té jené té plota.

Neni 17
Kérkesat financiare minimale pér shoqérité komisionere

1. Shoqéria komisionere, qé kérkon té licencohet pér té ushtruar njé ose disa nga veprimtarité
e rregulluara, duhet té plotésojé kérkesat financiare minimale.

2. Kapitali minimal fillestar pér shoqériné komisionere, qé nuk tregton né emér té vet apo nuk
nénshkruan instrumente financiare né bazé té angazhimit né transaksion, por qé ruan e
administron llogari instrumentesh financiare té klientit dhe qé ofron njé ose mé shumé nga
shérbimet e méposhtme, duhet té jeté 16 250 000 leké:

a) martjen dhe transmetimin e urdhrave té klientéve pér instrumentet financiare;

b) ekzekutimin e urdhrave té klientéve pér instrumentet financiare;

¢) administrimin e portofolave individualé té investimeve né instrumentet financiare.
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3. Shogéria komisionere, qé nuk éshté e miratuar pér té ofruar shérbimin ndihmés sipas
shkronjés “a” t€ pikés 5 t€ nenit 3 t€ kétij ligji, e cila ofron njé ose mé shumé nga shérbimet e
pércaktuara né shkronjat “a”, “b” dhe “d” té pikés 48 té nenit 3, dhe qé nuk lejohet té mbajé
llogari titujsh qé u pérkasin klientéve, kérkohet té keté:

a) kapital minimal fillestar 6 500 000 leké; ose

b) policé sigurimi té pérgjegjésisé profesionale ose garanci tjetér t€ ngjashme kundrejt
detyrimeve pér démet e ndodhura si rezultat i veprimeve apo mosveprimeve té tij, jo mé pak se
65 000 000 leké pér ¢do dém dhe jo mé pak se 97 500 000 leké pér té gjitha démet né njé vit
kalendarik; ose

¢) njé kombinim té kapitalit fillestar dhe sigurimit té pérgjegjésisé profesionale né njé formé qé
rezulton né njé nivel mbulimi té barabarté me até té pérmendur né shkronjat “a” dhe “b” té késaj
pike.

4. Shogéria komisionere, qé kérkon té kryejé veprimtarité e rregulluara, té cilat nuk jané
parashikuar né pikat e mésipérme té kétij neni, duhet té€ keté njé kapital fillestar jo mé pak se 95
000 000 leké, pérjashtuar pércaktimin e béré né shkronjat “€” dhe “f” té pikés 48 té nenit 3.

5. Investimi i kapitalit té shoqgérisé komisionere né instrumente financiare nuk konsiderohet si
veprimtari e rregulluar — tregtim né emér té vet.

Neni 18
Kushtet pér dhénien e licencés

1. Kur miraton njé licencé ose regjistrim, Autoriteti mund:

a) té pércaktojé dhe té pérshkruajé veprimtariné ose veprimtarité e rregulluara pér té cilat jepet
licenca ose kryhet regjistrimi;

b) té€ vendosé kushte ose kufizime qé i mendon té pérshtatshme Autoriteti.

2. Cdo person juridik, i cili licencohet, njihet ose regjistrohet sipas kétij ligji, ose ¢do person
fizik /individ i regjistruar né zbatim t€ kétj ligji, éshté objekt i mbikéqyrjes sé vazhdueshme nga
Autoriteti dhe duhet té sigurojé qé éshté né ¢do moment né pérputhshméri me detyrimet e
pércaktuara né kété ligj dhe né ¢do rregullore té miratuar nga Autoriteti, né zbatim té kétij ligji.

3. Cdo person juridik ose person i regjistruar, i cili shkel ndonjé prej kushteve ose té
kufizimeve té vendosura né njé licencé ose regjistrim, mund té jeté objekt i ndérhyrjes qé e
mendon té pérshtatshme Autoriteti sipas kompetencave t€ tij, né zbatim té nenit 30 té kétij ligji.

Neni 19
Procedurat e vendimmarrjes sé njékohshme lidhur me dhénien e licencés

Né momentin e dhénies sé licencés njé shoqérie komisionere, Autoriteti mund té marré
njékohésisht vendim edhe pér kérkesat e méposhtme:

a) kérkesén pér licencim té depozituar nga shoqéria komisionere;

b) kérkesén e depozituar nga zotéruesit e pjesémartjes influencuese, pér miratim té blerjes sé
pjesémarrjes influencuese né shoqériné komisionere;

c) kérkesén pér dhénien e miratimit pér emérimin e njé anétari t€ késhillit té
administrimit/késhillit mbikéqyrés ose pér njé funksionar kryesor t€ shoqérisé komisionere.

Neni 20
Refuzimi i licencés
Autoriteti refuzon kérkesén pér licencim té shoqérisé komisionere:

a) nése subjekti kérkues nuk pérmbush ndonjé nga kérkesat e neneve 1317 t€é kétij ligji dhe
né veganti nése, duke mbajtur parasysh nevojén pér té siguruar administrimin e shéndoshé dhe té
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kujdesshém té shoqérisé komisionere, Autoriteti nuk bindet pér pérshtatshmériné e aksionaréve,
té funksionaréve kryesoré ose té drejtuesve;

b) nése nuk bindet se shogéria do té jeté né gjendje t'i pérmbushé kérkesat e kétij ligji;

¢) kur ushtrimi efektiv i funksioneve mbikéqyrése té Autoritetit pengohet nga:

1. lidhjet e pronésisé ndérmjet subjektit kérkues dhe personave té tjeré€, juridiké ose fiziké;

ii. aktet ligjore, nénligjore ose administrative té njé vendi ose territori tjetér, qé rregullojné
aktivitetin e personave fiziké/individéve ose juridiké me té cilét subjekti kérkues ka lidhje té
ngushta;

iii. véshtirésité e lidhura me zbatimin e detyrueshém té kétyre akteve ligjore, nénligjore dhe
administrative.

Neni 21
Ndryshimi i licencés ose regjistrimit t€ personit té licencuar ose té regjistruar

1. Autoriteti, me kérkesén e personit té licencuar ose té regjistruar, mund té ndryshojé
licencén ose regjistrimin duke shtuar ose pérjashtuar njé veprimtari té rregulluar nga ato qé jané
pércaktuar né licencé ose regjistrim.

2. Nése éshté dhéné licenca e pérmendur né nenin 18, shogqéria komisionere mund té
paraqgesé kérkesé pér zgjerimin e licencés pér ofrimin e shérbimeve shtesé té investimit ose té
veprimtarive ose shérbimeve ndihmése té lidhura, té paparashikuara né momentin e licencimit
fillestar, si edhe lidhur me instrumentet financiare, té cilat nuk pérfshihen né licencén e dhéné.

3. Gjaté shqyrtimit té kérkesés pér ndryshim, Autoriteti vleréson:

a) plotésimin nga subjekti kérkues té té gjitha kérkesave sipas nenit 14 té kétij ligji pér
veprimtariné e re;

b) eksperiencén profesionale dhe kompetencat e funksionarit kryesor té caktuar pér kryerjen e
funksioneve administruese pér veprimtariné e re;

c) nése subjekti kérkues éshté né pérputhshméri té ploté me kérkesat ligjore pér veprimtariné
e licencuar;

¢) nése subjekti kérkues gjaté tre vietéve t€ fundit ka gqené objekt i vérejtjeve apo sanksioneve
pér veprimtarité e rregulluara.

4. Autoriteti mund:

a) té miratojé kérkesén e paraqgitur pér ndryshimin e licencés ose regjistrimit, me kushtet ose
kufizimet g€ 1 gjykon té pérshtatshme; ose

b) té refuzojé kérkesén pér ndryshim t€ licencés ose regjistrimit, bazuar né njé prej shkaqgeve
té pércaktuara né nenin 20 té kétij ligji.

5. Kur Autoriteti refuzon kérkesén sipas kétij neni, duhet té€ japé njoftim.

Neni 22
Kérkesa pér regjistrim si agjent i lidhur i njé personi té licencuar

1. Cdo person qgé éshté ose propozon té béhet agjent 1 lidhur i njé personi té licencuar mund
t€ depozitojé kérkesé pér regjistrim prané Autoritetit, pér t'u lejuar té ushtrojé veprimtariné e
rregulluar pér shoqériné e licencuar komisionere né njé ose mé shumé cilési.

2. Agjenti 1 lidhur i shogérisé komisionere mund té kryejé vetém até ose ato veprimtari té
rregulluara g€ lejohet té ushtrojé subjekti i licencuar me té cilin éshté lidhur. Megjithaté,
kombinimi i veprimtarive té rregulluara q¢ mund té ushtrohen varet nga natyra e veprimtarive té
rregulluara dhe nése ka konflikte té brendshme, gé lindin nga ushtrimi i njékohshém 1 disa
veprimtarive té rregulluara, té cilat do té pércaktohen nga Autoriteti.

3. Subjekti, qé bén kérkesé pér regjistrim si agjent i lidhur duhet t€ déshmojé se plotéson
kriteret e aftésisé dhe t€ pérshtatshmérisé né pérputhje me nenin 13 t€ kétij ligji dhe rregulloret e
miratuara nga Autoriteti né zbatim té kétij ligji.
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4. Autoriteti mund té pércaktojé me rregullore procedurén e kérkesés pér regjistrim,
pérmbajtien e kérkesés pér regjistrim té agjentit té lidhur, si edhe dokumentet qé duhet té
shogérojné kérkesén.

Neni 23
Miratimi i regjistrimit té agjentit té lidhur

1. Gjaté miratimit té regjistrimit, Autoriteti mund:

a) té pércaktojé dhe té pérshkruajé veprimtariné ose veprimtarité e rregulluara pér té cilat
miratohet regjistrimi;

b) té pércaktojé qé regjistrimi u nénshtrohet kushteve ose kufizimeve qé i mendon té
pérshtatshme Autoriteti.

2. Cdo person, 1 cili regjistrohet, éshté objekt i mbikéqyrjes sé vazhdueshme nga Autoriteti
dhe duhet té sigurojé qé éshté né ¢do moment né pérputhshméri me detyrimet e pércaktuara né
kété ligj dhe né ¢do rregullore té miratuar nga Autoriteti.

3. Cdo person, i cili shkel ndonjé prej kushteve ose kufizimeve té vendosura pér njé regjistrim,
mund té jeté objekt i ndérhyrjes qé e mendon té pérshtatshme Autoriteti, sipas kompetencave té

tij, né zbatim t€ nenit 30 té kétij ligji.

Neni 24
Refuzimi i miratimit t€ regjistrimit té€ personit fizik ose té agjentit té lidhur

Autoriteti refuzon regjistrimin:

a) nése subjekti kérkues nuk pérmbush ndonjé nga kérkesat e nenit 13 té kétjj ligji dhe né
veganti nése Autoriteti nuk bindet pér pérshtatshmériné e aksionaréve té tij ose té funksionaréve
kryesoré; dhe

b) kur né rastin e personit juridik, ushtrimi efektiv i funksioneve mbikéqyrése té€ Autoritetit
pengohet nga:

1. lidhjet e pronésisé ndérmjet subjektit kérkues dhe personave té tjeré juridiké ose fiziké;

ii. aktet ligjore, nénligjore ose administrative té njé vendi ose territori tjetér, qé rregullojné
aktivitetin e personave fiziké/individéve ose juridiké me té cilét ka lidhje t€ ngushta subjekti
kérkues;

iii. véshtirésité e lidhura me zbatimin e detyrueshém té kétyre akteve ligjore, nénligjore dhe
administrative.

Neni 25
Regjistri i agjentéve té lidhur

1. Autoriteti mban dhe pérditéson rregullisht regjistrin e agjentéve té lidhur té licencuar nga
Autoriteti.

2. Regjistri i agjentéve té lidhur, sipas pikés 1 té kétij neni, éshté publik.

3. Regjistri pérfshin té paktén informacionin e méposhtém:

a) emrin dhe mbiemrin e personit fizik ose emértimin e shoqérisé dhe seliné e regjistruar té
agjentit té lidhur;

b) emrin e shoqérisé komisionere, né emér té sé cilés vepron agjenti i lidhur;

¢) veprimtarité e kryera nga agjenti i lidhur né emér t€ shoqérisé komisionere.

Neni 26
Detyrimet e shoqérisé komisionere pér t€¢ monitoruar agjentin e lidhur

1. Shogéria komisionere qé eméron agjent té lidhur:
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a) monitoron veprimtarité e agjentit t€ lidhur né ményré qé té sigurojé se zbaton dispozitat e
kétij ligji dhe té akteve nénligjore t€ miratuara né zbatim té kétij ligji gjaté kryerjes sé veprimtarive
té lejuara;

b) sigurohet qé agjenti i lidhur jep informacion pér cilésiné me té cilén vepron dhe pér
shoqériné komisionere qé pérfagéson kur kontakton ose hyn né marrédhénie tregtimi me ¢do
klient aktual ose t€ mundshém, ose pérpara se té ushtrojé ndonjé nga veprimtarité e lejuara;

c) merr masat e pérshtatshme pér té shmangur ¢do ndikim negativ q¢ mund té kené
veprimtarité e agjentit t€ lidhur, té€ cilat nuk mbulohen nga fushéveprimi i kétij ligji, pér
veprimtarité e lejuara e t€ ushtruara nga agjenti i lidhur né emér té€ shoqérisé komisionere.

2. Shogéria komisionere, qé pér cfarédolloj arsye zgjidh ose ndérpret marrédhénien me
agjentin e lidhur, i cili éshté person fizik/individ ose juridik, njofton pa vonesé Autoritetin dhe i
jep arsyet pérkatése pér ndérprerjen e marrédhénies.

Neni 27
Kérkesa pér njohjen e personit té licencuar né njé vend té huaj

1. Kur personi juridik, i vendosur né njé vend té huaj, déshiron té ushtrojé veprimtari
investimesh né tituj né Republikén e Shqipérisé dhe éshté i licencuar nga njé autoritet i huaj
rregullator, Autoriteti mund ta njohé licencén e dhéné nga autoriteti kompetent i huaj kur
konstaton se:

a) personi juridik éshté vendosur jashté Republikés sé Shqipérisé;

b)personi juridik zotéron njé licencé té€ pérgjithshme pér t€ ushtruar veprimtari t€ investimeve
né tituj, sipas ligjit t€ vendit ku éshté vendosur, ose njé licencé specifike pér té kryer llojin e
caktuar t€ veprimtarisé s€ investimeve, qé déshiron t€ ushtrojé né Republikén e Shqipérisé;

c) personi juridik déshmon se anétarét e organeve drejtuese, funksionarét kryesoré dhe
personat qé ushtrojné kontroll mbi subjektin kérkues plotésojné kriteret e aftésisé dhe té
pérshtatshmérisé.

2. Né kuptim té kétij ligji, personi juridik quhet se éshté i vendosur né njé vend té huaj nése
selia e tij gendrore ndodhet né até vend dhe nuk kryen transaksione investimi nga njé seli e
pérhershme tregtare né Republikén e Shqipérisé.

3. Autoriteti mund té pércaktojé me rregullore procedurén qé ndiget pér té kérkuar njohjen e
licencés sé personit té huaj.

4. Ky nen zbatohet pér personin juridik té huaj vetém nése, sipas vlerésimit té Autoritetit,
dispozitat e ligjit, né zbatim té té cilave éshté licencuar personi pér té ushtruar veprimtariné e
rregulluar né fjalé, u ofrojné investitoréve né Republikén e Shqipérisé mbrojtje té paktén té
barabarté me até qé u ofrohet nga dispozitat e kétij ligji.

5. Kur vleréson kérkesén pér njohjen e shogérive té huaja komisionere, Autoriteti merr né
konsideraté ekzistencén e rregullave ekuivalente pér njohjen e shoqgérive té huaja komisionere né
legjislacionin e vendit té origjinés té sipérmarrjes kérkuese.

Neni 28
Regjistrimi i degés ose zyrés sé pérfaqésimit né Republikén e Shqipérisé

1. Shogéria e huaj komisionere mund té ofrojé shérbime investimi né Republikén e Shqipérisé
né pérputhje me kété ligj dhe me ¢do akt nénligjor t€ nxjerré né zbatim t€ kétij ligji, ose
népérmijet regjistrimit t€ njé dege apo zyre pérfaqésimi né Shqipéri, ose duke pérdorur njé agjent
té lidhur né Republikén e Shqipérisé, me kusht qé kéto shérbime dhe veprimtari t&€ mbulohen nga
njé licencé e dhéné nga autoriteti kompetent i vendit té saj.

2. Cdo shogéri e huaj komisionere, qé kérkon té regjistrojé njé degé ose zyré pérfaqésimi né
Republikén e Shqipérisé ose té pérdoré agjenté té lidhur té vendosur né Republikén e Shqipérisé,
njofton paraprakisht Autoritetin dhe i jep informacionet e méposhtme:
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a) t€ dhénat e licencés qé ka marré nga autoriteti kompetent i vendit té saj;

b) programin e veprimtarive, ku pérshkruhen shérbimet e investimit ose shérbime té tjera qé
propozon té ofrojé né Republikén e Shqipérisé;

) strukturén organizative t€ degé€s ose zyrés sé pérfaqésimit, pérfshiré informacionin nése
dega synon té pérdoré agjenté té lidhur dhe identitetin e kétyre agjentéve té lidhur;

¢) nése do té pérdoren agjenté té€ lidhur né Republikén e Shqipérisé, kur shoqéria e huaj
komisionere nuk synon té themelojé njé degg, njé pérshkrim té shérbimeve té synuara qé do té
ofrohen nga agjentét e lidhur dhe strukturén organizative, pérfshiré linjat e raportimit, dhe
informacion pér ményrén se si shogéria e huaj komisionere do té sigurojé pérputhshmériné me
aktet ligjore dhe nénligjore t€ Republikés sé Shqipérisé;

d) adresén né Republikén e Shqipérisé né té cilén mund té merren dokumente;

dh) emrat e funksionaréve kryesoré né Republikén e Shqipérisé ose né vendin e huaj, té cilét
jané pérgjegjés pér administrimin e degés, zyrés sé pérfaqésimit ose té agjentit té lidhur.

3. Nése nuk ka arsye pér té dyshuar pér pérshtatshmériné e strukturés administrative ose
gjendjen financiare té shoqérisé sé huaj komisionere, duke pasur parasysh veprimtarité e
parashikuara, brenda tre muajve pas marrjes sé informacionit té ploté, Autoriteti njeh shoqgériné e
huaj komisionere dhe i njofton vendimin autoritetit rregullator té vendit té origjinés dhe
shogérisé sé huaj komisionere.

4. Regjistrimi i njé dege né Republikén e Shqipérisé mund té béhet vetém nése:

a) shoqéria e huaj komisionere ose autoriteti rregullator i vendit té origjinés té shoqérisé sé
huaj komisionere i ka pércjellé Autoritetit informacionet e pércaktuara ose té kérkuara nga
Autoriteti;

b) éshté vendosur bashképunim i kénaqshém mbikéqyrés ndérmijet autoritetit rregullator té
vendit té origjinés té shoqérisé komisionere dhe Autoritetit;

c) shoqgéria komisionere éshté objekt i mbikéqytjes sé pérshtatshme né vendin e origjinés;

¢) shogéria komisionere pérmbush kérkesat e vendosura pér ushtrimin e veprimtarisé tregtare
né vendin e origjinés dhe kéto kérkesa u sigurojné investitoréve né Republikén e Shqipérisé
mbrojtje t€ paktén ekuivalente me até qé u jepet kur investojné prané shoqérive vendase
komisionere.

5. Kur Autoriteti refuzon té njohé shoqériné e huaj komisionere, ai njofton autoritetin
rregullator té vendit té origjinés dhe shoqériné e huaj komisionere, duke dhéné arsyet pér
refuzimin, brenda tre muajve nga data e depozitimit té kérkesés sé ploté.

0. Né rast se ndryshon ndonjé prej informacioneve té vendosura né dispozicion té Autoritetit,
sipas pikés 2 té kétij neni, shogéria e huaj komisionere njofton me shkrim Autoritetin pér kété
ndryshim té paktén njé muaj pérpara vénies né zbatim té€ ndryshimit.

Neni 29
Ofrimi i shérbimeve né njé vend té huaj nga shoqéria shqiptare komisionere

1. Shogéria vendase komisionere mund té ofrojé shérbime té investimit jashté Republikés sé
Shqipérisé népérmjet vendosjes sé njé dege ose duke pérdorur njé agjent té lidhur né njé vend té
huaj, me kusht qé shérbimet dhe veprimtarité qé propozon té ofrojé jashté Republikés sé
Shqipérisé té€ pérfshihen né njé licencé té dhéné nga Autoriteti.

2. Shogéria vendase komisionere, qé déshiron té regjistrojé njé degé ose té pérdoré agjenté té
lidhur jashté Republikés sé Shqipérisé, njofton paraprakisht Autoritetin dhe 1 jep informacionet e
méposhtme:

a) programin e veprimtarive, ku pérshkruhen, ndér t€ tjera, shérbimet e investimit qé
propozon té ofrojé né vendin e huaj;

b) strukturén organizative t€ degés, pérfshiré informacionin nése dega synon té pérdoré
agjenté t€ lidhur dhe identitetin e kétyre agjentéve té lidhur;

¢) kur pérdoren agjenté té lidhur né vendin e huaj dhe kur shoqéria vendase komisionere nuk
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synon té regjistrojé njé degé, njé pérshkrim té pérdorimit té synuar té agjentéve té lidhur dhe njé
strukturé organizative, pérfshiré linjat e raportimit, duke pércaktuar pozicionin e agjentéve té
lidhur né strukturén e shoqérisé vendase komisionere;

¢) adresén né vendin e huaj nga e cila mund té merren dokumente;

d) emrat e personave, té cilét jané pérgjegjés pér administrimin e degés ose té agjentit té
lidhur; dhe

dh) konfirmimin nga autoriteti i huaj rregullator se shoqéria vendase komisionere mund té
kryejé veprimtarité e propozuara né vendin e huaj.

Neni 30
Hegqja ose pezullimi i licencés, i regjistrimit ose i njohjes

1. Nése Autoriteti ¢mon se personi i licencuar, i regjistruar ose i njohur ka shkelur ndonjé nga
dispozitat e kétij ligji ose té akteve nénligjore t€ nxjerra né zbatim té tij ose 1 ka dhéné Autoritetit
informacione té rreme, té pasakta ose mashtruese:

a) personit 1 higet licenca, ¢regjistrohet ose nuk mund té jeté mé person i njohur; ose

b) licenca, regjistrimi ose njohja e personit pezullohet pér njé periudhé té pércaktuar ose deri
né pérmbushjen e kushteve té pércaktuara.

2. Pezullimi, sipas kétij neni, nuk mund té€ béhet pér njé periudhé mé té gjaté se tre muaj.
Megjithaté, nése e konsideron té nevojshme, Autoriteti mund ta zgjasé afatin e pezullimit pér njé
periudhé tjetér jo mé té gjaté se tre muaj.

3. Né pérfundim té periudhés sé pezullimit, té€ parashikuar né pikén 2 t€ kétij neni, Autoriteti
heq masén e pezullimit ose heq licencén, regjistrimin ose njohjen, sipas gjykimit té Autoritetit.

4. Autoriteti heq ose pezullon licencén, regjistrimin ose njohjen, pérve¢ sa parashikohet né
kété nen, kur:

a) ndaj personit hapen procedura likuidimi ose falimentimi;

b) personi kryen veprimtari té rregulluara, té cilat nuk pérfshihen né objektin e licencés;

¢) pér personin caktohet njé administrator i pérkohshém;

¢) personi pushon sé ushtruari veprimtariné e rregulluar pér njé periudhé prej mé shumé se
180 ditésh, me pérjashtim té rastit kur ky pushim éshté miratuar paraprakisht nga Autoriteti;

d) anétarét e késhillit t&¢ administrimit/késhillit mbikéqyrés ose punonjésit ky¢ té personit né
fjalé, sipas vlerésimit t€ Autoritetit, nuk i kané kryer funksionet e tyre né ményré té ndershme
dhe té drejté;

dh) personi ka shkelur ose nuk ka pérmbushur njé kusht té zbatueshém né lidhje me licencén;

e) personi nuk ka zbatuar njé urdhér té Autoritetit;

€) personi nuk i jep Autoritetit informacionet e kérkuara nga ky i fundit;

f) personi jep informacion té rremé ose mashtrues;

@) pér ndonjé arsye tjetér, personi nuk plotéson mé kriteret ¢ aftésisé dhe pérshtatshmérisé pér
té mbajtur licencén; ose

gj) personi shkel ndonjé dispozité tjetér té kétij ligji.

5. Né rastin e njé personi té huaj té njohur, Autoriteti mund t€ konsultohet me autoritetin e
huaj kompetent pérkatés pérpara nxjerrjes sé urdhrit t€ hegjes sé¢ njohjes, né zbatim té kétij neni,
me pérjashtim t€ rastit kur ¢gmon se éshté thelbésore pér mbrojtjen e interesit té investitoréve qé
urdhri t€ jepet menjéheré.

0. Autoriteti publikon ¢do vendim pér pezullim ose hegje licence té marré sipas kétij neni.

7. Autoriteti heq licencén e bankés pér ofrim té shérbimeve té investimit kur:

a) Banka e Shqipérisé heq licencén e bankés pér té ushtruar veprimtari té tilla;

b) banka ndodhet né kushtet e parashikuara né kété nen pér sa éshté e aplikueshme pér
bankén.

Neni 31
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Procedura e dhénies sé& urdhrit, e pezullimit ose e heqjes

1. Pérpara dhénies sé urdhrit ose martjes sé njé vendimi pezullimi apo heqjeje, Autoriteti:

a) njofton personin né fjalé, duke parashtruar arsyet pér veprimin e propozuar dhe duke i
dhéné personit né fjalé mundésiné té€ shprehet me shkrim; dhe

b) merr hapat qé i ¢mon té realizueshém né ményré té arsyeshme pér té njoftuar edhe
personat e tjeré, té cilét, sipas mendimit té Autoritetit, ka té ngjaré té€ preken nga masa né fjalé.

2. Nése Autoriteti e gmon thelbésore, mund té marré njé urdhér:

a) pa e ndjekur kété proceduré njoftimi; ose

b) kur Autoriteti ka filluar ta ndjeké procedurén, pavarésisht nése ka pérfunduar ose jo afati qé
personi té shprehet.

Neni 32
Pasojat e hegjes sé licencés, té regjistrimit ose t€ njohjes

1. Heqja ose pezullimi 1 licencés, i regjistrimit ose i njohjes:

a) nuk e bén té pavlefshme njé marréveshje, kontraté ose transaksion té lidhur apo té miratuar
nga personi né fjalé pér njé transaksion tregu, pérpara marrjes sé masés té€ hegjes apo té
pezullimit; ose

b) nuk cenon té drejtat a detyrimet e asnjé personi, gé lindin nga marréveshja apo transaksioni
1 pérmendur né shkronjén “a” té késaj pike.

2. Né rast hegjeje ose pezullimi, Autoriteti, népérmjet njé njoftimi me shkrim:

a) mund t’1 kérkojé personit té pezullojé ushtrimin e veprimtarive pér njé periudhé té caktuar
kohore ose derisa Autoriteti t'1 japé leje té rifillojé veprimtarité;

b) mund t'i kérkojé personit né fjalé t’ia kalojé aktivet dhe evidencat e klientéve njé personi
tjetér té pércaktuar né njoftim nga Autoriteti; ose

c) mund ti lejojé personit né fjalé, né varési t€ kushteve té pércaktuara né njoftim nga
Autoriteti:

1. té kryejé operacionet tregtare thelbésore pér mbrojtjen e interesave té klientéve gjaté
periudhés sé pezullimit; ose

i. né rast hegje, té kryejé operacione tregtare vetém me qéllim mbylljen e veprimtarisé
tregtare.

Neni 33
Térheqja e kérkesés pér licencé, regjistrim ose njohje

1. Kérkesa pér licencé, regjistrim ose njohje mund té térhiqet pérpara se t€ merret né shqyrtim
nga Autoriteti.

2. NEé varési té pikave 3 dhe 4 té kétij neni, licenca, regjistrimi ose njohja e dhéné mund té
higet nga Autoriteti me kérkesén ose me pélgimin e personit té licencuar, té regjistruar ose té
njohur.

3. Autoriteti mund té refuzojé hegjen e ¢do licence, regjistrimi ose njohjeje nése gjykon se
interesi publik kérkon qé ¢do ¢éshtje, e cila ka té€ béjé me personin né fjalé, t€ hetohet nga
Autoriteti, né zbatim té kompetencave té tij pérpara se t€ merret njé vendim pér kérkesén pér
hegje.

4. Autoriteti mund té refuzojé hegjen e licencés, t€ regjistrimit ose t€ njohjes edhe kur, sipas
vlerésimit t€ tij, éshté e pérshtatshme qé ndaj personit né fjalé té vendoset njé ndalim ose kufizim
né zbatim té kétij ligji ose té vijohet zbatimi i njé ndalimi ose kufizimi t€ vendosur mbi kété
person mé patre.

5. Autoriteti publikon ¢do hegje té€ béré sipas pikés 2 té kétij neni.
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Neni 34
Punésimi i personave té ndaluar

1. Nése Autoriteti vleréson se njé individ nuk éshté person i afté dhe 1 pérshtatshém ose nuk
lejohet mé nga ky ligj té€ punésohet nga apo té veprojé si agjent i lidhur i njé personi té licencuar,
t€ njohur ose té regjistruar apo té ushtrojé njé veprimtari té rregulluar, Autoriteti mund t€ nxjerré
urdhér, sipas sé cilit personit né fjalé 1 ndalohet t€ punésohet apo té ushtrojé veprimtarité e
mésipérme pa miratimin paraprak me shkrim té Autoritetit.

2. Autoriteti mund té béjé publike urdhrat e skualifikimit.

SEKSIONI 111
MIRATIMI I ANETAREVE TE ORGANEVE DREJTUESE TE SHOQERISE
KOMISIONERE DHE CERTIFIKIMI I FUNKSIONAREVE KRYESORE

Neni 35
Administratorét, anétarét e késhillit t&€ administrimit/anétarét e késhillit mbikéqyrés té
shoqérisé komisionere

1. Shoqéria komisionere administrohet nga té paktén njé administrator, i cili emérohet drejtor
1 Pérgjithshém. Né varési té llojit dhe té madhésisé sé shoqérisé, Autoriteti mund té kérkojé
emérimin e mé tepér se njé administratori.

Késhilli 1 administrimit pérbéhet nga t€ paktén tre anétaré, té cilét jané té pavarur dhe té
ndryshém nga administratorét e shoqérisé.

2. Dispozitat e kétij ligji dhe té akteve nénligjore t€ miratuara né zbatim té kétij ligji zbatohen
né ményré analoge pér t€ gjithé administratorét/anétarét e késhillit té administrimit/anétarét e
késhillit mbikéqyrés té shoqérisé komisionere.

3. Administratorét/anétarét e késhillit t€ administrimit/anétarét e késhillit mbikéqyrés té
shoqérisé komisionere duhet té gézojné reputacion mjaft t€ miré, t€ kené kualifikimet
profesionale té kérkuara dhe té kené pérvojé t€ mjaftueshme, né ményré qé té sigurojné njé
administrim/mbikéqytije té shéndoshé dhe té kujdesshém té shogérisé komisionere.

4. Administratorét e shoqérisé komisionere e drejtojné veprimtariné tregtare té shoqérisé me
kohé té ploté dhe né bazé té njé kontrate pune me shoqériné komisionere.

5. Administratorét e shoqérisé komisionere e drejtojné veprimtariné tregtare t€ shoqérisé
komisionere nga brenda territorit t€ Republikés sé Shqipérisé.

6. Autoriteti miraton me akt nénligjor kérkesat qé duhet t€ plotésojné
administratorét/anétarét e késhillit t€¢ administrimit/anétarét e késhillit mbikéqyrés té shoqérisé
komisionere, pérmbajtjen e kérkesés pér dhénien e miratimit pér kété pozicion, dokumentet qé
duhet té shogérojné kérkesén dhe pérmbajtjen e dokumenteve.

Neni 36
Miratimi i emérimit

1. Njé person mund té emérohet administrator/anétar i késhillit té administrimit/anétar i
késhillit mbikéqyrés té shoqérisé komisionere vetém me miratimin paraprak té€ Autoritetit.

2. Kérkesa pér dhénien e miratimit, t€ pérmendur né pikén 1 té€ kétij neni, duhet té
depozitohet nga organi kompetent i shogérisé komisionere.

3. Subjektet kérkuese, té pérmendura né pikén 1 té kétij neni, duhet ti bashkélidhin
dokumentacionin qé vérteton pérputhshmériné me kérkesat e pércaktuara né nenin 35 té kétjj
ligji.

4. Personi, 1 cili ka marré miratimin e Autoritetit pér té njéjtin funksion né njé shoqéri
komisionere, duhet té aplikojé sérish pér t€ marré miratimin e Autoritetit pérpara emérimit né té
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njéjtin pozicion né njé shogéri tjetér komisionere.

5. Autoriteti e refuzon dhénien e miratimit pér emérimin e njé administratori/anétari té
késhillit té administrimit/anétari t€ késhillit mbikéqyrés nése:

a) personi i propozuar nuk i pérmbush kushtet e pércaktuara né nenin 35 té kétij ligji;

b) autoriteti ka arsye objektive dhe té provueshme pér té besuar se veprimtarité, té cilat ka
ushtruar apo ushtron personi, pérbéjné rrezik pér administrimin e shoqérisé komisionere né
pérputhje me kérkesat e administrimit té rrezikut té nenit 52 té kétij ligji dhe akteve nénligjore té
miratuara né zbatim té kétij ligji;

c) kérkesa pér dhénien e miratimit pérmban deklarata ose informacione té rreme.

Neni 37
Revokimi dhe pérfundimi i afatit t& miratimit pér emérimin e administratorit, anétarit té
késhillit té administrimit/anétarit té késhillit mbikéqyrés

1. Autoriteti revokon miratimin pér emérimin e njé administratori, anétari té késhillit té
administrimit/anétari t€ késhillit mbikéqyrés né kéto raste:

a) administratori, anétari i késhillit t¢ administrimit/anétari i késhillit mbikéqyrés nuk i
pérmbush mé kushtet fillestare;

b) administratori, anétati i késhillit t€ administrimit/anétari i késhillit mbikéqyrés né ményré té
pérséritur nuk pérmbush detyrimin pér té konstatuar dhe vlerésuar efikasitetin e politikave ose té
procedurave té brendshme, qé synojné marrjen e t€ gjitha masave t€ nevojshme qé shoqéria
komisionere té jeté né pérputhshméri me kété ligj, ose nuk pérmbush detyrimin pér té marré
masat e nevojshme, me qéllim eliminimin e parregullsive né veprimtariné e shoqgérisé
komisionere;

¢) nése miratimi éshté¢ dhéné mbi bazén e t€ dhénave té rreme.

2. Nése Autoriteti revokon miratimin e dhéné pér administratorin, anétarin e késhillit té
administrimit/anétarin e késhillit mbikéqyrés, shoqéria komisionere merr pa vonesé njé vendim
pér ta zévendésuar.

3. NE€ rastin e pérmendur né pikén 2 té kétij neni, shoqéria eméron zévendésin, pa pélgimin e
Autoritetit, pér njé mandat maksimal tremujor.

4. Brenda afatit tremujor t€ pérmendur né pikén 3 té€ kétij neni, zévendésuesi duhet té
miratohet nga Autoriteti né pérputhje me procedurén e nenit 36 té kétij ligji.

5. Miratimi g€ jepet pér njé administrator, anétar té késhillit t& administrimit/anétar t€ késhillit
mbikéqyrés t€ shoqérisé komisionere béhet i pavlefshém nése:

a) personi nuk emérohet ose nuk e merr detyrén me té cilén lidhet miratimi brenda 12 muajve
nga data e dhénies sé miratimit;

b) pérfundon mandati i emérimit té personit;

¢) pérfundon kontrata e punés e personit me shoqgériné komisionere.

Neni 38
Certifikimi i individéve si funksionaré kryesoré té personit té licencuar

1. Cdo individ qé propozohet té punésohet me cilésiné e funksionarit kryesor, si¢ pércaktohet
né nenin 39 t€ kétj ligji, dhe qé ushtron funksione kyce, pa pérfshiré funksionin e
administratorit, anétarit t€ késhillit t€ administrimit/anétarit t€ késhillit mbikéqyrés, duhet té
certifikohet nga késhilli i administrimit/késhilli mbikéqyrés i shoqérisé komisionere si person i
afté dhe 1 pérshtatshém pér t'u lejuar té ushtrojé veprimtarité e rregulluara pér punédhénésin e tij
té licencuar, né njé ose disa prej cilésive té parashikuara né nenin 39 té kétij ligji.

2. Cdo individ gé propozohet té punésohet me cilésiné e funksionarit kryesor, duhet té
déshmojé se éshté person i afté dhe i pérshtatshém né pérputhje me kérkesat e nenit 13 té kétjj
ligji dhe rregulloren e Autoritetit pér aftésiné dhe pérshtatshmériné.

30



3. Autoriteti pércakton me rregullore procedurén e certifikimit.

4. Cdo individ qé propozohet té punésohet né funksionin e brokerit/késhilltarit té
investimeve/administratorit té€ portofolit apo pozicioneve té tjera t€ ngjashme, né pérputhje me
veprimtarité pér té cilat éshté licencuar shoqéria komisionere, certifikohet sipas kérkesave té kétij
neni dhe rregullores sé miratuar nga Autoriteti pér kété qéllim.

5. Shogéria komisionere certifikon funksionarét kryesoré, duke i pajisur me njé dokument pér
aftésiné dhe pérshtatshmériné e tyre, vlefshméria e té cilit duhet té rishqyrtohet té paktén njé
heré né vit ose né momentin kur personi merret né puné nga shogéria.

0. Shogéria komisionere sigurohet se personat e certifikuar kané kualifikimet pérkatése, té
pércaktuara né pikén 7 té kétij neni.

7. Autoriteti pércakton me rregullore kualifikimet pérkatése qé duhet té kené personat e
certifikuar té shogérive komisionere.

8. Personat qé nuk jané té certifikuar, nuk lejohet té kryejné veprimtarité e pérmendura né
pikat 1 dhe 4 té kétij neni.

9. Shoqéria komisionere 1 vendos né dispozicion Autoritetit njé listé té punonjésve qé ka
certifikuar, t€ paktén njé€ heré né vit ose né ¢do moment me kérkesén e Autoritetit.

10. Shogéria komisionere informon rregullisht Autoritetin né kohén e duhur pér ¢do
punonjés té 1i t€ certifikuar ose pér ¢cdo punonjés qé éshté larguar nga shoqéria pér ¢farédolloj
arsye.

Neni 39
Regjimi i certifikimit t€ funksionaréve kryesoré

1. Konsiderohen si funksione kyce dhe funksionari kryesor qé kryen detyrat duhet té
certifikohet nga késhilli i administrimit/késhilli mbikéqyrés si mé poshté:

a) drejtori i Departamentit té Financés;

b) drejtori i Departamentit té Pérputhshmérisé;

¢) drejtori i Departamentit té Parandalimit té Pastrimit té Parave;

¢) drejtori i Departamentit t€ Administrimit té Rrezikut;

d) drejtori i Departamentit t€¢ Auditimit té€ Brendshém.

2. Procedura pér miratimin, humbjen e vlefshmérisé sé miratimit ose revokimin e certifikimit
té njé funksionari kryesor éshté e njéjté me procedurén pérkatése pér anétarin e késhillit té
administrimit/késhillit mbikéqytés, té parashikuar né nenet 35, 36 dhe 37 té kédj ligji.

3. Pér ¢do funksionar kryesor, 1 cili ushtron funksione kyce, shoqéria komisionere duhet té
keté njé deklaraté pérgjegjésie, ku té shprehen pérgjegjésité qé duhet té kryejé funksionari kryesor
né shoqéri dhe kérkesat e raportimit.

4. Eshté pérgjegiési e késhillit té administrimit/késhillit mbikéqyrés té shoqérisé komisionere
té sigurojé qé ¢do funksionar kryesor, i cili ushtron funksionet kyge t€ pérmendura né pikén 1 té
kétij neni, pérmbush kriteret e aftésisé dhe pérshtatshmérisé té parashikuara né nenin 13 té kétjj
ligji.

5. Né shoqéri mé té vogla, 1 njéjti person mund té ushtrojé mé shumé se njé prej pérgjegjésive
té pércaktuara né pikén 1 t€ kétij neni. Né kété rast shoqéria duhet té jeté né gjendje té
argumentojé se kjo éshté e pérshtatshme dhe e justifikueshme. Né deklaratén e pérgjegjésisé sé
personit duhet té pérfshihet njé shpjegim 1 qarté i ¢do pérgjegjésie té parashikuar.

0. Me pérjashtim té€ shkronjave “b”, “c” dhe “¢” té pikés 1 té kétij neni, shogéria mund t'u
delegojé njé ose disa prej funksioneve té mésipérme paléve té treta, me kusht qé palét e treta té
plotésojné té gjitha kérkesat pér té€ qené té duhura dhe té pérshtatshme sipas kétij ligji.

7. Pavarésisht se funksionet mé sipér mund té delegohen, shoqéria komisionere mban
pérgjegjési pér ¢do veprim apo mosveprim té paléve té treta, té cilave u éshté deleguar funksioni.

Neni 40
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Mbajtja e regjistrave té personave té miratuar dhe té certifikuar

1. Autoriteti duhet t€ mbajé njé regjistér té té gjithé personave qé miratohen si anétaré té
organeve drejtuese.

2. Regjistri pérmban t€ dhénat e secilit anétar t€ miratuar t€ késhillit t€ administrimit/késhillit
mbikéqyrés, qé jané verifikuar si té afté dhe té pérshtatshém.

3. Késhilli i administrimit/késhilli mbikéqytés i ¢do shoqérie komisionere mban evidencé té té
dhénave té ¢do personi qé ky késhill ka certifikuar si té afté dhe té pérshtatshém dhe té ¢do
revokimi ose anulimi certifikimi.

4. Informacioni pér ¢do funksionar kryesor té certifikuar nga késhilli i administrimit/késhilli
mbikéqyrés té shoqérisé komisionere si i afté dhe i pérshtatshém vihet né dispozicion té
Autoritetit pér kontroll.

5. Regjistri i anétaréve té miratuar t€ késhillave t€ administrimit/késhillave mbikéqytés
pérfshin edhe té€ dhénat pér revokimin e miratimit t€ anétaréve té organeve drejtuese.

0. Regjistri mbahet konfidencial dhe nuk éshté publik. Regjistri pérdoret nga veté Autoriteti
né rastet kur kérkohet miratim nga njé shoqéri komisionere pér njé person, qé ka mbajtur mé
paré pozicionin e anétarit t€ organit drejtues ose t€ funksionarit kryesor né njé tjetér shoqéri
komisionere.

Neni 41
Emérimi i funksionarit kryesor

1. Njé person emérohet funksionar kryesor i shoqérisé komisionere nga késhilli i
administrimit/késhilli mbikéqyrés i shoqgérisé komisionere pas certifikimit té tij.

2. Emérimi, sipas pikés 1 té kétij neni, éshté 1 vlefshém pér njé periudhé kohore jo mé té gjaté
se pesé vijet.

3. Personi, i cili ka marré certifikimin pér pozicionin e funksionarit kryesor né njé shoqéri
komisionere, duhet té ricertifikohet pérpara emérimit né pozicionin e funksionarit kryesor né njé
shogéri tjetér komisionere.

4. N¢ rastin e pérmendur né pikén 3 té kétij neni, shogéria komisionere mund té emérojé njé
zévendés pa certifikim, pér njé mandat maksimal prej tre muajsh.

5. Brenda afatit tremujor té pérmendur, zévendésuesi duhet té certifikohet né pérputhje me
procedurén e nenit 38 té kétij ligji.

Neni 42
Standardet e sjelljes profesionale té personave té certifikuar

1. Gjaté kryerjes sé veprimtarive t€ lidhura me shérbimet e investimit qé u ofron klientéve
shoqéria komisionere, personat e certifikuar veprojné né pérputhje me:

a) dispozitat e kétij ligji dhe té akteve nénligjore té miratuara né zbatim té kétij ligji; dhe

b) ¢do rregull dhe standard profesional pérkatés.

2. Autoriteti mund t€ pércaktojé me rregullore standardet e sjelljes sé personave té certifikuar.

3. Autoriteti 1 kérkon shogérisé komisionere té revokojé certifikimin e njé personi nése:

a) personi i certifikuar éshté né proces hetimor, gjygésor, shpallur fajtor me vendim té formés
s€ preré pér vepra penale kundér pasurisé, krimit ekonomik apo vepra té tjera penale lidhur me
shoqérité tregtare, organizimin dhe vénien né funksionim t€ skemave mashtruese dhe piramidale
té huamarrjes, pastrimin e parave dhe financimin e terrorizmit;

b) personi i certifikuar nuk i pérmbush mé kérkesat fillestare né bazé té té cilave éshté
certifikuar nga shoqéria komisionere;

) shoqéria komisionere konstaton se certifikimi éshté béré né bazé t€ informacioneve té
rreme.
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4. Autoriteti mund t’1 kérkojé shoqérisé komisionere té revokojé certifikimin nése personi i
certifikuar ka shkelur me dashje rregullat e bursés ose té platformés shumépaléshe té tregtimit,
duke u shkaktuar déme ose humbje klientéve té shoqérisé ose pjesémarrésve té tjeré té tregut, ose
ka pérdorur funksionin pér pérfitime vetjake né dém té tyre.

5. Autoriteti mund t1 kérkojé shoqérisé komisionere té revokojé certifikimin nése ka
informacion se personi i certifikuar ka shkelur rregullat ose rregulloret e njé autoriteti té huaj
kompetent.

0. Nése personi i certifikuar shkel dispozitat e kétij ligji ose nése né ményré té vazhdueshme
kryen kundérvajtje penale ose vepra penale, Autoriteti mund t’1 heqé té drejtén pér té vepruar si
person 1 certifikuar né Republikén e Shqipérisé.

SEKSIONI IV
DETYRIMET PER NJOFTIM

Neni 43
Ndryshime té aktivitetit tregtar

1. Shoqéria komisionere njofton Autoritetin paraprakisht nése ka ndryshime té
konsiderueshme:

a) né ményrén e ushtrimit t€ veprimtarisé tregtare ose né llojin e veprimtarisé tregtare qé
synon té ushtrojé shoqéria, ose do té ndérpresé kryerjen e disa veprimtarive té caktuara té
rregulluara;

b) né bazén e synuar t€ klientéve.

2. Autoriteti mund 1 miratojé kéto ndryshime nése nuk pérbéné ndryshim té
konsiderueshém té kushteve né bazé té té cilave éshté dhéné licenca.

3. Nése ndryshimet e propozuara jané té konsiderueshme, Autoriteti mund té kérkojé qé
shoqéria té depozitojé kérkesé pér ndryshim ose zgjerim té kushteve té licencés.

Neni 44
Ndryshimi i personave qé ushtrojné pérgjegjési drejtuese

1. T€ gjitha shogérité komisionere duhet t'i njoftojné paraprakisht Autoritetit identitetin dhe
cdo ndryshim t€ mépasshém t€ anétaréve t€ késhillit té administrimit/késhillit mbikéqyrés dhe
funksionaréve kryesoré, bashké me té gjitha informacionet e nevojshme pér t€ vlerésuar
pérputhshmériné me kérkesat e pércaktuara né nenin 35 té kétij ligji, té cilét, né ményré efektive,
ushtrojné pérgjegjési drejtuese né veprimtaring e saj pérpara se t€ zbatohen kéto ndryshime.

2. Autoriteti mund té refuzojé miratimin e ndryshimeve t€ propozuara kur ka arsye pér té
besuar se personi ose personat e propozuar nuk jané té afté dhe té pérshtatshém pér t€ ushtruar
né ményré efektive pérgjegjésiné drejtuese né operacionet e shoqérisé.

Neni 45
Pjesémarrja influencuese dhe ndikimi i konsiderueshém mbi shoqériné komisionere

1. Kur njé person kérkon té marré né zotérim ose ka marré né zotérim pjesémartje
influencuese té aksioneve té€ njé personi té licencuar ose té€ regjistruar népérmijet sé cilés mund té
ushtrojé ndikim t€ konsiderueshém né drejtimin e tij, duhet té€ njoftojé pér kété Autoritetin,
paraprakisht ose kur té marré dijeni pér kété. Njé kontroll 1 tillé nuk fillon té prodhojé pasoja pa
miratimin e Autoritetit.

2. Autoriteti mund t€ miratojé rregullore me ané té té cilave té kérkojé qé personi, i cili
propozon t€ marré ose ka marré njé pjesémarrje té tillé influencuese, ti japé Autoritetit
informacionet dhe dokumentet qé Autoriteti i gjykon té nevojshme, me qéllim qé Autoriteti té
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mund té konstatojé nése:

a) personi qé merr ose propozon té marré né zotérim pjesémarrjen influencuese éshté i afté
dhe i pérshtatshém pér kété qéllim; dhe

b) ndryshimi i pjesémarrijes influencuese nuk rrezikon interesat e investitoréve.

3. Autoriteti merr vendim pér miratimin ose refuzimin e ndryshimit té pjesémartjes
influencuese brenda tre muajve nga data e njoftimit t€ ndryshimit. Nése Autoriteti, pas
pérfundimit té vlerésimit, vendos refuzimin e ndryshimit té pjesés influencuese, jo mé voné se
periudha e vlerésimit, informon personin me shkrim dhe jep arsyet pér vendimin e refuzimit. Njé
deklaraté e pérshtatshme pér arsyet e vendimit mund té béhet e disponueshme pér publikun me
kérkesén e personit, por kjo nuk do té pengojé qé Autoriteti t€ béjé njé deklarim té tillé né
mungesé té njé kérkese nga personi.

4. Miratimi i Autoritetit mund t€ jepet pa kushte ose mund té jeté objekt i kushteve apo i
kufizimeve qé i gjykon té pérshtatshme Autoriteti.

5. Nése Autoriteti propozon té vendosé kushte pér zotérimin e pjesémartijes influencuese nga
njé person, duhet ta njoftojé kété person né pérputhje me procedurén e nenit 46 té kétij ligji.

Neni 46
Fitimi i pronésis€ mbi aksionet e shoqérisé komisionere né ményré té papérshtatshme

Nése njé person ka marré né zotérim ose ka vijuar té zotérojé aksione té njé shogqérie
komisionere né kundérshtim me:

a) refuzimin e Autoritetit; ose

b) njé kusht té€ vendosur nga Autoriteti.

Autoriteti, népérmjet njé njoftimi me shkrim, mund té urdhérojé qé aksionet né fjalé ti
nénshtrohen, deri né njé njoftim té dyté, njérés ose disa prej kufizimeve té méposhtme:

1. transferimi (ose marréveshja pér transferim) i kétyre aksioneve, ose né rastin e aksioneve té
paemetuara, transferimi (ose marréveshja pér transferim) i sé drejtés pér t€ marré né zotérim
aksionet e emetuara éshté i pavlefshém;

ii. né lidhje me aksionet nuk mund té ushtrohet asnjé e drejté vote;

iii. asnjé aksion tjetér nuk duhet té€ emetohet mbi bazén e kétyre aksioneve apo pér zotéruesit
e tyre;

iv. me pérjashtim té njé procedure likuidimi, shoqéria komisionere nuk duhet té kryejé asnjé
pagesé bazuar mbi kéto aksione.

KREU IV
USHTRIMI I VEPRIMTARIVE TE LICENCUARA

SEKSIONI I
PERGJEGJESITE E SHOQERIVE KOMISIONERE

Neni 47
Parimet themelore

1. Gjaté ofrimit t€ shérbimeve t€ investimit né instrumente financiare dhe/ose, sipas rastit, té
shérbimeve ndihmése pér klientét, shoqéria komisionere duhet té€ veprojé né pérputhje me
interesin mé té€ miré t€ klientit, me ndershméri e profesionalizém dhe né pérputhje me
parashikimet e kétij ligji.

2. Anétarét e késhillit t€ administrimit, t€ késhillit mbikéqyrés, brokerat, funksionarét kryesoré,
personat e certifikuar, késhilltarét e investimeve, t€ punésuarit e tjeré t€ shoqérisé komisionere
dhe agjentét e lidhur duhet té ruajné sekretin lidhur me informacionin pér klientét, gjendjen dhe
veprimet e llogarive té klientéve, shérbimet qé u japin klientéve, si edhe ¢do informacion tjetér
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pér té cilin kané marré dijeni gjaté ofrimit t€ shérbimeve t€ investimit dhe, sipas rastit, té
shérbimeve ndihmése. Kéto informacione konsiderohen konfidenciale dhe personat e
pérmendur né kété piké nuk duhet t'i pérdorin ato apo t’i pérhapin te palét e treta, dhe as nuk
duhet t'u japin mundési paléve té treta t'i pérdorin ato.

3. Informacioni, sipas pikés 2 té kétij neni, nuk trajtohet si konfidencial kur kérkohet nga
Autoriteti, organet gjyqésore dhe administrative né ushtrim té kompetencave té tyre mbikéqyrése
dhe té kompetencave té tjera publike né pérputhje me kété ligj ose me njé akt tjetér ligjor, ose kur
klientéve u kérkohet té lejojné pérhapjen e njé informacioni té caktuar.

Neni 48
Detyrimi pér té vepruar me ndershmeéri dhe profesionalizém

1. T€ gjithé personat e licencuar, té regjistruar ose t€ njohur, sipas kétij ligji, duhet:

a) té veprojné me ndershméri dhe paanési né interesin mé té miré té investitoréve dhe té
integritetit té tregut;

b) té veprojné me aftésiné dhe kujdesin e duhur, duke zbatuar rregullat profesionale, praktikén
mé té miré tregtare dhe aktet ligjore né fuqi né Republikén e Shqipérisé;

) t€ ushtrojné té gjitha té drejtat dhe detyrimet e parashikuara né kété ligi me efikasitet, né
ményrén e kohén e duhur, dhe t€ mbajné pérgjegjési pér to, pavarésisht nése ndonjé prej tyre u
éshté deleguar paléve té treta;

¢) té garantojné ruajtjen e sckretit t€ t€ dhénave té klientéve né lidhje me tregtimin ose
pronésiné e titujve ose burimeve financiare dhe t'i pérhapin kéto té dhéna vetém né bazé té njé
vendimi té gjykatés, t€ njé marréveshjeje mirékuptimi pér shkémbim informacioni, qé garanton
ruajtjen e ndérsjellé té€ sekretit apo té kérkesés sé njé klienti individual ose té njé kujdestari té
caktuar nga klient;

d) t€ sigurojné qé té€ gjitha materialet reklamuese dhe promocionale, komunikimet dhe
njoftimet pér klientét qé u dérgohen kétyre t€ fundit ose botohen né shtyp, ose né medien
elektronike publike, té jené té qarta, té sakta, jokeqinformuese dhe né pérputhje me dispozitat e
kétij ligji dhe rregulloreve té Autoritetit apo té autoritetit kompetent té njé shteti tjetér né rastin e
personit t€ njohur ose personit té licencuar ose t€ regjistruar né Republikén e Shqipérisé, qé
ushtron veprimtari né njé vend tjetér;

dh) té sigurojné qé kontrata e shérbimit ose kontrata pér administrimin e portofolit e lidhur
me klientin té japé njé pérshkrim té ploté té shérbimeve qé ofrohen, té pércaktojné koston e tyre
dhe té parashikojné té drejtat e klientéve;

e) té€ sigurojné q¢ klientéve té tyre u jepen té gjitha informacionet pér natyrén e investimit dhe
rrjedhojat financiare t€ transaksionit, né ményré qé klientét t€ mund t€ marrin njé vendim té
mirinformuar;

€) nése u lejohet t€ mbajné aktive té klientéve, té sigurojné qé té gjitha aktivet e klientéve té
mbahen né llogari té veganta;

f) t€ informojné klientét pér kushtet e transaksionit, duke pérfshiré ¢do komision ose tarifa té
tjera té zbatueshme;

@) té tregtojné instrumentet financiare né pérputhje me licencén e dhéné nga Autoriteti;

gj) té sigurojné se transaksionet e kryera né emér té klientit jané kryer me kushtet mé té mira
té mundshme;

h) nése nuk u lejohet té mbajné ose té kontrollojné aktivet ose paraté e klientit, t€ sigurojné qé
aktivet e blera né emér té klientit t€ depozitohen pér ruajtje prané njé kujdestari té licencuar e té
caktuar nga klienti;

1) t'i dérgojné klientit njé kopje t€ té gjitha kontratave origjinale ose dokumenteve té tjera pér
transaksionet e kryera né emér té klientit, menjéheré pas pérgatitjes sé kétyre dokumenteve ose
pas marrjes s€ tyre;

j) té mbajné evidenca pér transaksionet qé béhen me titujt dhe aktivet monetare té klientéve,
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vegmas nga llogarité e tij, t€¢ mbajné evidenca né lidhje me klientét dhe t’i rakordojné kéto me
aktivet e mbajtura nga kujdestari i caktuar nga klienti;

k) t'u raportojné rregullisht klientéve pér portofolat dhe transaksionet, si¢ éshté réné dakord
né kontratén fillestare me klientin;

]) té paraqesin prané Autoritetit raporte periodike, si¢ éshté parashikuar né kété ligj dhe né
aktet nénligjore t€ nxjerra né zbatim té kétij ligji;

) ti raportojné Autoritetit ¢do ndryshim né lidhje me anétarét e késhillit té
administrimit/késhillit mbikéqyrés, funksionarét kryesoré, pjesémattjet influencuese, kapitalin e
paguar dhe burimet financiare, si dhe ¢do ndryshim tjetér pér kushtet e licencimit apo ndonjé
¢éshtje tjetér t€ miratuar paraprakisht nga Autoriteti, si¢ 1 kérkohet nga Autoritet;

m) té lejojné Autoritetin té inspektojé regjistrat e shoqérisé sé licencuar komisionere dhe t’ia
vendosin kéto né dispozicion né kohén e duhur, si dhe té lejojné marrjen né pyetje té ¢do personi
qé€ kryen njé funksion té caktuar né shogériné komisionere;

n) t€ mos lidhin marréveshje me qéllim kufizimin ose ndryshimin e pérgjegjésive dhe té
detyrimeve té parashikuara né kété ligj. Cdo marréveshje e tillé konsiderohet e pavlefshme;

nj) té€ sigurojné qé punonjésit e certifikuar veprojné né pérputhje me kété ligji dhe me aktet
nénligjore pérkatése né fuqi;

0) té€ administrojné portofolat pér té cilét ka kompetenca diskrecionale administrimi, sipas njé
kontrate me shkrim me klientin, né pérputhje me objektivat e investimit t€ parashikuara né kété
kontraté;

p) t1 japin porosi té qarta dhe té kuptueshme kujdestarit pér ¢do veprim qé nevojitet pér té
mbrojtur interesat e klientéve apo pér té€ ushtruar ndonjé t€ drejté.

2. Autoriteti miraton me rregullore rregullat e veganta pér kodin e sjelljes.

Neni 49
Pérgjegjésité organizative

T¢€ gjithé personat e licencuar, té regjistruar dhe té€ njohur, sipas kétij ligji, duhet té plotésojné
kérkesat e méposhtme:

a) t€ miratojné njé organigramé, q¢ ilustron veprimtarité e lejuara, pérgjegjésité dhe kufizimet
e kompetencave té t€ gjithé anétaréve té organeve drejtuese, funksionaréve kryesoré dhe
punonjésve té tjeré té certifikuar;

b) té identifikojné qarté rastet e konfliktit té interesit dhe té kené procedura té dokumentuara
pér menaxhimin e pasojave negative té€ ¢do rasti konflikti interes;

¢) t€ marrin masat e duhura pér té administruar rreziget ndaj té cilave mund té ekspozohen
dhe té administrojné rrezikun né ményré t€ dokumentuar;

¢) té garantojné qé nénkontraktimi 1 funksioneve té réndésishme operacionale té mos pengojé
né ményré thelbésore mekanizmat e sistemit té kontrollit té€ brendshém dhe mundésiné e
Autoritetit pér t€ mbikéqyrur pérmbushjen e detyrimeve ose té kérkesave té kétij ligji ose té
rregulloreve qé mund té€ miratojé Autoriteti;

d) té kené sisteme té€ pérshtatshme pér llojin, masén dhe véllimin e veprimtarisé tregtare qé
synon t€ ushtrojé;

dh) fillimisht dhe né vazhdimési, té kené burime té mjaftueshme financiare pér té mundésuar
funksionimin e tyre té rregullt duke pasur parasysh natyrén, masén e shérbimeve té ofruara,
shkallén e rrezigeve ndaj té cilave mund té ekspozohen dhe té mbajné llogari pér burimet
financiare, t€ cilat t€ tregojné kapitalin e paguar dhe aktivet e rregulluara pér rrezikun, té
mjaftueshme pér mbulimin e detyrimeve t€ tyre né ¢do kohé.

Neni 50
Aktet nénligjore lidhur me ushtrimin e veprimtarisé
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1. Autoriteti mund té miratojé rregullore né lidhje me ushtrimin e veprimtarisé sé shoqérive
komisionere té licencuara, té njohura dhe té regjistruara, té cilat Autoriteti i konsideron té
nevojshme pér té€ mbrojtur interesat e klientit, pér té siguruar funksionimin e drejté e té rregullt té
tregjeve financiare, pér té parandaluar rrezikun sistemik né sistemin financiar dhe pér té rritur
standardet profesionale té shoqgérive komisionere e té personave té regjistruar dhe té njohur.

2. Ndér té tjera kéto rregullore mund:

a) t€ kérkojné nga shogqérité komisionere, té cilat pérdorin agjenté té lidhur, té vendosin
kufizime pér veprimtariné e ushtruar prej agjentéve;

b) té parashikojné pérhapjen e informacionit pér interesat dhe rrethanat thelbésore lidhur me
transaksionet qé kryhen apo pér té cilat jepen késhilla gjaté ushtrimit té veprimtarisé sé rregulluar,
pérfshiré informacion pér ¢do komision ose té€ ardhura té tjera té arkétuara ose té arkétueshme
nga njé palé e treté né lidhje me secilin prej kétyre transaksioneve;

c) té kérkojné qé klientit t'i jepen té gjitha informacionet pér natyrén e investimit dhe pasojat
financiare t€ njé transaksioni, né ményré qé klienti t€ mund t€ marré njé vendim t€ mirinformuar;

¢) té parashikojné kérkesa pér formén dhe pérmbajtjen e reklamave pér investimet;

d) té rregullojné ményrén me té cilén njé person krijon treg pér ¢dolloj investimi;

dh) té parashikojné procedura pér zgjidhjen e mosmarréveshjeve me klientét;

e) t'1 kérkojné njé personi té cilit i zbatohen rregullat, t¢ marré masa pér mbrojtjen e
investitoréve né rast té ndérprerjes sé veprimtarisé té investimit si pasojé e vdekjes, pazotésisé
pér t€ vepruar apo e rrethanave té tjera.

Neni 51
Procedurat organizative dhe té¢ brendshme

1. Té gjitha shogérité komisionere té licencuara, té njohura dhe té regjistruara duhet té
ushtrojné veprimtariné e tyre népérmjet njé strukture té pérshtatshme administrative dhe
llogaridhénieje, e cila pérfshin procedura dhe procese té pérshtatshme té kontrollit t€ brendshém
dhe t€ administrimit té rrezikut, t€ njé madhésie e kapaciteti té pérshtatshém pér veprimtariné
dhe qé i jep mundési shoqérisé komisionere t€ monitorojé rreziqet e pérputhshmériné me kété
ligj dhe me ¢do akt nénligjor té miratuar né zbatim t€ kétij ligji.

2. Kjo strukturé organizative duhet té pércaktojé qarté pérgjegjésité dhe linjat e raportimit te
drejtuesit e larté. Gjithashtu, kjo strukturé duhet té keté njé sistem efikas té€ brendshém pér
shpérndarjen e informacionit.

Neni 52
Funksioni i administrimit té rrezikut

1. Shogéria komisionere e licencuar, e njohur ose e regjistruar, sipas kétij ligji, duhet té keté
njé sistem t€é administrimit té rrezikut té pérshtatshém pér veprimtariné qé ushtron.

2. Ky sistem ka pér géllim té sigurojé identifikimin, kontrollin dhe zbutjen e té gjitha rrezigeve
tregtare dhe operative. Né kéto rreziqe pérfshihen:

a) moszbatimi 1 kétij ligji dhe 1 akteve nénligjore t€ nxjerra né bazé té kétij ligji;

b) mosidentifikimi dhe mosmbajtja né kontroll e konfliktit té interesit;

¢) mosmbajtja né kontroll e zbatimit té€ marréveshjeve kontraktore me klientét;

¢) moskategorizimi i klientéve si palé t€ pranueshme, klienté profesionisté, klienté té
kualifikuar ose klienté joprofesionisté;

d) moszbatimi i procedurave té€ duhura pér secilén kategori té klientéve;

dh) zbatimi i gmimeve t€ gabuara ose i ¢mimeve jo mé t€ mira né transaksione;

e) mostrajtimi me ndershméri i klientéve dhe i investitoréve;

¢) shkaktimi i humbjeve klientéve si pasojé e mosfunksionimit administrativ;

f) mungesa e komunikimit me furnitorét e shérbimeve dhe mosmbajtja e tyre nén kontroll;
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g) mosmbajtja nén kontroll e pikave té shitjeve dhe agjentéve té lidhur;

gj) humbja e besimit té klientéve si pasojé e reklamave mashtruese;

h) humbje biznesi si pasojé e rezultateve té kéqija dhe shérbimit té dobét.

3. Késhilli i administrimit/késhilli mbikéqyrés i shoqérisé komisionere éshté pérgjegjés pér té
siguruar qé:

a) Eshté krijuar dhe zbatohet njé sistem i pavarur i administrimit té rrezikut;

b) merr raporte té rregullta pér procesin e administrimit té rrezikut;

¢) informohet pér ¢do risk madhor né momentin kur ai lind dhe identifikohet;

¢) identifikohen dhe analizohen né ményré sasiore té gjitha rreziqget;

d) hartohet dhe kuptohet kuadri i administrimit té rrezikut;

dh) sistemi i administrimit té rrezikut mbikéqyret né ményré té vazhdueshme;

e) béhen shqyrtime dhe testime té rregullta té kuadrit té administrimit té rrezikut.

4. Sistemi i administrimit t€ rrezikut éshté 1 pavarur dhe i raporton drejtpérdrejt késhillit té
administrimit/késhillit mbikéqyrés ose administratoréve.

5. Sistemi i administrimit té rrezikut ka kéto pérgjegjési:

a) monitoron dhe vleréson rreziqet né pérputhje me procedurén e réné dakord;

b) i vendos manuale né dispozicion secilit departament;

c) bén trajnimin e brendshém té personelit pér administrimin dhe identifikimin e rrezigeve;

¢) harton dhe i paraget késhillit té administrimit/késhillit mbikéqyrés raporte t€ rregullta pér
administrimin e rrezikut;

d) sugjeron ndryshime né procesin e administrimit té rrezikut, bazuar né pérvojat aktuale;

dh) identifikon rreziget e reja, qé lindin si pasojé e ndryshimeve né mijedisin tregtar, né
modelin tregtar ose nga produktet e reja.

Neni 53
Auditimi i brendshém

1. Cdo shoqéri komisionere duhet té keté njé sistem té auditimit t€ brendshém, 1 cili mund té
delegohet, por me kusht qé té€ pérmbushé té gjitha kérkesat e pikés 2 té kétij neni.

2. Sistemi i auditimit t€ brendshém i raporton drejtpérdrejt késhillit t&¢ administrimit/késhillit
mbikéqyrés si mé poshté:

a) nése shoqéria komisionere éshté e organizuar né ményré té tillé qé té nxisé administrimin
efektiv dhe té kujdesshém t€ veprimtarisé tregtare, si dhe i jep informacion késhillit té
administrimit/késhillit mbikéqyrés pér ¢éshtje organizative dhe kontabél;

b) qé té gjithé punonjésit jané té trajnuar si¢ duhet, i kuptojné funksionet dhe pérgjegjésité dhe
pajisen me manuale pér procedurat;

©) qé i gjithé personeli operativ i respekton rregullat dhe procedurat, qé kané té béjné me
pozicionet e tyre t€ vecanta;

¢) pér identifikimin e pikave té dobéta té sistemeve dhe masave kontrolluese, q¢ mund té
cojné né humbje ose né mospérputhshméri;

d) pér zbatimin e parimeve té drejtimit t€ brendshém té shogérisé, pércakton politikat dhe
strategjité pér respektimin e kétyre parimeve, si dhe vleréson ¢do vit zbatimin e kétyre politikave
e strategjive;

dh) pér mjaftueshmériné e kontrollit financiar dhe respektimin e kufizimeve té miratuara té
pérgjegjésisé pér kryerjen e shpenzimeve;

e) pér identifikimin dhe hetimin e rasteve t¢ mundshme t€ vjedhjes, t&¢ mashtrimit ose té
shkeljeve nga ana e personelit;

€) pér pérmirésimin ose rishikimin e objektivave, strategjisé, planeve té biznesit dhe politikave
kryesore, qé rregullojné veprimtariné e institucionit;

f) pér t€ mundésuar shqyrtimin e objektivave, té strategjisé dhe t€ politikave té biznesit, si dhe
té kontrollojé zbatimin e tyre nga funksionarét kryesoré;
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@) pér té siguruar qé sistemi i kontabilitetit t€ shoqérisé komisionere ofron informacione té
sakta dhe né kohén e duhur lidhur me kapitalin e vet, burimet financiare, mjaftueshmériné e
kapitalit dhe rentabilitetin.

Neni 54
Mjaftueshméria e kapitalit dhe burimet financiare

1. Té gjitha shoqérité vendase komisionere té licencuara nga Autoriteti, duhet té€ ruajné
burimet financiare t€ pércaktuara pér kategorité e veprimtarisé sé rregulluar pér té cilat jané
licencuar.

2. Niveli i kapitalit themeltar té shoqérisé komisionere varet nga lloji dhe objekti i shérbimeve
dhe veprimtarive té investimit pér té cilat shoqéria komisionere paraget kérkesé pér miratim
prané Autoritetit.

3. Autoriteti miraton rregullore pér t€ pércaktuar kérkesat e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér
secilén kategori té shoqérive komisionere sipas shérbimeve qé ofrojné dhe sipas kombinimit ose
madhésisé sé tyre.

4. Kapitali fillestar i shoqgérisé komisionere duhet té paguhet plotésisht né para dhe aksionet
qé pérbéjné kapitalin fillestar nuk mund té emetohen pa u paguar ¢mimi i ploté i emetimit.

Neni 55
Shoqérité komisionere me shérbime té plota

1. Shoggérité komisionere quhen shoqéri me shérbime té plota nése licencohen pér té kryer té
gjitha veprimtarité e rregulluara té poshtéshénuara:

a) marrja dhe transmetimi 1 urdhrave pér njé ose mé shumé instrumente financiare;

b) ekzekutimi i urdhrave pér llogari té klientéve;

¢) tregtimi pér llogari té vet;

¢) administrimi 1 portofolit, duke pérjashtuar administrimin e sipérmarrjes sé investimeve
kolektive, qé rregullohet né ligjin pér sipérmarrjet e investimeve kolektive;

d) veprimtaria e késhillimit pér investime;

dh) nénshkrimi i instrumenteve financiare dhe/ose hedhja né treg e instrumenteve financiare
me angazhim shitjeje;

e) hedhja né treg e instrumenteve financiare pa angazhim shitjeje.

2. Shogéria me shérbime té plota duhet t€ ruajé mjaftueshmeriné e kapitalit, si¢ parashikohet
me akt nénligjor.

3. Autoriteti mund té parashikojé zbatimin e njé formule t€ bazuar né kapitalin themeltar ose
né kérkesat pér shpenzimet fikse ose né burimet financiare té bazuara né rrezik, né varési té
madhésisé dhe t€ llojit té veprimtarive t€ kryera nga subjekti i licencuar.

4. Autoriteti mund té miratojé¢ me rregullore edhe njé format standard pér llogaritjen e
mjaftueshmérisé sé kapitalit.

5. Autoriteti pércakton me rregullore kérkesa specifike pér veprimtariné e administrimit té
portofolit.

Neni 56
Shoqérité qé ushtrojné veprimtari té rregulluara té kufizuara

1. Shogqéria me veprimtari té€ rregulluar té kufizuar, qé kryen vetém ekzekutimin e urdhrave
dhe nuk éshté e licencuar t€ mbajé para ose aktive té klientéve, mund té ofrojé vetém kéto
veprimtari:

a) martjen dhe transmetimin e urdhrave pér njé ose mé shumé instrumente financiare;

b) ekzekutimin e urdhrave pér llogari té klientéve;
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¢) veprimtariné e késhillimit né investime.

2. Fondet e veta té shoqérisé me veprimtari té rregulluara té kufizuara duhet t€ jené né ¢do
moment té€ barabarta me shumén e kapitalit fiks té pércaktuar me akt nénligjor.

3. Fondet e veta té njé shoqérie me veprimtari t€ rregulluara té kufizuara duhet t&€ mbahen né
formé likuide dhe duhet t€ jené né gjendje té konvertohen né para brenda 30 ditéve.

Neni 57
Kérkesat e kapitalit pér bankat

Bankat, té cilat ushtrojné veprimtari né tregjet e titujve né pérputhje me nenin 15 té kétij ligji
dhe né pérputhje me parashikimin e pikés 2 té€ nenit 54 té ligjit nr. 9662, daté 18.12.20006, “Pér
bankat né Republikén e Shqipérisé”, zbatojné kérkesat e kapitalit sipas akteve nénligjore
pérkatése, t€ miratuara nga Banka e Shqipérisé.

Neni 58
Konflikti i interesit dhe transaksionet me palé té lidhura

1. Té gjitha shoqérité komisionere duhet té kené sisteme, procedura dhe kontrolle pér té
identifikuar dhe parandaluar ose menaxhuar konfliktin ekzistues ose t€¢ mundshém té interesit
dhe transaksionet me palét e lidhura.

2. T¢€ gjithé anétarét e késhillit t& administrimit/késhillit mbikéqyrés dhe funksionarét kryesoré
té shoqérive t€ licencuara, t€ regjistruara ose t€ njohura té titujve duhet té deklarojné paraprakisht
me shkrim ¢do interes privat ose tregtar q¢ mund t€ cenojé gjykimin e tyre lidhur me njé
transaksion ose ¢éshtje té caktuar kurdo qé mund té lindé.

3. Interesi privat ose tregtar éshté interesi qé bazohet né ose lind nga:

a) marrédhénie pasurore ose tregtare t€é drejtpérdrejta apo té térthorta té ¢dolloj natyre;

b) ¢do marrédhénie tjetér;

¢) dhurata, premtime, favore, shpérblime ose trajtime preferenciale;

¢) angazhime né veprimtari té tjera private fitimprurése ose ¢dolloj veprimtarie qé krijon té
ardhura; ose

d) cdo transaksion me palé té lidhura.

4. Shoqéria komisionere mund t€ krijojé komitete ad-hoc, t& pérbéra nga anétaré joekzekutivé
t€ késhillit t€ administrimit/késhillit mbikéqyrés, t€ cilét ngarkohen me pérgjegjésiné pér
trajtimin, rast pas rasti, t€ konfliktit t€ interesit dhe té transaksioneve me palét e lidhura.

5. Kur anétari i késhillit té administrimit/késhillit mbikéqyrés ose funksionari kryesor nuk bén
té ditur njé interes privat ose tregtar, dhe/ose kur si pasojé e njé interesi privat ose tregtar lidhet
njé kontraté ose miratohet njé transaksion me pasoja detyruese ligjore:

a) shoqéria e licencuar, e regjistruar ose e njohur mund ta shpallé t€ pavlefshme kontratén ose
transaksionin;

b) autoriteti mund t€ urdhérojé personin e licencuar, té regjistruar ose t€ njohur té marré masa
kundér anétarit té késhillit ose funksionarit kryesor, duke pérfshiré, ndér té tjera, pezullimin
dhe/ose shkarkimin e tij.

Neni 59
Tregtimi i instrumenteve financiare nga shoqéria komisionere jashté tregut té rregulluar

Shogqéria komisionere, nuk duhet:

a) té€ tregtojé instrumente financiare jashté njé burse ose jashté njé tregu tjetér té rregulluar né
té cilin €shté pjesémarrés tregtues, pa miratimin paraprak té klientit;

b) té tregtojé instrumente financiare né kundérshtim me rregulloret e Autoritetit, t€ bursés ose
té tregut tjetér té rregulluar;
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) t€ kryejé njé transaksion me ményra manipuluese apo mashtruese, me géllim nxitjen ose
tentimin e shitblerjes sé njé instrumenti financiar jashté njé tregu té rregulluar.

Neni 60
Dhénia dhe marrja hua e titujve

Shogéria komisionere nuk duhet té japé hua ose té organizojé dhénien hua té asnjé titulli pér
llogari té klientit, pa pélgimin me shkrim té klientit. Shoqéria komisionere nuk duhet té marré
hua ose té organizojé marrjen hua duke vendosur si kolateral titujt e klientit, pa pélgimin me
shkrim té klientit.

Neni 61
Pérgjegjésia kundrejt klientit pér shérbime investimi

Shogqéria komisionere mban pérgjegjési pérpara klientéve pér ¢do shérbim investimi dhe/ose
shérbime ndihmése qé ka kryer ose propozuar té kryejé, pér ¢do pakujdesi, mashtrim ose gabim,
si edhe pér ¢do mosveprim nga ana e saj ose nga ana e punonjésve té saj, agjentéve té saj té
lidhur dhe/ose ¢do palé tjetér qé ajo ka kontraktuar pér ofrimin e shérbimeve ndihmése pér
veprimtariné e vet tregtare.

SEKSIONI 1T
MARREDHENIET ME KLIENTET

Neni 62
Kategorizimi i klientéve

1. Shogéria komisionere duhet t'i kategorizojé klientét si:

a) palé té€ pranueshme;

b) investitoré profesionisté;

¢) klienté joprofesionisté;

¢) investitoré té kualifikuar.

2. Procedura e mbajtjes sé marrédhénieve me secilén kategori duhet té dokumentohet. T¢
gjithé punonjésve, qé mund té kené té béjné drejtpérdrejt ose térthorazi me klientét, u vendoset
né dispozicion njé manual procedural.

3. Pér secilén kategori duhet té dokumentohet né ményré té pérshtatshme testi i
pérshtatshmérisé, i parashikuar né nenin 64 té kétij ligji.

4. Shogéria komisionere duhet té trajnojé té gjithé punonjésit pérkatés dhe té sigurohet qé ata
e kuptojné procedurén e parashikuar né pikén 2 té kétij neni.

Neni 63
Procedura pér marrjen e klientéve té rinj

1. Pér té garantuar siguri juridike dhe pér t'u dhéné mundési klientéve té kuptojné mé miré
natyrén e shérbimeve té ofruara, shogéria komisionere, qé u ofron klientéve shérbime investimi
ose ndihmése, duhet té lidhé kontraté me shkrim me secilin klient, ku té pércaktohen detyrimet
themelore, té drejtat dhe detyrimet e shoqérisé dhe té klientit.

2. Kontrata duhet té pérshtatet sipas ¢do kategorie investitori.

3. Kontrata me klientin duhet té lidhet me shkrim dhe té pércaktojé té€ drejtat dhe detyrimet
thelbésore té paléve. Kontrata duhet té pérfshijé:

a) informacion pér shoqériné dhe shérbimet qé u ofron klientéve ekzistues dhe té mundshém,
pérfshiré:
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1. statusin si person i licencuar, 1 regjistruar ose i njohur;

ii. faktin nése shogéria €shté agjent i lidhur i njé shoqérie té vecanté komisionere, brenda
vendit ose jashté vendit;

iii. informacionin pér komunikimin, raportimin dhe kontabilitetin;

iv. ¢cdo konflikt interesi;

v. njé pérshkrim té shérbimeve dhe, sipas rastit, t€ natyrés dhe t€ masés sé késhillimit né
investime qé do té ofrojé.

b) instrumentet financiare pér té cilat shoqéria ka licencé té kryejé transaksione;

) masat pér ruajtjen e instrumenteve financiare té klientit ose té parave té klientit;

¢) komisionet, kostot dhe tarifat pérkatése;

d) né rastin e shérbimeve té menaxhimit té portofolit, llojet e instrumenteve financiare qé
mund té blihen dhe t€ shiten dhe llojet e transaksioneve qé mund té kryhen pér llogari té klientit,
si dhe ¢do instrument ose transaksion i ndaluar.

4. Kontrata duhet té pérfshijé edhe informacion pér té drejtat e klientit dhe procedurén e
ankimit kundér shoqérisé komisionere.

5. Kontrata duhet t€ qéndrojé né fuqi pér sa kohé klienti éshté klient i shoqérisé.

0. Té gjithé klientét duhet té njoftohen nése ka ndryshime né kushtet e pércaktuara né
kontraté, si pasojé e ndryshimeve né akte ligjore ose nénligjore ose né ményrén me té cilén
shogéria synon té vijojé marrédhénien me klientin.

7. Shogéria nuk mund té ndryshojé parashikimet e kontratés, qé prekin klientin pa pélgimin
me shkrim té klientit.

Neni 64
Pérshtatshméria dhe njohja e klientit

1. Kur jep rekomandime ose késhilla pér investime ose kryen aktivitet t€ administrimit té
portofolit, shoqgéria komisionere duhet té marré informacionet e nevojshme pér njohurité dhe
pérvojén e klientit ekzistues ose t€ mundshém né fushén e investimeve, sa i takon llojit specifik té
produktit ose té shérbimit, gjendjen e tij financiare, pérfshiré mundésiné dhe aftésiné pér té
pérballuar humbjet dhe objektivat e tij t€ investimit, pérfshiré tolerancén ndaj rrezikut, né ményré
qé shogéria komisionere t€ jeté né gjendje t'i rekomandojé klientit shérbimet e investimit dhe
instrumentet financiare qé jané té€ pérshtatshme pér té dhe, né vecanti, qé pérputhen me
tolerancén e tij ndaj rrezikut dhe aftésiné e tij pér té pérballuar humbjet.

2. Autoriteti miraton njé pyetésor standard, qé duhet té plotésohet pér ¢do klient té shoqérisé
komisionere, pér té vlerésuar kriteret e pérmendura né pikén 1 té kétij neni.

3. Informacioni i kérkuar duhet té pérfshijé:

a) informacion pér njohurité dhe pérvojén e klientit:

i. llojet e shérbimit, transaksionet dhe investimet e rregulluara me té cilat klienti ka pérvojé;

. natyrén, véllimin, shpeshtésiné e transaksioneve té klientit né fushén e investimeve té
rregulluara; dhe

iii. nivelin arsimor, profesionin ose puné té tjera t€ méparshme té klientit.

b) informacion pér gjendjen financiare t€ klientit:

1. burimin dhe shkallén e té ardhurave té rregullta té klientit;

ii. pasurité e klientit, pérfshiré pasurité likuide, investimet dhe pasurité e paluajtshme; dhe

iii. angazhimet e rregullta financiare té klientit dhe aftésiné e tij pér té pérballuar humbjet.

¢) informacion pér objektivat e investimit té klientit:

1. perspektivat afatgjata t€ investimit té klientit;

ii. preferencat e rrezikut té klientit, profilin e rrezikut dhe tolerancén ndaj rrezikut; dhe

iii. géllimet e investimit.

Shkronjat “a” dhe “b” té késaj pike nuk zbatohen pér palén e pranueshme, klientin
profesionist dhe klientin e kualifikuar.
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4. Formulari i plotésuar duhet té nénshkruhet nga njé funksionar kryesor i shogqérisé
komisionere, si edhe nga klienti, pasi ky i fundit t€ deklarojé se ka dhéné té gjitha informacionet e
nevojshme.

5. Pyetésori 1 pérshtatshmérisé duhet té ruhet dhe té vendoset né dispozicion té Autoritetit, né
rast se kérkohet.

0. Klientit duhet t'i kérkohet t'i njoftojé shoqérisé komisionere ¢do ndryshim né rrethanat e tij
personale, q¢ mund té shkaktojé njé ndryshim né statusin e pérshtatshmérisé.

7. Shogéria shqyrton ¢do vit pérshtatshmériné e klientit duke kontaktuar klientin me njé
kérkesé pér té konfirmuar se nuk ka pasur ndryshim né statusin e tyre.

8. Pér klientét ekzistues, té kategorizuar si joprofesionisté, té shoqérisé komisionere, né varési
té llojit specifik dhe té kompleksitetit t€ instrumentit, shoqgéria komisionere njofton me shkrim
ose népérmjet njé mjeti t€ qéndrueshém té komunikimit pér ndryshime thelbésore té riskut té
instrumentit. Instrumente komplekse, né kuptim té kétij neni, do té konsiderohen:

a) té gjitha llojet e instrumenteve derivative me kushtin qé kéto té€ jené t€ transferueshme;

b) obligacione té nénrenditura (borxh i varur) ose instrumente té tjera, subjekt i procedurés sé
rikapitalizimit nga brenda pér zhvlerésimin dhe konvertimin e tij né aksione, né zbatim té ligjit né
fuqi “Pér rimékémbjen dhe ndérhyrjen e jashtézakonshme né banka”;

c) produktet e strukturuara;

¢) kontratat pér diferencé;

d) instrumente té tjera, qé kané njé strukturé komplekse dhe té véshtiré pér t'u kuptuar nga
ana e klientit.

9. Né¢ lidhje me instrumentet ¢ pérmendura né shkronjén “b” t€ pikés 8 té kétij neni, shoqéria
komisionere né njoftimin e saj jep né ményré té€ vecanté shpjegimin e rrezikut té humbijes sé té
gjithé investimit, qé lidhet me:

a) falimentimin;

b) paaftésiné paguese té emetuesit;

c) rikapitalizimin nga brenda;

¢) zhvlerésimin;

d) konvertimin.

Neni 65
Pérshtatshméria pér klientét joprofesionisté, té cilét nuk marrin késhilla ose
rekomandime

1. Pér klientét joprofesionisté, té cilét nuk marrin késhilla ose rekomandime, shogéria
komisionere kérkon informacion pér njohuriné dhe eksperiencén e tyre né fushén e investimeve
pér produktin apo shérbimin e ofruar apo té kérkuar.

2. Informacioni shérben pér té vlerésuar qé produkti apo shérbimi i ofruar té jeté i
pérshtatshém pér klientin. Né€ rastet kur kéto produkte apo shérbime jepen si paketé, vlerésimi
merr né konsideraté té gjithé paketén e ofruar, nése kjo éshté e pérshtatshme.

3. Né rastet kur shogéria komisionere vleréson se produkti apo shérbimi i ofruar nuk éshté i
pérshtatshém pér klientin aktual apo té mundshém, shoqéria komisionere paralajméron klientin
qé produkti apo shérbimi nuk éshté i pérshtatshém pér té. Ky paralajmérim dokumentohet né njé
format té standardizuar dhe kryhet me shkrim ose népérmjet njé mjeti t€ géndrueshém té
komunikimit.

4. Né rastet kur klientét aktualé apo té mundshém nuk pranojné té japin informacionin e
kérkuar nga shoqéria pér té kryer vlerésimin e pérshtatshmérisé sé tyre, ose né rastet kur
informacioni i ofruar éshté i pamjaftueshém, shoqéria komisionere paralajméron klientét se
shoqgéria komisionere nuk mund té pércaktojé nése produkti apo shérbimi i ofruar éshté i
pérshtatshém pér ta. Ky dokumentohet né njé format té standardizuar dhe kryhet me shkrim ose
népérmjet njé mjeti t€ géndrueshém té komunikimit.
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5. Plotésimi i kérkesave té kétij neni duhet té provohet nga shoqéria komisionere pérmes
dokumentacionit. Né rastet kur klienti refuzon dhénien e informacionit, shogéria komisionere
duhet té mbajé dokumentacion qé provon plotésimin e késaj kérkese.

0. Dokumentacioni i testit t€ pérshtatshmérisé duhet té ruhet dhe té vendoset né dispozicion
té Autoritetit nése kérkohet.

7. Pavarésisht sa mé sipér, né ¢do rast shoqgéria komisionere zbaton urdhrin e klientit.

8. Kérkesat e pércaktuara né kété nen zbatohen edhe né rastin e emetimit té titujve pér heré té
paré népérmjet ndérmjetésit financiar ose nga veté emetuesi.

Neni 66
Pérjashtimet nga detyrimi pér té€ zbatuar testin e pérshtatshmérisé

1. Shogéria komisionere mund t'u ofrojé klientéve té saj shérbime investimi, qé konsistojné
vetém né martjen dhe transmetimin dhe/ose ekzekutimin e urdhrave pér llogari té klientit, me
ose pa shérbime ndihmése, dhe pa detyrimin pér té marré informacion ose pér té béré vlerésimin
e pérmendur né nenin 65 t€ kétij ligji, nése plotésohen té gjitha kushtet e méposhtme:

a) shérbimet kané té béjné me:

1. aksione té pranuara pér tregtim né njé treg té rregulluar, ku kéto aksione jané aksione né
shoqéri tregtare, duke pérjashtuar aksionet né sipérmarrjet e investimeve kolektive, té cilat nuk
jané sipérmarrje t€ investimeve kolektive né tituj té€ transferueshém, dhe aksionet qé pérmbajné
né strukturén e tyre njé instrument derivativ;

ii. obligacione ose forma té tjera té borxhit t€ titullzuar ose obligacione té garantuara qé
tregtohen né njé treg té rregulluar, tituj té emetuar nga Qeveria e Republikés sé Shqipérisé, duke
pérjashtuar ato obligacione ose borxhe té konvertueshme né tituj, qé pérfshijné njé instrument
derivativ ose kané njé strukturé, e cila e bén té véshtiré kuptimin e instrumentit nga ana e klientit;

iii. instrumente t€ tregut té€ parasé, duke pérjashtuar ato instrumente, té cilat pérmbajné njé
derivativ ose kané njé strukturé qé e bén té véshtiré kuptimin e instrumentit nga ana e klientit;

iv. kuota té sipérmarrjeve té investimeve kolektive me pjesémarrje té hapur me oferté publike,
té cilat jané sipérmartije t€ investimeve kolektive né tituj té transferueshém.

b) shérbimi ofrohet me nismén e klientit ekzistues ose t€ mundshém kur klienti ka kérkuar né
ményré specifike g€ t€ mos 1 jepen késhilla;

c) klienti ekzistues ose i mundshém éshté paralajméruar né ményré té qarté se gjaté ofrimit té
kétyre shérbimeve shogérisé komisionere nuk 1 kérkohet té vlerésojé nése instrumenti ose
shérbimi i dhéné ose 1 ofruar éshté i pérshtatshém pér klientin dhe pér kété arsye klienti nuk
pérfiton nga mbrojtja pérkatése e rregullave té ushtrimit t€ veprimtarisé. Ky paralajmérim jepet
né njé format té standardizuar me shkrim ose népérmjet njé mjeti t€ géndrueshém té
komunikimit

¢) informacioni i ploté pér karakteristikat e njé instrumenti financiar éshté né dispozicion té
publikut dhe rrjedhimisht njé klient joprofesionist éshté i afté té marré njé vendim té
mirinformuar pér kryerjen e njé transaksioni me instrumentin né fjalé.

2. Njé treg i vendit té tret€ do té konsiderohet ekuivalent me tregun e rregulluar né
Republikén e Shqipérisé nése pérmbush kérkesa ekuivalente me ato té parashikuara nga ky ligj
pér tregjet e rregulluara.

Neni 67
Pérkufizimi i shérbimit me nismé té klientit
1. Shérbimi konsiderohet se nuk jepet me nismé té klientit né rastin kur klienti e kérkon

shérbimin né pérgjigie té njé komunikimi t€ personalizuar, qé i éshté dérguar nga shogéria
komisionere ose pér llogari té shoqérisé komisionere dhe qé pérmban njé ftesé ose ka pér géllim
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té ndikojé né vendimmarrjen e klientit né lidhje me njé instrument financiar ose transaksion té
vecanté.

2. Shérbimi konsiderohet se jepet me nismén e klientit edhe nése klienti e kérkon até né
pérgjigje té njé komunikimi, qé pérmban njé promovim ose oferté té instrumenteve financiare
por qé, sipas natyrés, éshté 1 pérgjithshém dhe i drejtohet publikut, njé grupi té madh ose njé
kategorie t€ madhe klientésh ekzistues ose t&¢ mundshém.

Neni 68
Mbroijtja e pasurive té klientit dhe kujdestaria

1. Shoggérité komisionere té autorizuara té kryejné shérbimin ndihmés té specifikuar sipas
shkronjés “a” t€ pikés 5 t&é nenit 3 t€ kétij ligji, mund té kryejné shérbimin e ruajtjes e té
administrimit t€ instrumenteve financiare pér llogari té klientéve té tyre.

2. Llogarité né para té klientéve té shoqérisé komisionere mbahen prané njé banke té
licencuar, té€ ndara dhe veg¢ nga aktivet e shoqérisé komisionere.

3. Shogéria komisionere nuk mund té kryejé asnjé veprim tjetér me paraté e klientéve, pérveg
atij t€ urdhéruar nga klienti.

4. Shogéria komisionere mund té pérdoré paraté e klientéve vetém pér pagesén e detyrimeve
né lidhje me shérbimet e investimeve dhe aktiviteteve qé 1 ofron klientit dhe nuk mund t’i
pérdoré ato pér pagesén e detyrimeve té klientéve té tjeré.

5. Paraté né llogarité e klientéve nuk i pérkasin shoqérisé komisionere dhe nuk jané pjesé e
aktiveve t€ saj, ato nuk preken né rast likuidimi apo falimentimi té shoqérisé komisionere.

0. Paraté né llogarité e klientéve nuk mund té pérdoren pér ekzekutimin e detyrimeve té
shogérisé komisionere.

7. Shogéria komisionere mund té hapé njé llogari titujsh né emér té saj me Depozitarin
Qendror té Titujve.

8. Shogéria komisionere mund té hapé njé llogari klientésh né emér té klientéve me
Depozitarin Qendror té Titujve, t€ vecanté nga llogaria e saj.

9. Shogéria komisionere duhet té sigurohet qé té gjitha veprimet e kryera né emér té klientéve
pér blerjet apo shitjet e titujve reflektohen te llogaria e titujve t€ klientéve, né pérputhje me
urdhrat e shlyerjes sé transaksioneve.

10. Shogqéria komisionere mund té pérdoré titujt e llogarisé sé klientéve vetém bazuar né
urdhrat e klientéve.

11. Shogéria komisionere duhet té sigurojé qé pérfitimi i gjeneruar nga huamarrja e titujve té
klientéve i pérket klientit. Shoqéria komisionere ka té drejté té faturojé shérbimet e kontraktimit
té¢ huadhénies né pérputhje me shumén e pércaktuar né listén e ¢mimeve t€ shoqérisé
komisionere.

12. Shogéria komisionere mban llogariné e saj té titujve né njé llogari prané depozitarit
gendror ose né rastin e instrumenteve financiare, té cilat mbahen jashté llogarive té depozitarit
gendror, té vecanta nga llogarité e klientéve, me kusht qé kéta tituj mund t’i jepen hua klientit,
nése klienti autorizon shoqériné komisionere pér té marré hua titujt né bazé té njé kontrate apo
autorizimi me shkrim.

13. Pérfitimi i gjeneruar nga huamarrja e titujve té shoqérisé komisionere pér njé klient do t’i
atribuohet shoqérisé komisionere. Shoqgéria komisionere nuk mund té tarifojé pér huadhénien e
titujve t€ shogérisé komisionere klientin.

14. Titujt e klientéve té shoqérisé komisionere nuk i1 pérkasin shoqérisé komisionere dhe nuk
jané pjesé e aktiveve té saj.

15. Titujt e klientéve té shoqérisé komisionere nuk i nénshtrohen procedurés sé likuidimit apo
té falimentimit té shoqérisé komisionere.

16. Titujt e klientéve té shogérisé komisionere nuk i nénshtrohen procedurés sé¢ ekzekutimit té
detyrueshém, me qéllimin e shlyerjes sé detyrimeve té shoqérisé komisionere.
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17. Pér géllime té€ ruajtjes sé té drejtave té klientéve né lidhje me instrumentet financiare dhe
aktivet e klientéve, shogéria komisionere duhet té pérmbushé kérkesat e méposhtme:

a) duhet té mbajé regjistra dhe llogari kur éshté e nevojshme qé t'1 mundésojné asaj né ¢do
moment té€ ndajé aktivet q¢€ i pérkasin njé klienti nga klienti tjetér;

b) duhet té mbajé regjistra dhe llogari né até ményré qé té sigurohet saktésia dhe né veganti
pronésia e instrumenteve financiare dhe fondeve té klientéve;

) duhet té kryejé rregullisht kontrolle financiare dhe verifikime ndérmjet llogarive té saj té
brendshme dhe regjistrave dhe ato té paléve té treta, aktivet e té ciléve mbahen né kujdestari;

¢) duhet té keté strukturé t€ mjaftueshme organizative pér té siguruar g€ rreziku i humbjes sé
aktiveve t€ klientit €shté i minimizuar ose pér té siguruar té drejtat né lidhje me kéto aktive, si
rezultat 1 keqpérdorimit, mashtrimit, administrimit t€ keq, mbajtjes sé pamjaftueshme té
regjistrave ose neglizhencés.

18. Né rastet kur aktivet e klientéve mbahen prané njé kujdestari té jashtém, té sigurohet qé
kéto aktive i transferohen pér ruajtje njé kujdestari té licencuar, né ményré té tillé qé aktivet qé u
pérkasin klientéve té vecanté té identifikohen né ményré té vecanté.

19. Shogéria komisionere pér sa mé sipér ndérmerr té gjithé hapat e nevojshém né zbatim té
ligjit né fuqi “Pér parandalimin e pastrimit té parave dhe financimit té terrorizmit”.

20. Autoriteti mund t€ miratojé me rregullore dispozita t€ métejshme pér trajtimin e aktivitetit
té kujdestarisé, si dhe kérkesa pér miratim t€ veprimtarisé sé kujdestarisé.

Neni 69
Trajtimi i mosmarréveshjeve dhe i ankesave

1. Shogéria komisionere duhet té miratojé dhe té zbatojé procedura pér trajtimin dhe
zgjidhjen né kohé té€ ¢do mosmarréveshjeje dhe ankese té béré nga klientét.

2. Secilit klient duhet t'i vendoset né dispozicion njé shpjegim i té drejtave qé ka dhe i
procedurés qé mund té ndjeké pér t'u ankuar ndaj shoqérisé komisionere.

3. Autoriteti mund t€ pércaktojé me rregullore procedurén sipas sé cilés ankesat e pazgjidhura
kundér shoqérisé komisionere mund t’i drejtohen Autoritetit.

4. Autoriteti mund té miratojé me rregullore parashikime t€ tjera pér trajtimin e
mosmarréveshjeve dhe ankesave ndaj shoqérisé komisionere dhe té kérkojé qé kjo e fundit té
mbajé njé regjistér t€ ankesave dhe t’i raportojé Autoritetit, né ményré periodike ose kur ia
kérkon Autoriteti, pér numrin dhe natyrén e mosmarréveshjeve e té ankesave qé jané béré né
lidhje me veprimtaring e saj.

SEKSIONI III
PUNA KERKIMORE DHE REKOMANDIMET

Neni 70
Kérkesat pér shoqériné komisionere qé kryen puné kérkimore pér klientét dhe u jep
rekomandime klientéve

1. Rekomandimet jané té dhéna kérkimore ose informacione té tjera, qé rekomandojné ose
sugjerojné, né ményré té shprehur ose té nénkuptuar, njé strategji investimi pér njé ose disa
instrumente financiare ose emetues té instrumenteve financiare, pérfshiré ¢do opinion pér vlerén
aktuale ose té ardhshme ose ¢mimin e kétyre instrumenteve, té parashikuara pér t'u shpérndaré
né ményré té€ kufizuar ose publikisht. Rekomandim ose sugjerim i shprehur pér njé strategji
investimi do té konsiderohet rekomandimi i formave té tilla si “bli”, “mbaj” ose “shit”.
Rekomandim ose sugjerim 1 nénkuptuar pér njé strategji investimi €shté rekomandimi qé i
referohet njé ¢mimi té synuar ose té€ ngjashém.

2. Té dhéna kérkimore ose informacione té tjera qé rekomandojné ose sugjerojné njé strategji
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investimi jané:

a) informacioni qé prodhohet nga njé analist i pavarur, njé shoqéri komisionere, njé banké,
¢do person tjetér, veprimtaria tregtare kryesore e té cilit éshté dhénia e rekomandimeve pér
investime, ose personi fizik/individi qé punon pér kéto subjekte, né bazé té njé kontrate pune
ose né ndonjé ményré tjetér, i cili shpreh drejtpérdrejt ose térthorazi njé rekomandim té veganté
investimi pér njé€ instrument financiar ose njé emetues;

b) informacioni qé prodhohet nga ¢do person tjetér krahas atyre t€ pérmendur né shkronjén
“a” t€ késaj pike, 1 cili rekomandon né ményré té drejtpérdrejté njé vendim té vecanté investimi
pér njé instrument financiar.

3. Oftuesi i rekomandimeve éshté personi fizik/individi ose juridik, qé jep ose shpérndan
rekomandime né ushtrim té profesionit ose veprimtarisé sé tij tregtare.

4. “Emetues” éshté emetuesi i titullit pér té cilin jepet drejtpérdrejt ose térthorazi
rekomandimi.

5. Rregullimi 1 pérshtatshém éshté rregullimi, pérfshiré vetérregullimin, i cili ka pér géllim té
garantojé qé ofruesi i rekomandimeve, qé jep ose shpérndan rekomandime, té kujdeset né
ményré té arsyeshme pér té siguruar qé kéto rekomandime té paraqgiten né ményré té€ drejté dhe
té deklarojé interesat e tij ose konfliktin e interesit né lidhje me instrumentet financiare pér té
cilat jepen rekomandimet.

Neni 71
Identiteti i ofruesve té rekomandimeve

1. Cdo rekomandim duhet té pércaktojé né ményré té qarté dhe té dukshme identitetin e
personit pérgjegjés pér dhénien e tij, né veganti emrin dhe pozicionin e individit qé e ka
pérgatitur rekomandimin dhe emrin e personit juridik pérgjegjés pér dhénien e rekomandimit.
Kur ofruesi i rekomandimit éshté njé shoqgéri komisionere ose njé banké, rekomandimi
pércakton identitetin e shoqérisé apo bankés. Kur ofruesi i rekomandimit nuk éshté as shoqéri
investimi as banké, por éshté objekt i zbatimit té€ standardeve vetérregulluese ose kodeve etike,
rekomandimi pérmban njé referencé te kéto standarde ose kode.

2. Né rastin e rekomandimeve verbale, kérkesat e parashtruara né pikén 1 té kétij neni,
konsiderohen té pérmbushura nése rekomandimi pércakton vendin ku mund té merren
drejtpérdrejt dhe lehtésisht nga publiku informacionet e mésipérme, si pér shembull hapésirén né
internet té ofruesit té€ rekomandimeve.

3. Pika 1 e kétij neni nuk zbatohet pér gazetarét, me kusht qé rregullat specifike, qé u
zbatohen gazetaréve, té arrijné efekte t€ ngjashme me ato té pikés 1 dhe me kusht qé té
respektohen standardet e pérgjithshme té pércaktuara né nenin 74 té kétij ligji.

Neni 72
Standardi i pérgjithshém pér paraqitjen e drejté té rekomandimeve

1.0fruesi i rekomandimit duhet té tregojé kujdes té arsyeshém pér té siguruar qé:

a) faktet té dallohen qarté nga interpretimet, vlerésimet, opinionet dhe llojet e tjera té
informacioneve jofaktike;

b) té gjitha burimet té jené t€ besueshme ose, kur ka ndonjé dyshim lidhur me besueshmériné
e ndonjé burimi, kjo té tregohet né ményré té qarté;

©) t€ gjitha planifikimet, parashikimet dhe ¢mimet e synuara té evidentohen qarté si té tilla dhe
té pércaktohen supozimet me réndési thelbésore té cilat:

1. mbéshteten né planifikime, parashikime dhe ¢mime t€ tilla t€ synuara;

ii. pérdoren pér pérgatitjen e kétyre planifikimeve, parashikimeve dhe ¢gmimeve té synuara.

2. Né rastin e rekomandimeve verbale, kérkesat e parashtruara né pikén 1 té kétij neni,
konsiderohen té pérmbushura nése rekomandimi pércakton vendin ku mund té merren
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drejtpérdrejt dhe lehtésisht nga publiku informacionet e mésipérme, si pér shembull hapésirén né
internet té ofruesit t€ rekomandimeve.

3. Me kérkesé té Autoritetit, shoqéria komisionere shpjegon bazat mbi té cilat éshté dhéné
rekomandimi.

4. Rregullat specifike qé zbatohen pér medien duhet té arrijné efekte té ngjashme me ato té
pikave 1 dhe 3 té kétij neni.

Neni 73
Detyrime té tjera shtesé né lidhje me paraqitjen e drejté té rekomandimeve

1. Krahas detyrimeve té parashikuara né nenin 72 té kétjj ligji, kur ofruesi i rekomandimit
éshté njé analist i pavarur, njé shoqéri komisionere, njé banké, ¢do person juridik i lidhur, ¢do
ofrues tjetér rekomandimesh veprimtaria kryesore e té cilit éshté dhénia e rekomandimeve, ose
njé person g€ punon pér kéto subjekte me kontraté pune ose sipas njé marrédhénieje tjetér,
duhet té béjé kujdes té arsyeshém pér té siguruar té paktén qé:

a) jané pércaktuar t€ gjitha burimet pérkatése té informacionit, qé jané pérdorur si bazé pér
rekomandimin, sipas rastit, pérfshiré emrin e emetuesit pér té cilin béhet rekomandimi, dhe
faktin nése rekomandimi i éshté njoftuar kétij emetuesi dhe éshté ndryshuar pas kétij njoftimi
dhe pérpara se té shpérndahet;

b) éshté dhéné njé pérmbledhje e pérshtatshme pér ¢do bazé vlerésimi ose metodiké té
pérdorur pér té vlerésuar njé instrument financiar ose njé emetues, ose pér té€ vendosur njé ¢mim
té synuar pér titullin;

c) éshté shpjeguar né ményré t€ pérshtatshme kuptimi i ¢do rekomandimi t€ béré (si “bli”,
“shit” ose “mbaj”), q¢ mund té pérfshijé afatin kohor té investimit me té cilin lidhet
rekomandimi, dhe éshté dhéné ¢do paralajmérim pérkatés pér rrezikun, pérfshiré analizén e
ndjeshmérisé sé supozimeve pérkatése;

¢) éshté pércaktuar shpeshtésia e planifikuar, nése ka, e pérditésimeve té rekomandimit dhe
¢do ndryshim madhor né politikén e mbulimit té deklaruar mé paré;

d) éshté pérmendur qarté dhe dukshém data kur éshté shpérndaré fillimisht rekomandimi, si
edhe data dhe ora pérkatése e ¢do ¢mimi instrumenti financiar qé pérmendet né rekomandim;

dh) kur rekomandimi ndryshon nga njé rekomandim i dhéné gjaté 12 muajve té fundit né
lidhje me té njéjtin titull ose emetues, ky ndryshim si edhe data e rekomandimit t&¢ méparshém
tregohen qarté dhe dukshém.

2. Né rastet kur kérkesat e parashikuara né shkronjat “a”, “b” dhe “c” t€ pikés 1 do té ishin
joproporcionale me kohézgjatjen e rekomandimit té shpérndaré, do té mjaftonte té pérmendej
qarté dhe dukshém né rekomandim vendi ku mund té merret drejtpérdrejt dhe lehtésisht nga
publiku informacioni i nevojshém, si pér shembull népérmjet njé lidhjeje té drejtpérdrejté me njé
hapésiré né internet té ofruesit t€ rekomandimit, me kusht qé t€ mos keté ndryshime né
metodikén ose bazén e vlerésimit té pérdorur.

3. Né rastin e rekomandimeve verbale, standardet e parashtruara né pikén 1 té kétij neni,
konsiderohen té pérmbushura nése rekomandimi pércakton vendin ku mund té merren
drejtpérdrejt dhe lehtésisht nga publiku informacionet e mésipérme, si pér shembull njé hapésiré
né internet ¢ ofruesit té rekomandimeve.

Neni 74
Standardi i pérgjithshém pér deklarimin e interesave dhe konfliktit té interesit
1. Ofruesi i rekomandimeve bén té ditur té gjitha marrédhéniet dhe rrethanat q¢ mund té

priten né ményré té€ arsyeshme t€ cenojné objektivitetin e rekomandimit, né veganti kur shoqéria
ose ¢do shogéri e lidhur me té zotéron mé shumé se 5% té kapitalit t€ emetuar té emetuesit né
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njé ose mé shumé tituj, t€ cilat jané objekt i rekomandimit, ose kur ekziston njé konflikt i
réndésishém interesi né lidhje me njé emetues me té cilin ka té€ béjé rekomandimi.

2. Kur ofruesi i rekomandimeve éshté person juridik, kérkesa e pikés 1 té kétij neni zbatohet
edhe pér ¢do person juridik ose fizik, qé punon pér té€ me kontraté pune ose né ndonjé ményré
tjetér, 1 cili ka qené 1 pérfshiré né pérgatitjen e rekomandimit.

3. Kur ofruesi i rekomandimeve éshté person juridik, informacioni qé duhet t€ béhet i ditur,
sipas pikave 1 dhe 2 té kétij neni, pérfshin sé paku informacionin e méposhtém pér interesat e tij
dhe pér konfliktin e interesit:

a) interesat ose konflikti i interesit i ofruesit té rekomandimeve ose 1 personave juridiké té
lidhur me té, g€ njihen ose qé pritet né ményré té arsyeshme té njihen nga personat e pérfshiré né
pérgatitjen e rekomandimit;

b) interesat ose konflikti i interesit i ofruesit té rekomandimeve ose i personave juridiké té
lidhur me té, pér té cilat kané dijeni personat té cilét, edhe pse nuk kané qené té pérfshiré né
pérgatitjen e rekomandimit, kané pasur ose mund té pritej né ményré té arsyeshme té kishin
mundési té njiheshin me rekomandimin pérpara shpérndarjes te klientét ose te publiku.

4. Rekomandimi do té pérfshijé informacionet e pérmendura né pikat 1, 2 dhe 3 té kétij neni.
Né rastet kur dhénia e kétij informacioni do té ishte joproporcional me kohézgjatjen e
rekomandimit té shpérndaré, do té mjaftonte té pérmendej qarté dhe dukshém né rekomandim
vendi ku mund té merret, drejtpérdrejt dhe lehtésisht, nga publiku informacioni i nevojshém, si
pér shembull népérmjet njé lidhjeje té€ drejtpérdrejté me njé hapésiré né internet té€ ofruesit té
rekomandimit.

5. Né rastin e rekomandimeve verbale, standardet e parashtruara né pikat 1 dhe 2 té kétij neni,
konsiderohen té pérmbushura nése rekomandimi pércakton vendin ku mund t€ merren,
drejtpérdrejt dhe lehtésisht, nga publiku informacionet e mésipérme, si pér shembull, njé
hapésiré né internet e ofruesit té rekomandimeve.

0. Rregullat specifike qé zbatohen pér medien duhet té arrijné efekte té ngjashme me ato té
pikave 1 dhe 4 té kétij neni.

Neni 75
Detyrime shtesé né lidhje me deklarimin e interesave ose konfliktit té€ interesave

1. Krahas detyrimeve té parashikuara né nenin 76 té kétjj ligji, kur ofruesi i rekomandimit
éshté njé€ analist i pavarur, njé shogéri komisionere, njé banké, ¢do person juridik i lidhur ose ¢do
ofrues tjetér rekomandimesh, né kuadér té veprimtarisé sé tij kryesore tregtare, rekomandimi
pércakton qarté dhe dukshém informacionet e méposhtme pér interesat dhe konfliktin e
interesit:

a) pjesémarrjet e réndésishme né kapitalin aksionar, qé ekzistojné midis ofruesit té
rekomandimit ose ndonjé personi juridik té€ lidhur me té, nga njéra ané, dhe emetuesit, nga ana
tietér. Kéto pjesémarrje t€ réndésishme pérfshijné té paktén rastet e méposhtme: kur ofruesi i
rekomandimit ose ndonjé person juridik i lidhur me té zotéron mé shumé se 1% té totalit té
kapitalit t€ emetuar t€ emetuesit ose kur emetuesi mban mé shumé se 1% té totalit té kapitalit t&
emetuar té ofruesit t€ rekomandimit ose té personit juridik té lidhur me ofruesin;

b) interesa té tjera té€ konsiderueshme financiare qé ofruesi i rekomandimit ose ndonjé person
juridik i lidhur me t€ mund t€ keté tek emetuest;

c) nése éshté e zbatueshme, njé deklaraté ku té pranohet se ofruesi i rekomandimit ose ndonjé
person juridik i lidhur me té éshté krijues tregu ose oftrues likuiditeti pér titujt e emetuesit;

¢) nése éshté e zbatueshme, njé deklaraté ku té pranohet se ofruesi i rekomandimit ose ndonjé
person juridik i lidhur me t€ ka qené kryesuesi ose bashkékryesuesi gjaté 12 muajve té fundit i
ndonjé oferte publike té titujve té emetuesit;

d) nése éshté e zbatueshme, njé deklaraté ku té pranohet se ofruesi i rekomandimit ose ¢do
person juridik 1 lidhur me té éshté palé né njé marréveshje tjetér me emetuesin lidhur me ofrimin

49



e shérbimeve bankare té investimit, me kusht qé kjo marrédhénie nuk do té shkaktojé pérhapjen
e asnjé informacioni tregtar konfidencial, dhe me kusht qé marréveshja té keté qené né fuqi gjaté
12 muajve té fundit ose té jeté konkretizuar gjaté késaj periudhe né pagimin e njé shpérblimi ose
né premtimin e njé pagimi shpérblimi;

dh) nése éshté e zbatueshme, njé deklaraté ku té€ pranohet se ofruesi i rekomandimit ose
ndonjé person juridik i lidhur me t€ éshté palé né njé marréveshje me emetuesin lidhur me
dhénien e rekomandimit.

2. Shoqérité komisionere dhe bankat béjné té ditur, né terma té pérgjithshém, masat
organizative dhe administrative qé marrin pér parandalimin dhe shmangien e konfliktit té
interesit né lidhje me ofrimin e rekomandimeve, pérfshiré edhe masat qé marrin pér té penguar
pérhapjen e informacionit.

3. Pér personat fiziké/individét ose juridiké, qé punojné pér njé shoqéri komisionere ose njé
banké té nivelit t€ dyté me kontraté pune ose né ndonjé ményré tjetér, té cilét jané pérfshiré né
pérgatitien e rekomandimit, kérkesa e nenit 76 t€ kétj ligji do té pérfshijé né veganti
informacionin nése shpérblimi i kétyre personave éshté ose jo i lidhur me transaksionet e
investimit té€ kryera nga shoqéria komisionere ose nga banka ose nga ndonjé person juridik 1
lidhur me to. Kur kéta persona fiziké/individé blejné aksione t€ emetuesve pérpara se kéto
aksione t'i ofrohen publikut, béhet i ditur edhe ¢mimi me t€ cilin jané bleré aksionet, si edhe data
e blerjes.

4. Shoqérité komisionere dhe bankat do té béjné té ditur ¢do tremujor pérqindjen e té gjitha
rekomandimeve “bli”, “mbaj”, “shit” ose ekuivalentin e tyre, si edhe pérqindjen e emetuesve, qé
pérkojné me secilén prej kétyre kategorive, té ciléve shoqéria komisionere ose banka u ka dhéné
shérbime té konsiderueshme investimesh bankare gjaté 12 muajve té fundit.

5. Rekomandimi do té pérfshijé informacionin e kérkuar sipas kétij neni.

0. Né rastet kur kérkesat e mésipérme do té ishin joproporcionale me kohézgjatjen e
rekomandimit té shpérndaré, do té mjaftonte té pérmendej qarté dhe dukshém né rekomandim
vendi ku ky informacion mund té merret drejtpérdrejt dhe lehtésisht nga publiku, si pér shembull
népérmjet njé lidhjeje té drejtpérdrejté me njé hapésiré né internet té€ shoqérisé komisionere ose
té€ bankés sé nivelit té dyté.

7. Né rastin e rekomandimeve verbale, standardet e parashtruara né pikén 1 té kétij neni
konsiderohen té pérmbushura nése rekomandimi bén té ditur vendin ku mund té merren,
drejtpérdrejt dhe lehtésisht, nga publiku deklaratat e mésipérme, si pér shembull njé hapésiré né
internet e shoqérisé komisionere ose e bankés sé nivelit té dyté.

Neni 76
Shpérndarja e rekomandimeve té paléve té treta

1. Sa heré gé njé person fizik/individ ose juridik, né ushtrim té profesionit ose té veprimtarisé
s€ tij, shpérndan nén pérgjegjésiné e tij njé rekomandim té béré nga njé palé e treté, rekomandimi
duhet té pércaktojé qarté dhe dukshém identitetin e ofruesit té€ rekomandimit.

2. Kur personi qé shpérndan rekomandimin e njé personi té treté e ndryshon até né ményré
thelbésore, ky ndryshim béhet i ditur né ményré té qarté dhe té hollésishme.

3. Sa heré qé ndryshimi thelbésor sipas pikés 2 té kétij neni pérfshin ndryshimin e orientimit
té rekomandimit (si ndryshimi nga rekomandimi “bli” né rekomandimin “mbaj” ose “shit”, apo
anasjelltas), shpérndarési pérmbush kérkesat e pikés 1 té nenit 75 té kétij ligji pér ofruesit e
rekomandimeve, pér sa i pérket ndryshimit thelbésor.

4. Personat juridiké, té cilét, veté ose népérmjet personave fiziké/individéve, shpérndajné njé
rekomandim té ndryshuar né ményré thelbésore, duhet té miratojné njé rregullore formale me
shkrim, né ményré qé personat qé marrin informacionin té diné ku té drejtohen pér t€ mésuar
identitetin e ofruesit t€ rekomandimit, pér t'u njohur me rekomandimin dhe me informacionin
lidhur me interesat ose konfliktin e interesit t€ ofruesit, me kusht qé kéto elemente té jené béré
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publike.

5. Né rastin e shpérndarjes sé njé pérmbledhjeje rekomandimi t€ njé pale té treté, ofruesi i
rekomandimit, i cili shpérndan pérmbledhjen, siguron qé pérmbledhja té jeté e qarté dhe
jokeqinformuese, si dhe pércakton burimin dhe vendin ku mund té merret, drejtpérdrejt dhe
lehtésisht, nga publiku informacioni i dhéné né lidhje me rekomandimin origjinal, me kusht qé ky
informacion t€ jeté béré publik.

Neni 77
Detyrime té tjera pér shoqérité komisionere dhe bankat

Krahas detyrimeve té parashikuara né kété seksion, kur ofruesi i rekomandimit éshté njé
shoqéri komisionere, njé banké ose njé person fizik/individ, g€ punon pér kéta persona me
kontraté pune ose né ndonjé ményré tjetér dhe shpérndan rekomandime té njé pale té treté, ka
detyrimin:

a) té béjé té ditur, né ményré té qarté dhe té dukshme, emrin e autoritetit té tij kompetent;

b) té pérmbushé kérkesat e nenit 74 t€ kétij ligji, kur ofruesi i rekomandimit nuk e ka
shpérndaré rekomandimin;

) té pérmbushé kérkesat e nenit 76 té kétij ligji, kur rekomandimi ndryshohet né ményré
thelbésore.

Neni 78
Statistikat e institucioneve publike dhe institucioneve té tregut

Institucionet publike dhe institucionet e tregut qé shpérndajné statistika, té cilat mund té kené
efekt té konsiderueshém né tregjet financiare, i shpérndajné kéto statistika né ményré té ploté
dhe transparente.

SEKSIONI IV
VEPRIMTARIA E SHOQERIVE KOMISIONERE NE LIDHJE ME KRYERJEN E
TRANSAKSIONEVE PER LLOGARI TE KLIENTEVE

Neni 79
Urdhrat e klientit

1. Urdhri éshté shprehje e vullnetit té klientit, drejtuar shoqérisé komisionere, népérmjet té
cilit e udhézon kété té fundit té blejé ose té shesé instrumente financiare pér llogari té tij.

2. Me pranimin e urdhrit, shogéria komisionere lidh kontraté me klientin dhe merr pérsipér
shitblerjen e instrumenteve financiare né pérputhje me urdhrin dhe pér llogari té klientit, ndérsa
klienti merr pérsipér té€ paguajé shpérblimin pér ekzekutimin e kétyre transaksioneve.

3. Nése shoqgéria komisionere nuk e pranon urdhrin, ajo duhet té njoftojé klientin pa vonesé.

Neni 80
Procedura e marrjes s€ urdhrave té€ klientit

1. Shogéria komisionere i pranon urdhrat e klientéve pér shitblerjen e instrumenteve
financiare né seliné e regjistruar té shoqérisé ose né njé degé té pércaktuar pér ekzekutimin e
urdhrave té klientéve.

2. Shoqéria komisionere mund té marré edhe urdhra klienti me shkrim né njé degé ku nuk
ckzekutohen urdhra té klientéve, ose né seliné e regjistruar, ose degén e njé agjenti té lidhur, i cili
merr urdhra t€ klientéve né emér té shoqérisé komisionere, nése klienti kontakton personalisht
kété degé té shoqérisé komisionere ose degé té agjentit té lidhur ose agjentin e lidhur.
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3. Kur shoqgéria komisionere merr urdhra sipas ményrés sé pérshkruar né pikén 2 té kétij neni,
kushtet e vecanta t€ punés duhet té parashikojné afatin kohor brenda té cilit urdhri duhet té
transferohet né seliné e regjistruar t€ shoqérisé ose né degén qé ekzekuton urdhrat e pranuara té
klientéve. Shogéria komisionere e informon né ményré té€ vecanté klientin pér kété parashikim né
kushtet e vecanta té€ punés, né momentin e lidhjes sé kontratés.

4. Urdhri konsiderohet se éshté marré nga shogéria komisionere né momentin kur merret nga
selia gendrore e shoqérisé komisionere ose nga dega e shoqérisé komisionere, e cila ekzekuton
urdhrat e klientit.

Neni 81
Urdhrat népérmjet agjentéve té€ lidhur té€ shoqérisé komisionere

1. Shogéria komisionere mund té caktojé njé agjent té lidhur, 1 cili, pér llogari té saj, kryen
veprimtarité e méposhtme:

a) promovon shérbimet e shoqérisé komisionere;

b) ofron shérbimet e shoqérisé komisionere;

c) merr dhe transmeton urdhrat e klientéve ekzistues ose t€ mundshém;

¢) hedh né treg instrumente financiare;

d) jep késhilla né lidhje me instrumentet financiare dhe shérbimet e ofruara nga shogqéria
komisionere.

2. Agjenti i lidhur nuk duhet t€ pranojé para dhe/ose instrumente financiare nga klientét
ckzistues ose t€ mundshém té shoqérisé komisionere.

3. Agjenti 1 lidhur mund té kryejé veprimtarité e pérmendura né pikén 1 té kétij neni vetém
pér llogari té njé shoqérie komisionere.

Neni 82
Pérgjegjésia e shoqérisé komisionere pér agjentin e lidhur

1. Kur shoqéria komisionere cakton njé agjent té lidhur, ajo vijon t€ mbajé pérgjegjési té ploté
dhe pa kushte pér ¢do veprim apo mosveprim té agjentit té€ lidhur kur ky vepron pér llogari té
shoqérisé.

2. Shogqéria duhet té sigurojé qé ¢do urdhér qé merret nga njé prej agjentéve té saj té lidhur té
jeté né pérputhje me kérkesat pér marrjen dhe trajtimin e urdhrave té klientéve.

Nenit 83
Konfirmimi i marrjes sé urdhrit té klientit

1. Shogéria komisionere i konfirmon marrjen e urdhrit klientit jo mé voné se dita e paré e
punés pas martjes sé urdhrit.
2. Pika 1 e kétij neni zbatohet edhe pér ndryshimin dhe anulimin e urdhrit t€ marré.

Neni 84
Pranimi dhe refuzimi i urdhrave té klientéve

1. Nése shoqgéria komisionere nuk e pranon urdhrin e klientit, ajo duhet ta njoftojé klientin
pér refuzimin e urdhrit menjéheré pas marrjes sé urdhrit, nése nuk parashikohet afat tjetér sipas
pikave 2 ose 3 té kétij neni. Né njoftim, shoqéria komisionere duhet t'i béjé té ditura arsyet pér
refuzimin e urdhrit.

2. Nése kushtet e pérgjithshme té punés sé shoqérisé komisionere parashikojné qé shoqéria
nuk ka detyrim té€ pranojé njé urdhér pér shitjen e instrumenteve financiare derisa klienti t'i japé
mundési shoqérisé komisionere t’1 pérdoré instrumentet financiare qé jané objekt i urdhrit, afati
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kohor pér njoftimin e parashikuar né pikén 1 té kétij neni fillon:

a) né rastin kur objekt i urdhrit jané tituj t€ dematerializuar té regjistruar prané depozitarit
gendror:

1. nga momenti kur shoqgéria komisionere éshté né gjendje té konstatojé se klienti nuk ka tituj
ose ka tituj té¢ pamjaftueshém pér té pérmbushur urdhrin né llogariné e tij prané shogqérisé
komisionere; ose

ii. nése klienti i jep shoqérisé komisionere, sé bashku me urdhrin e shitjes, urdhrin e duhur pér
transferimin e titujve nga njé llogari tjetér e t€ njéjtit mbajtés, duke filluar nga momenti kur
shoqgéria komisionere éshté né gjendje té konstatojé se ky urdhér nuk mund té ekzekutohet;

b) né rastin kur objekt i urdhrit jané instrumente té tjera financiare, duke filluar nga momenti
kur shoqéria komisionere éshté né gjendje té konstatojé se klienti nuk 1 ka dhéné mundési
shoqérisé komisionere té marré kéto instrumente.

3. Kur shoqéria komisionere 1 kérkon klientit, né momentin e marrjes sé urdhrit té blerjes, té
béjé njé pagesé paradhénie pér ¢mimin e blerjes dhe shpenzimet né lidhje me ekzekutimin e
urdhrit, afati kohor pér njoftimin e pérmendur né pikén 1 té kétij neni fillon né momentin kur
shoqgéria komisionere éshté né gjendje té€ konstatojé se paradhénia nuk éshté paguar brenda afatit
té réné dakord.

4. Nése shoqéria komisionere nuk e refuzon ekzekutimin e urdhrit, konsiderohet se e ka
pranuar urdhrin me pérfundimin e afatit kohor pér dhénien e njoftimit té refuzimit té urdhrit.

Neni 85
Pastrimi i parave, manipulimi i tregut dhe tregtimi i bazuar né€ informacion té
privilegjuar

1. Shogéria komisionere nuk duhet té pranojé ose té ekzekutojé njé urdhér klienti nése ka
baza té arsyeshme pér té dyshuar se klienti éshté duke kryer manipulim t€ tregut, tregti té bazuar
né informacion té privilegjuar, pastrim té parave ose financim té terrorizmit.

2. Kur shogéria komisionere ka vendosur t€ mos e pranojé ose ekzekutojé urdhrin né bazé té
pikés 1 té kétij neni, ajo duhet té dokumentojé me shkrim rrethanat dhe arsyet qé ¢uan né
vendimin e saj. Brenda tri ditésh nga refuzimi, shoqéria komisionere i njofton rastin Autoritetit,
si dhe Drejtorisé sé Pérgjithshme té Parandalimit té Pastrimit té Parave né pérputhje me
legjislacionin e fushés.

Neni 86
Ekzekutimi i urdhrave me kufi té klientéve

1. Urdhri me kufi, né kuptim t€ kétij ligji, éshté urdhri pér té bleré ose shitur njé instrument
financiar me njé ¢mim té pércaktuar ose me njé ¢mim mé t€ miré dhe pér njé sasi t€ pércaktuar.

2. Nése urdhri me kufi 1 klientit pér shitblerjen e titujve té pranuar pér tregtim né njé treg té
rregulluar nuk mund t€ ekzekutohet menjéheré né kushtet ekzistuese né treg, shoqéria
komisionere merr masat pér té ekzekutuar urdhrin sa mé shpejt té jeté e mundur, nése klienti nuk
¢ udhézon shprehimisht ndryshe.

3. Masat e pérmendura né pikén 2 té kétij neni pérfshijné bérjen publike, pa vonesé, té kétij
urdhri né ményré qé t€ mund t’u béhet lehtésisht i ditur shoqgérive té tjera komisionere.

4. Shogéria komisionere konsiderohet se e ka pérmbushur detyrimin e parashikuar né pikén 2
té kétij neni nése i transmeton urdhrin me kufi t€ klientit sistemit té tregtimit t€ njé tregu té
rregulluar ose njé platforme shumépaléshe té tregtimit.

Neni 87
Pérparésia e urdhrave té klientéve
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1. Shogqéria komisionere duhet té ekzekutojé sé pari urdhrat e klientéve pér kryerje
transaksionesh pérpara se té kryejé transaksione me té njéjtin instrument financiar pér llogari té
vet.

2. Shogéria komisionere duhet t'i ekzekutojé urdhrat e klientéve pér kryerje transaksioni sipas
instruksionit t€ pércaktuar né urdhrin e dhéné nga klienti. Shogéria komisionere nuk duhet t'u
japé pérparési urdhrave té klientéve té caktuar ndaj urdhrave t€ klientéve té tjeré.

3. Shoqérisé komisionere i ndalohet té tregtojé instrumente financiare pér llogari té vet, ose
pér llogari té€ njé klienti tjetér, ose pér llogari té njé llogarie né té cilén ka interes, pérfshiré ¢do
llogari pér té cilén ka tagrin t€ marré vendime, nése ky tregtim béhet né bazé té dijenisé paraprake
se pér t€ njéjtin instrument financiar ka pasur ose do té keté njé urdhér klienti.

Neni 88
Transaksionet e kryera pér llogariné e tyre nga punonjés individualé té shoqérisé
komisionere

1. Anétarét individualé té organeve drejtuese, funksionarét kryesoré ose punonjésit e
regjistruar u nénshtrohen té njéjtave kufizime qé zbatohen pér shoqériné komisionere, si mé
poshté:

a) transaksioni qé kryhet pér llogari té tyre éshté objekt 1 lejeve specifike, né ményré qé té
konstatohet nése transaksioni bie ndesh ose jo me ndonjé marrédhénie ose transaksion tjetér pér
llogari té klientéve;

b) verifikohet se nuk ka konflikt interesi ose dijeni paraprake pér ngjarje pér té cilat tregu né
pérgjithési nuk ka dijent;

¢) transaksioni kryhet vetém népérmjet shoqérisé komisionere né té cilén ata jané, sipas rastit,
anétaré t€ organit drejtues, funksionaré kryesoré ose punonjés té regjistruar;

¢) merren masa pér regjistrimin e lejes sé dhéné dhe vendoset vulé kohore mbi transaksionin.

2. Transaksionet qé kryejné individét pér llogari té tyre pérjashtohen nga pika 1 e kétij neni
nése kryhen:

a) né njé sipérmartje té investimeve kolektive me oferté publike;

b) né kuadér té njé skeme t€ licencuar té pensioneve individuale;

c) né lidhje me njé skemé té pjesémarrjes sé punonjésve né kapitalin aksionar.

Neni 89
Palét e pranueshme
Shogéria komisionere mund t'u ofrojé shérbime investimi paléve té pranueshme dhe té kryejé
veprimtari investimi pér to, por ka detyrimin t€ pérmbushé vetém detyrimet né bazé t€ neneve
72-78 dhe 85 té kétij ligji pér kéto transaksione ose pér ¢do shérbim ndihmés qé lidhet
drejtpérsédrejti me kéto transaksione.

Neni 90
Ekzekutimi né kohé

1. Kur shogéria komisionere e pranon urdhrin e klientit ose nése administron njé portofol
mbi té cilin klienti i ka dhéné liri vendimi, vendos sipas gjykimit té saj té ekzekutojé njé urdhér
klienti. Ajo duhet ta ekzekutojé urdhrin sa mé shpejt t€ jeté e mundur duke marré parasysh
rrethanat.

2. Marrja e urdhrit nga klienti pér té kryer njé transaksion, si dhe kryerja e transaksionit duhet
té€ vulosen me vulé kohore, né ményré qé té keté prové pér respektimin e afatit dhe té rendit té
pérparésisé.
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Neni 91
Ekzekutimi mé i miré

1. Kur shogéria komisionere tregton me njé klient ose né emér t€ njé klienti, ajo duhet té
sigurojé ekzekutimin mé té miré.

2. Gjaté ekzekutimit t€ urdhrave shogéria komisionere duhet té ndérmarré té gjithé hapat e
nevojshém pér té siguruar rezultatet mé t€ mira t€ mundshme pér klientét, duke mbajtur parasysh
faktorét e ekzekutimit.

3. Autoriteti konsideron se éshté béré ekzekutimi mé 1 miré atéheré kur:

a) vepron né cilésiné e agjentit t€ klientit, shoqéria komisionere e ekzekuton urdhrin me
¢mimin mé té miré mbizotérues né treg apo né tregje, pér até madhési urdhri; ose

b) vepron nga portofoli i vet, shogéria komisionere ekzekuton urdhrin me njé ¢mim mé té
miré pér klientin sesa po ta kishte ekzekutuar urdhrin sipas shkronjés “a” té késaj pike;

¢) shoqéria ka parashikuar dhe zbaton masa efektive pér té pérmbushur detyrimin e ndjekjes
sé té gjithé hapave té duhur pér té siguruar rezultatet mé té mira t€ mundshme pér klientét.

Neni 92
Faktorét qé pércaktojné ekzekutimin mé té€ miré

1. Gjaté ekzekutimit té urdhrave té klientéve, shoqéria komisionere mban parasysh kriteret e
méposhtme pér té€ konstatuar réndésiné relative té faktoréve:

a) karakteristikat e klientit, pérfshiré kategorizimin e klientit si klient individ ose klient
profesionist;

b) karakteristikat e urdhrit té klientit;

c) karakteristikat e instrumenteve financiare qé jané objekt 1 urdhrit;

¢) karakteristikat e platformave t€é ekzekutimit ku mund té orientohet urdhri.

2. Shoqéria komisionere e pérmbush detyrimin e parashikuar né kété nen pér ndjekjen e té
gjithé hapave té duhur, né funksion té sigurimit té rezultatit mé t€ miré t€ mundshém pér
klientin, pér aq kohé sa e ekzekuton urdhrin ose njé aspekt specifik té urdhrit né bazé té
udhézimeve specifike t€ klientit.

3. Shpejtésia, probabiliteti i ekzekutimit dhe i shlyerjes, madhésia dhe natyra e urdhrit, e
veprimit té tregut dhe ¢do kosto tjetér e nénkuptuar e transaksionit mund té marré pérparési mbi
konsideratat imediate té¢ ¢mimit dhe kostos, vetém pér aq kohé sa jané té vlefshme pér té siguruar
rezultatin mé t€ miré t€ mundshém né pérgjithési pér klientin joprofesionist.

4. Sa heré qé klienti jep njé udhézim specifik, shoqéria duhet ta ekzekutojé urdhrin né bazé té
kétij udhézimi specifik. Megjithaté, shoqéria komisionere nuk duhet ta nxisé klientin qé ta
udhézojé, ta ekzekutojé urdhrin né ndonjé ményré t€ vecanté, duke i sugjeruar Kklientit,
shprehimisht ose né ményré t€ nénkuptuar, pérmbajtjen e udhézimit, nése nga shoqéria pritet né
ményré t€ arsyeshme té dijé se njé udhézim i tillé ka té ngjaré t€ pengojé sigurimin e rezultatit mé
té miré t€ mundshém pér klientin.

5. Kostot gé lidhen me ekzekutimin pérfshijné komisionet ose tarifat qé shoqéria i ngarkon
klientit pér géllime t€ kufizuara né rastet kur urdhri mund té ekzekutohet né mé shumé se njé nga
platformat e renditura né rregulloren e shoqérisé komisionere pér ekzekutimin.

Né raste té tilla mbahen parasysh komisionet e shoqérisé komisionere dhe kostot pér
ekzekutimin e urdhrit pér secilén prej platformave té lejuara té ekzekutimit, né ményré qé té
vlerésohen dhe té krahasohen rezultatet qé do t€ arriheshin pér klientin nése urdhri do té
ekzekutohej né secilén prej tyre.

Pavarésisht sa mé sipér, shoqéria nuk éshté e detyruar té krahasojé rezultatet qé do té
arriheshin pér klientin né bazé t€ procedurave té saj té ekzekutimit, komisioneve dhe tarifave té
veta, me rezultate q¢ mund té ishin arritur pér té njéjtin klient nga ndonjé shoqéri tjetér
komisionere né bazé té€ procedurave té tjera té€ ekzekutimit ose njé strukture tjetér komisionesh
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ose tarifash. Gijithashtu, shogéria nuk éshté e detyruar té krahasojé dallimet midis komisioneve té
veta, té cilat shkaktohen nga dallimet e natyrés sé shérbimeve qé shogéria u ofron klientéve.

Neni 93
Komunikimi i rregullores sé ekzekutimit mé t€ miré klientéve

Shogéria komisionere duhet té miratojé dhe t€ zbatojé njé rregullore té ekzekutimit té
urdhrave, e cila i jep mundési té sigurojé rezultatin mé té€ miré t€ mundshém pér ekzekutimin e
urdhrave té klientéve. Shoqgéria duhet t'ua komunikojé kété rregullore klientéve, si mé poshté:

a) shoqéria komisionere duhet t'u japé klientéve informacionin e duhur pér rregulloren dhe
procedurat e saj té€ ekzekutimit té urdhrave;

b) kéto informacione duhet té shpjegojné qarté se si do t'i ekzekutojé shoqéria urdhrat né
emér té klientéve, duke pérfshiré:

i. njé listé¢ té platformave té ckzekutimit tek té cilat shoqéria mbéshtetet né ményré té
konsiderueshme né pérmbushjen e detyrimit pér té siguruar rezultatin mé té miré t€ mundshém
pér ekzekutimin e urdhrave té klientit. Né listé duhet specifikuar se cilat platforma ekzekutimi
pérdoren pér secilén klasé té instrumenteve, pér urdhrat e klientéve joprofesionisté apo pér
urdhrat e klientéve profesionisté;

. njé listé té faktoréve té pérdorur né pérzgjedhjen e njé platforme ekzekutimi, pérfshiré
faktorét cilésoré, si¢ jané skemat e klerimit, ndérprerésit e tregtimit automatik, veprimet e
planifikuara ose ndonjé faktor tjetér té lidhur. Né listé duhet pércaktuar réndésia relative e secilit
faktor;

iii. informacion pér faktorét e pérdorur né pérzgjedhjen e njé platforme ekzekutimi duhet té
pérputhet me sistemin e kontrollit qé pérdor shoqgéria, pér t'u déshmuar klientéve se ekzekutimi
mé 1 miré éshté arritur né ményré té vazhdueshme kur shqyrton pérshtatshmériné e procedurave
dhe té masave té saj;

iv. ményrén si merren né konsideraté faktorét e ekzekutimit t€ ¢mimit, té kostove, té
shpejtésisé, té probabilitetit té ekzekutimit dhe ¢do faktor tjetér i lidhur me to, né kuadér té té
gjithé hapave té€ duhur qé ndérmerren nga shoqéria pér té siguruar rezultatin mé té miré té
mundshém pér klientin;

v. sipas rastit, informacion se shoqéria i ekzekuton urdhrat jashté njé platforme tregtimi. Ky
informacion pérfshin edhe pasojat q¢ mund té rrjedhin nga ekzekutimi jashté njé platforme
tregimi, si pér shembull risku i kundérpalés. Me kérkesé té klientit, jepet informacion shtesé pér
pasojat e késaj ményre ekzekutimi;

vi. njé paralajmérim té qgarté dhe té dallueshém se ¢do udhézim specifik 1 klientit mund ta
pengojé shoqériné né kryerjen e hapave té planifikuar né rregulloren e saj té ekzekutimit, pér té
siguruar rezultatin mé t€ miré t€ mundshém pér ekzekutimin e urdhrit;

vil. njé pérmbledhje té€ procedurés sé pérzgjedhjes sé platformave té ekzekutimit, strategjive té
zbatuara pér ekzekutimin, procedurave té ndjekura pér té analizuar cilésiné e siguruar té
ekzekutimit dhe t€ ményrés si shoqéria monitoron dhe verifikon se jané siguruar rezultatet mé té
mira t€¢ mundshme pér klientin.

Neni 94
Demonstrimi i ekzekutimit mé té miré

Shogéria komisionere duhet té jeté né gjendje t'i demonstrojé klientit, me kérkesén e kétij té
fundit, se urdhri éshté ekzekutuar né pérputhje me rregulloren e shoqérisé komisionere pér
ekzekutimin e urdhrave dhe ti demonstrojé Autoritetit, me kérkesén e kétij té fundit, se e ka

zbatuar kété nen.

Neni 95
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Ekzekutimi mé i miré pér transaksionet e financimit me tituj

Pér té pérmbushur detyrimin e ekzekutimit mé té miré pér klientét profesionisté, si rregull,
shoqgéria komisionere mund té mos pérdoré té njéjtat platforma ekzekutimi pér transaksionet e
financimit me tituj dhe pér transaksione té tjera.

Transaksionet e financimit me tituj do té€ pérdoren si burim financimi, bazuar né angazhimin e
huamarrésit né kthimin e titujve ekuivalenté né njé daté té ardhshme. Kushtet e transaksioneve té
financimit me tituj zakonisht pércaktohen nga palét pérpara ekzekutimit.

Pérzgjedhja e platformave té ekzekutimit pér transaksionet e financimit me tituj éshté mé e
kufizuar sesa né rastin e transaksioneve té tjera, duke gené se varet nga kushtet specifike té
pércaktuara paraprakisht midis paléve dhe nga fakti nése ekziston njé kérkesé specifike né kéto
platforma ekzekutimi pér instrumentet financiare né fjalé. Rregullorja e ekzekutimit té urdhrave,
e miratuar nga shoqéria, duhet té¢ marré parasysh karakteristikat e vecanta té transaksioneve té
financimit me tituj. Kjo rregullore duhet té pércaktojé ve¢mas platformat e ekzekutimit té
pérdorura pér transaksionet e financimit me tituj.

Neni 96
Leja pér ekzekutimin e urdhrave jashté njé tregu té rregulluar

1. Kur njé rregullore e ekzekutimit té urdhrave e njé shoqérie komisionere parashikon qé
urdhrat e klientit mund té ekzekutohen jashté njé tregu té rregulluar, shoqgéria duhet t'i informojé
klientét pér kété mundési.

2. Shogéria komisionere duhet té marré pélgimin paraprak té klientéve pérpara se té
ndérmarré procedurat e ekzekutimit té€ urdhrave té tyre jashté njé tregu té rregulluar.

3. Pélqimi i klientit mund t€ jepet né formén e njé kontrate té pérgjithshme ose ve¢gmas pér

¢do transaksionin specifik.

Neni 97
Kalimi pa vonesé né llogariné e klientit

Gjaté ekzekutimit té njé transaksioni té bazuar né njé urdhér klienti, shoqéria komisionere
duhet té sigurojé qé transaksioni té kalojé pa vonesé né llogariné e klientit.

Neni 98
Bashkimi i urdhrave té€ klientéve dhe shpérndarja e drejté

Nése urdhrat e klientit pér transaksione qé kérkohet té kryhen si njé transaksion i vetém me té
njéjtat kushte dhe né té njéjtén kohé bashkohen nga shoqéria komisionere me urdhra té klientéve
té tjeré, shoqéria komisionere duhet:

a) t'i shpérndajé titujt né ményré té drejté mes klientéve, urdhrat e té ciléve jané bashkuar, né
pérpjesétim me vlerén e secilit urdhér;

b) nése si rezultat i bashkimit, totali i urdhrave té ekzekutuar t€ klientéve nuk e arrin vlerén e
totalit té urdhrave té kérkuar, sasia e titujve té€ bleré ose té shitur duhet té shpérndahet
proporcionalisht pér secilin klient té pérfshiré né bashkim, né pérpjesétim me vlerén e urdhrit té
kérkuar té secilit klient;

¢) t€ mbarté pjesén e papérfunduar t€ njé urdhri té bashkuar deri né ditén kur béhet i mundur
tregtimi dhe atéheré zbaton parimin e parashikuar né shkronjén “a” té késaj pike;

¢) t&€ mos bashkojé urdhrin e klientit me urdhrat e vet, nése urdhri éshté pér njé titull té
tregtuar né njé treg té rregulluar, pérveg rastit kur njé bashkim i tillé béhet né pérputhje me
rregullat e miratuara nga Autoriteti ose nga bursa, ose nga tregu i rregulluar.

57



Neni 99
Rekomandimet

1. Shogéria komisionere nuk duhet ti japé rekomandime né lidhje me asnjé instrument
financiar njé personi nga i cili mund té pritet né ményré té arsyeshme qé té mbéshtetet né kéto
rekomandime, nése shoqéria komisionere nuk ka njé bazé té arsyeshme pér dhénien e
rekomandimeve. Né ¢do rast, shoqéria komisionere duhet té paralajmérojé personin né fjalé se
vlera e instrumenteve financiare mund té luhatet.

2. Kur shogéria komisionere dérgon njé komunikim né té cilin njé person bén njé
rekomandim, né ményré té shprehur ose té nénkuptuar, né lidhje me njé instrument financiar,
shoqgéria sigurohet qé komunikimi pérmban njé deklaraté té pérmbledhur té natyrés sé ¢do
interesi qé mban personi ose ndonjé person i lidhur me t€ né instrumentet financiare, ose né
blerjen ose shitjen e instrumenteve financiare né datén kur dérgohet komunikimi.

Neni 100
Ndalimi i praktikave abuzuese me qéllim sigurimin e fitimit

Shogéria komisionere nuk duhet ta késhillojé klientin ose t'i kérkojé klientit t€ tregtojé, ose té
organizojé njé tregtim, nése ky tregtim do té konsiderohej né ményré té arsyeshme se bie ndesh
me interesin e klientit, duke marré né konsideraté numrin dhe frekuencén e tregtimeve né raport
me objektivat e investimit, gjendjen financiare, madhésiné dhe karakterin e llogarisé sé klientit.

Neni 101
Transaksionet pér llogari t€ ose népérmjet shoqérive té tjera komisionere

1. Kur shogéria komisionere merr népérmjet njé shoqgérie tjetér komisionere njé udhézim pér
té kryer njé investim, njé transaksion ose njé shérbim ndihmés pér llogari té njé klienti, ajo nuk
éshté e detyruar té verifikojé plotésiné dhe saktésiné e informacioneve pér klientin dhe
udhézimet e klientit pér shérbimet né fjalé.

2. Pérgjegjésia pér plotésiné dhe saktésiné e informacionit té transmetuar i mbetet shogérisé
komisionere qé pércjell udhézimet.

3. Shogéria komisionere, e cila merr udhézime pér t€ ofruar shérbime pér llogari té€ njé klienti
sipas pikés 1 té kétij neni, mund t€ mbéshtetet né ¢do rekomandim né lidhje me shérbimin ose
transaksionin qé€ i éshté ofruar klientit nga njé shoqéri tjetér komisionere.

4. Pérgjegjésia pér pérshtatshmériné e rekomandimeve ose té késhillave né raport me klientin i
mbetet shoqérisé komisionere qé pércjell udhézimet.

5. Shoqéria komisionere, e cila merr udhézime ose urdhra klienti népérmjet njé shoqérie tjetér
komisionere, éshté pérgjegjése pér kryerjen e shérbimit ose transaksionit, né bazé té
informacionit ose té rekomandimeve té pércaktuara né pikat 1 deri né 4 t€ kétij neni, né
pérputhje me dispozitat e kétij ligji.

Neni 102
Kontrolli i procedurave pér ekzekutimin mé t€ miré

Shogéria komisionere duhet té monitorojé efektivitetin e procedurave té ekzekutimit té
urdhrave pér té identifikuar dhe, sipas rastit, pér té ndrequr ¢cdo mangési. Né vecanti, shoqéria
komisionere duhet té vlerésojé rregullisht nése platformat e ekzekutimit té pérfshira né
rregulloren pér ekzekutimin e urdhrave sigurojné rezultatin mé té miré t€ mundshém pér klientin
ose nése duhet té miratojé ndryshime né procedurat e ekzekutimit.

SEKSIONI V
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MBAJTJA E REGJISTRAVE DHE AUDITUESIT

Neni 103
Mbajtja e regjistrave

1. Shogéria komisionere duhet t€é mbajé llogarité dhe regjistrat e duhur, qé tregojné
transaksionet e kryera pér llogari té saj ose pér llogari té té tretéve dhe pozicionin financiar té
veprimtarisé sé saj té rregulluar.

2. Regjistrat dhe llogarité e mbajtura né bazé té pikés 1 té kétij neni duhet:

a) té paragesin me saktési pozicionin financiar t€ shoqérisé komisionere né ¢do moment;

b) 1 japin mundési shoqérisé komisionere té hartojé pasqyrén e pozicionit financiar dhe
pasqyrén e t€ ardhurave gjithépérfshirése né ¢do moment, sipas formatit t€ pércaktuar nga
Autoriteti; dhe

c) té tregojné nése shoqéria komisionere ka burime té mjaftueshme financiare pér té
pérmbushur angazhimet tregtare dhe pér té pérballuar rreziqet ndaj té cilave ekspozohet
veprimtaria e saj.

Neni 104
Pérditésimi i regjistrave

1. Shogéria komisionere duhet té sigurojé qé regjistrat e saj pérditésohen né ményré té
pérditshme.

2. Shogqéria komisionere duhet té miratojé procedura qé sigurojné pérputhshmériné me
kérkesat pér burimet financiare, aktivet e klientit dhe kapitalin garkullues.

3. Gjithashtu, shoqgéria komisionere duhet t€ miratojé procedura pér:

a) rakordimet ditore té fondeve té mbajtura né llogarité e klientéve;

b) llogaritjet ditore té kapitalit qarkullues dhe burimeve financiare; dhe

¢) mbajtjen e evidencave pér llogaritjet dhe rakordimet ditore.

Neni 105
Pérputhshméria me standardet e kontabilitetit

1. Shogqéria komisionere duhet t'i mbajé regjistrat kontabél né pérputhje me standardet e
kontabilitetit té parashikuara nga legjislacioni né fuqi pér kontabilitetin dhe pasqyrat financiare.

2. Autoriteti mund té miratojé me rregullore parashikime té métejshme pér kérkesat mbi
standardet e kontabilitetit pér shoqérité komisionere.

Neni 106
Ruajtja e regjistrave

Shogéria komisionere duhet t’i ruajé regjistrat e saj kontabél pér periudhén kohore té kérkuar
nga legjislacioni né fuqi.

Neni 107
Kérkesa té pérgjithshme pér kontabilitetin

1. Shogéria komisionere i mban llogarité, 1 harton dhe publikon pasqyrat financiare vjetore
dhe raportet vjetore né pérputhje me kété ligj, me legjislacionin né fuqi pér kontabilitetin dhe
pasqyrat financiare dhe me rregullat e aktet e tjera nénligjore, qé rregullojné kontabilitetin e
shoqérive tregtare dhe zbatimin e standardeve t€ raportimit financiar.

2. Shogéria komisionere i mban llogarité dhe i harton pasqyrat financiare vjetore né até
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ményré g€ mundéson verifikimin e ngjarjeve té regjistruara tregtare, pozicionin e saj financiar dhe
performancén e veprimtarisé sé€ saj tregtare.

3. Autoriteti parashikon me rregullore pérmbajtjen dhe formatin e raportimeve té shogérive
komisionere, si dhe metodat e afatet pér dorézimin e tyre.

Neni 108
Pasqyrat financiare vjetore

Shogéria komisionere né fund té vitit financiar duhet té hartojé pasqyrat financiare vjetore
sipas formatit qé parashikon Autoriteti, t€ pérbéra nga:

a) pasqyra e pozicionit financiar, ku jepet njé pamje e drejté dhe e vérteté e situatés sé
shoqérisé komisionere, si¢ éshté né mbyllje t€ vitit ushtrimor;

b) pasqyra e té ardhurave gjithépérfshirése, ku jepet njé pamje e drejté dhe e vérteté e fitimit
ose e humbjes sé shogérisé komisionere pér vitin ushtrimor;

¢) pasqyra e ndryshimeve né kapitalin aksionar;

¢) pasqyra e flukseve monetare; dhe

d) njé pérshkrim té politikave kontabél, qé ka zbatuar shoqéria komisionere gjaté hartimit té
pasqyrave financiare.

Neni 109
Raportet dhe pasqyrat financiare vjetore

1. Shoqéria komisionere, brenda katér muajve nga data e mbylljes sé vitit ushtrimor, duhet té
depozitojé prané Autoritetit njé raport vjetor, 1 cili duhet té pérfshijé:

a) njé raport pér politikén e drejtimit té brendshém té shoqérisé komisionere dhe ¢do
informacion tjetér té kérkuar nga Autoriteti;

b) pasqyrat financiare té audituara, té hartuara né pérputhje me standardet e kontabilitetit né
fuqgi né Republikén e Shqipérisé dhe me kérkesat e tjera g€ mund té parashikojé me rregullore
Autoriteti; dhe

) pasqyrat financiare té konsoliduara, kur shogéria komisionere éshté shoqéri tip holding ose
shogéri e kontrolluar.

2. Pasqyrat financiare qé pérfshihen né raportin vjetor sipas pikés 1 té kétij neni, duhet té
pérmbajné informacionin e parashikuar né nenin 108 té kétij ligji.

3. Raporti vjetor duhet té pérfshijé edhe njé raport té€ audituar pér procedurat e administrimit
té rrezikut dhe zbatimin e tyre dhe ¢do informacion tjetér té kérkuar nga Autoriteti.

4. Raporti vjetor duhet té pérfshijé té gjithé informacionin e parashikuar mé lart, krahas
informacionit qé kérkon legjislacioni né fuqi pér tregtarét dhe shoqérité tregtare.

Neni 110
Raporti i auditimit

1. Shoqéria komisionere, brenda katér muajve nga data e mbylljes sé vitit ushtrimor, duhet té
depozitojé prané Autoritetit raportin e auditimit sé bashku me:

a) pasqyrat financiare vjetore; dhe

b) njé konfirmim me shkrim se i ka pérmbushur dispozitat e kétij ligji dhe akteve nénligjore té
miratuara né zbatim t€ kétjj ligji dhe ¢do kérkesé tjetér té miratuar nga Autoriteti.

2. Kur audituesi jep opinion té modifikuar pér shoqgériné komisionere, pér shkak té pasigurisé
sé¢ audituesit lidhur me plotésiné ose saktésiné e regjistrave kontabél, shogéria komisionere e
shogéron raportin qé dorézon prané Autoritetit me njé deklaraté me shkrim té nénshkruar nga
dy anétaré t€ késhillit té administrimit/késhillit mbikéqyrés, ku deklarohet nése:

a) té gjithé regjistrat kontabél té shoqérisé komisionere i jané véné né dispozicion audituesit né
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funksion té auditimit;

b) té gjitha transaksionet e kryera nga shoqéria komisionere jané pasqyruar dhe regjistruar sig
duhet né regjistrat e saj kontabél; dhe

c) té gjithé regjistrat e tjeré t€ shoqérisé komisionere dhe informacionet e lidhura me to i jané
véné né dispozicion audituesit.

Neni 111
Publikimi i raporteve

1. Shogéria komisionere publikon pasqyrat financiare vjetore té audituara, ose kur shoqéria
komisionere éshté shoqéri mémé, pasqyrat vjetore financiare té€ konsoliduara té audituara pér té
gjithé grupin, sipas ményrés sé¢ parashikuar né rregullat pér kontabilitetin e shogérive tregtare dhe
né zbatim té standardeve té raportimit financiar.

2. Shogéria komisionere me seli gendrore jashté Republikés sé Shqipérisé, e cila ka themeluar
njé degé né Republikén e Shqipérisé, publikon né gjuhén shqipe, né fagen e internetit té deggés,
pasqyrat financiare vjetore té€ pérgatitura dhe té audituara né pérputhje me rregullat e vendit té
origjinés té shoqérisé mémé, si edhe raportin vjetor, pérfshiré raportin e audituesit, jo mé voné se
5 dité pas pérfundimit té afatit pér publikimin e tyre né vendin e origjinés sé shoqérisé mémeé.

Neni 112
Emérimi i audituesve ligjoré

1. Shogéria komisionere duhet t€ emérojé njé auditues ligjor sipas parashikimeve té
legjislacionit né fuqgi pér auditimin ligjor, organizimin e profesionit té audituesit ligjor dhe té
kontabilistit té miratuar.

2. Audituesi ligjor i shoqérisé komisionere duhet té plotésojé kérkesat e pércaktuara me
rregullore té Autoritetit.

Neni 113
Vénia né dispozicion e informacionit Autoritetit nga audituesi ligjor i jashtém

1. Autoriteti, me njoftim me shkrim, mund t’i kérkojé personit qé éshté ose ka qené auditues
ligjor 1 jashtém:

a) 1 njé personi té licencuar ose té regjistruar; ose

b) 1 njé shoqérie té kontrolluar ose njé shoqérie té€ grupit té personit té licencuar ose té
regjistruar, ti japé Autoritetit ato informacione pér personin e licencuar ose té regjistruar,
shoqériné e kontrolluar ose shogériné e grupit té€ personit té licencuar ose té regjistruar, té cilat
Autoriteti 1 konsideron té nevojshme pér té kryer funksionet e tjj.

2. Pavarésisht nga dispozitat e ligjeve té tjera, asnjé detyrim i audituesit ligjor té personit té
licencuar ose té regjistruar nuk do té konsiderohet si i shkelur pér shkak té komunikimit né
mirébesim t€ Autoritetit, né pérgjigie ose jo t€ njé kérkese qé ka béré ky i fundit, té
informacioneve ose opinioneve pér té cilat audituesi ka marré dijeni pér shkak té cilésisé sé tij si
auditues ligjor i personit té licencuar ose té regjistruar, té cilat kané lidhje me funksionet e
Autoritetit né bazé té kétij ligji.

3. Kur audituesi ligjor, té cilit i béhet kérkesé pér té dhéné informacion né bazé té pikés 1 té
kétij neni, nuk jep, refuzon ose neglizhon té japé informacion, ose jep informacione té rreme ose
keqinformuese, Autoriteti mund ta pérjashtojé nga mundésia e emérimit si auditues ligjor 1 njé
personi t€ licencuar ose té regjistruar.

4. Shogéria komisionere nuk eméron si auditues ligjor njé person t€ pérjashtuar né bazé té
kétij ligji.
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Neni 114
Detyrimet e audituesit ligjor

1. Nése audituesi ligjor i shoqérisé komisionere gjaté kryerjes sé detyrave merr dijeni pér:

a) ¢do ¢éshtje qé, sipas tij, ndikon ose mund té ndikojé negativisht dhe né ményré té
konsiderueshme né pozicionin financiar t€ shoqérisé komisionere;

b) ¢do ¢éshtje qé, sipas tij, pérbén ose mund té pérbéjé shkelje t€ ndonjé prej dispozitave té
kétij ligji ose njé vepér penale, qé pérfshin mashtrimin, veprime té pandershme ose pastrim
parash me ndikim té konsiderueshém né stabilitetin financiar té shoqérisé komisionere; ose

¢) ¢do parregullsi qé€ ka ose mund té keté ndikim té konsiderueshém né llogarité e shoqérisé
komisionere, pérfshiré ¢do parregullsi qé ndikon ose mund té ndikojé negativisht né aktivet,
fondet ose pasurité e investitoréve té instrumenteve financiare, ai duhet ti dérgojé menjéheré
késhillit té¢ administrimit njé raport me shkrim pér ¢éshtjen ose parregullsiné dhe t'i vendosé né
dispozicion njé kopje té raportit Autoritetit.

2. Audituesi ligjor 1 shogérisé komisionere nuk mban pérgjegjési pér deklaratat e tij né raportin
e hartuar né zbatim t€ pikés 1 té kétij neni, me kusht qé t€ keté vepruar né mirébesim.

3. Autoriteti mund t’i ngarkojé audituesit ligjor té shoqérisé komisionere té gjitha ose ndonjé
nga detyrimet e méposhtme:

a) detyrimin pér té paraqitur informacione dhe raporte té tjera shtesé né lidhje me auditimin,
si¢ e konsideron té nevojshém Autoritet;

b) detyrimin pér té zgjeruar ose ndryshuar objektin e auditimit té veprimtarisé tregtare té
shogérisé komisionere;

c) detyrimin pér té kryer vlerésime té tjera ose pér té pércaktuar njé proceduré pér njé rast té
vecanté, té cilat nuk bien ndesh me legjislacionin né fuqi;

¢) detyrimin pér té paraqitur njé raport pér ¢do ¢éshtje qé del nga auditimi, vlerésimi ose
pércaktimi 1 procedurés sé pérmendur né shkronjén “b” ose “c” té késaj pike.

4. Audituesi ligjor duhet t1 kryejé kéto detyra krahas objektit té zakonshém té auditimit pér
dhénien e njé opinioni t€ pavarur mbi pasqyrat financiare.

5. Shoqéria komisionere e shpérblen audituesin ligjor sipas planit t€ shpérblimit té publikuar
nga Autoriteti pér pérmbushjen e té gjitha ose té njé prej detyrimeve té pérmendura né pikén 3 té
kétij neni.

0. Né rrethana t€ caktuara, kur nevojitet auditim i métejshém, shpérblimi duhet té paguhet nga
fondet e Autoritetit.

Neni 115
Komiteti i auditimit

1. Shogéria komisionere krijon komitetin e auditimit me jo mé pak se tre anétaré, shumica e té
ciléve jané anétaré jockzekutivé té késhillit t€ administrimit/késhillit mbikéqyrés.

2. Té€ paktén njé nga anétarét e komitetit té auditimit duhet té keté jo mé pak se 3 vjet pérvojé
né fushén e kontabilitetit ose auditimit ose t€ keté njé kualifikim profesional pér kontabilitet.

3. Komiteti i auditimit ndihmon késhillin e administrimit/késhillin mbikéqyrés né
pérmbushjen e funksioneve té veta mbikéqyrése né interes té aksionaréve dhe té paléve té
interesit. Né pérmbushje té kétij funksioni, komiteti i auditimit, ndér té tjera, ka kéto detyra:

a) monitoron procedurat e raportimit financiar dhe vleréson integritetin e pasqyrave financiare
té shogérisé komisionere;

b) monitoron mjaftueshmériné dhe efektivitetin e sistemit té kontrolleve té brendshme té
shoqérisé komisionere;

¢) monitoron pérshtatshmériné dhe mjaftueshmériné e procedurave té projektuara pér té
siguruar pajtueshmériné me kérkesat ligjore dhe rregullatore;

¢) propozon drejtuesin e Njésisé sé Auditimit t€ Brendshém dhe monitoron veprimtariné e
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Nijésisé sé¢ Auditimit té Brendshém;

d) propozon audituesin e jashtém dhe shqyrton e monitoron pavarésiné e shoqérisé audituese.

4. Komiteti i auditimit mblidhet jo mé pak se katér heré né vit né mbledhje té zakonshme, si
dhe né mbledhje té jashtézakonshme sa heré thirret nga késhilli i administrimit apo késhilli
mbikéqyrés i shoqérisé sé auditimit. Vendimet merren me shumicé votash té té gjithé anétaréve
té pranishém. Abstenimi nuk lejohet.

5. Komiteti i auditimit, gjaté ushtrimit té funksioneve té tij, mund té ndihmohet nga eksperté
té jashtém té zgjedhur prej tij.

0. Pagat dhe shpérblimet e anétaréve té komitetit t€ auditimit pércaktohen nga asambleja e
pérgjithshme e shoqérisé komisionere.

7. Komiteti i auditimit i raporton késhillit t€¢ administrimit/késhillit mbikéqyrés apo késhillit
mbikéqyrés dhe i ndihmon kéto t€ fundit gjaté procesit vendimmarrés dhe mbikéqyrés sé
shogérisé komisionere.

8. Autoriteti mund té béjé parashikime té métejshme me rregullore pér funksionimin e
komitetit té auditimit té brendshém.

Neni 116
Kompetenca pér té kérkuar auditim té dyté

1. Autoriteti, nése nuk éshté dakord me raportin e auditimit, mund t’i kérkojé audituesit:

a) informacione té tjera shtesé;

b) t€ japé shpjegime pér raportin e auditimit;

c) té zgjerojé objektin e auditimit apo té kryejé procedura té tjera, té cilat nuk bien ndesh me
legjislacionin né fuqi.

2. Né rast se Autoriteti nuk éshté dakord edhe pas kétyre hapave, mund té kérkojé kontrollin
e cilésisé s¢ auditimit sipas parashikimeve té legjislacionit né fuqi pér auditimin ligjor, organizimin
e profesionit té audituesit ligjor dhe té kontabilistit t€ miratuar.

3. Kur e refuzon raportin e auditimit, Autoriteti mund té kérkojé dhe miratojé emérimin e njé
audituest tjetér, pér llogari té€ personit té licencuar ose té regjistruar dhe pércakton shpérblimin qé
1 paguhet audituesit té dyté nga personi i licencuar ose 1 regjistruar.

KREU V
INSTITUCIONET E TREGUT

SEKSIONI I
DISPOZITA TE PERGJITHSHME PER INSTITUCIONET E TREGUT

Neni 117
Rregullorja e institucionit té tregut

1. Rregulloret e institucionit té tregut, té cilat miratohen nga Autoriteti, jané detyruese pér
institucionin e tregut dhe anétarét e tij.

2. Institucioni i tregut dhe anétarét e tij konsiderohet se kané réné dakord té pérmbushin
detyrimet e parashikuara nga rregulloret né fuqi, pér aq sa parashikimet e rregulloreve jané té
zbatueshme pér institucionin e tregut, emetuesin ose pjesémarrésin tregtues t€ tregut, anétarin e
klerimit ose pjesémarrésin e depozitarit, sipas rastit.

3. Rregullorja e institucionit té tregut qé miratohet nga Autoriteti nuk mund té ndryshohet
apo té shfugizohet pa miratimin paraprak té Autoritetit.

4. Institucioni i tregut, q€ propozon té béjé ndryshime né rregulloret e tij, i paraget me shkrim
Autoritetit ndryshimet e propozuara, pavarésisht nése propozimi éshté né formén e shfuqizimit,
té ndryshimit ose té plotésimit té rregulloreve.
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5. Brenda 28 (njézet e teté) ditéve pune nga marrja e kérkesés pér ndryshim té rregullores,
Autoriteti konsultohet me institucionin e tregut dhe i njofton kétij t€ fundit me shkrim nése
miraton ose jo ndryshimet e propozuara. Né€ rast se ndryshimi i propozuar refuzohet, Autoriteti i
njofton institucionit té tregut me shkrim edhe arsyet e refuzimit.

0. Pas marrjes sé njoftimit té miratimit t€ ndryshimeve sipas pikés 5 té kétij neni, institucioni i
tregut duhet zbatojé menjéheré rregullat e ndryshuara.

7. Pavarésisht nga pércaktimi 1 pikés 6 té kétij neni, Autoriteti mund t'i ndryshojé rregulloret e
¢do institucioni tregu me kérkesén e institucionit té tregut sipas pikés 5 té kétij neni. Ndryshime
té tilla hyjné menjéheré né fuqi.

Neni 118
Kompetenca e Autoritetit pér t€ urdhéruar zbatimin e rregulloreve té institucioneve té
tregut

Kur njé person, i cili ka detyrimin té zbatojé apo té sigurojé zbatimin e rregulloreve té njé
institucioni tregu, nuk e pérmbush kété detyrim, Autoriteti, kryesisht apo me kérkesén e
institucionit té tregut ose té€ njé personi t€ démtuar nga moszbatimi, mund t€ urdhérojé personin
né fjalé t€ zbatojé apo t€ sigurojé zbatimin e rregullores sé¢ institucionit té tregut.

Neni 119
Procedurat organizative dhe té brendshme té institucioneve té tregut

1. Té gjitha institucionet e tregut duhet té ushtrojné veprimtariné e tyre népérmjet njé
strukture t€ pérshtatshme administrative dhe llogaridhénieje té njé madhésie dhe kapaciteti té
pérshtatshém pér veprimtariné e institucionit. Kjo strukturé pércakton procedurat dhe praktikat
e pérshtatshme t€ auditimit té brendshém dhe t€ administrimit té rrezikut dhe monitoron rreziget
e pérputhshmériné me kété ligj dhe me ¢do akt nénligjor, té nxjerré né zbatim té kétij ligji.

2. Struktura organizative duhet té pércaktojé ményrén e organizimit t€ brendshém dhe rolin e
organeve drejtuese e té administratoréve.

3. Struktura organizative duhet t€ ndajé dhe té caktojé qarté pérgjegjésité e funksionaréve
kryesoré, si dhe té krijojé njé sistem té brendshém efektiv té shpérndarjes sé€ informacionit.

Neni 120
Kérkesat pér njoftim

1. Té gjitha institucionet e tregut njoftojné paraprakisht Autoritetin pér identitetin dhe ¢do
ndryshim té mépasshém té anétaréve t€ organeve drejtuese dhe té personave té tjeré, té cilét
drejtojné konkretisht veprimtaring e tyre pérpara se t€ zbatohen kéto ndryshime.

2. Autoriteti mund té refuzojé miratimin e ndryshimeve té propozuara kur ka arsye pér té
besuar se personi ose personat e propozuar pér té drejtuar veprimtariné e institucionit nuk jané
té afté dhe t€ pérshtatshém.

Neni 121
Pjesémarrja influencuese dhe ushtrimi i ndikimit té konsiderueshém mbi institucionin e
tregut

1. Personi, qé propozon té zotérojé ose zotéron pjesémarrje influencuese né kapitalin e njé
institucioni té tregut, népérmjet sé cilés mund t€ ushtrojé ndikim té konsiderueshém mbi
administrimin e institucionit, 1 drejtohet Autoritetit pér miratim ose kur merr dijeni pér kété.
Zotérimi 1 pjesémartijes influencuese nuk krijon pasoja pa miratimin e Autoritetit.

2. Autoriteti me rregullore mund té kérkojé nga personi, i cili propozon té zotérojé ose
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zotéron pjesémarrje influencuese né kapitalin e njé institucioni té tregut, té vendosé né
dispozicion té Autoritetit informacionet dhe dokumentet qé i gjykon té nevojshme Autoriteti, me
qéllim qé Autoriteti t&é mund té konstatojé nése:

a) personi g€ zotéron ose propozon té zotérojé pjesémarrjen influencuese éshté i afté dhe i
pérshtatshém pér kété géllim; dhe

b) zotérimi i pjesémartjes influencuese nga personi né fjalé nuk rrezikon interesat e
investitoréve.

3. Autoriteti njofton refuzimin e propozimit té transferimit t€ pjesémarrjes influencuese
brenda tre muajve nga data e njoftimit.

4. Autoriteti njofton miratimin e transferimit t€ pjesémartjes influencuese brenda tre muajve
nga data e njoftimit.

5. Autoriteti mund té miratojé transferimin e pjesémartjes influencuese pa kushte ose me
kushtet ose kufizimet g€ i gjykon té pérshtatshme Autoriteti.

6. Nése Autoriteti miraton transferimin e pjesémartjes influencuese me kushte, vendimi
njoftohet né pérputhje me procedurén e pércaktuar.

Neni 122
Blerja e parregullt e aksioneve té njé institucioni té tregut

Nése njé person ka bleré ose ka vijuar t€ zotérojé aksione té€ njé institucioni tregu né
kundérshtim me:

a) refuzimin e Autoritetit; ose

b) njé kusht t€ vendosur nga Autoriteti,

Autoriteti, népérmjet njé njoftimi me shkrim té dhéné né pérputhje me procedurén e
pércaktuar né nenin 121 t€ kétij ligji, mund té urdhérojé qé aksionet né fjalé t'i nénshtrohen njérit
ose disa prej kufizimeve t€ méposhtme deri né njé njoftim té dyté:

1. kontrata pér transferimin e kétyre aksioneve, ose né rastin e aksioneve té paemetuara,
kontrata pér transferimin e t€ drejtés pér té nénshkruar aksionet e emetuara, éshté e pavlefshme;

ii. asnjé e drejté vote nuk mund t€ ushtrohet né lidhje me kéto aksione;

iii. asnjé emetim 1 ri aksionesh nuk mund t€ kryhet mbi bazén e kétyre aksioneve ose né bazé
té ndonjé oferte té béré ndaj mbajtésit té tyre;

iv. me pérjashtim t€ njé procedure likuidimi, shoqéria nuk mund té kryejé asnjé pagesé né
lidhje me kéto aksione.

Neni 123
Konflikti i interesit dhe transaksionet me palé té lidhura

1. T¢ gjitha institucionet e tregut duhet té krijojné sisteme, procedura dhe kontrolle pér té
identifikuar dhe menaxhuar konfliktin ekzistues ose t€¢ mundshém té interesit dhe transaksionet
me palét e lidhura.

2. Té gjithé anétarét e késhillit t€ administrimit/késhillit mbikéqyrés, administratorét dhe
funksionarét kryesoré té institucioneve té tregut duhet té deklarojné paraprakisht me shkrim ¢do
interes privat qé¢ mund té cenojé gjykimin e tyre lidhur me njé transaksion ose me njé ¢éshtje té
caktuar sa heré qé njé situaté e tillé mund té shfaqet.

3. Interesi privat éshté interesi g€ bazohet né ose lind nga:

a) marrédhénie pasurore ose tregtare t€ drejtpérdrejta apo té térthorta té ¢dolloj natyre;

b) ¢do marrédhénie tjetér;

¢) dhurata, premtime, favore, shpérblime ose trajtime preferenciale;

¢) angazhime né veprimtari té tjera private, me qéllim fitimi ose ¢dolloj veprimtarie qé krijon
té ardhura; ose

d) cdo transaksion me palét e lidhura.
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4. Institucioni i tregut mund té krijojé komitete ad-hoc, t€ pérbéra nga anétaré joekzekutivé té
késhillit té administrimit/késhillit mbikéqytés, té cilét ngarkohen me pérgjegjésiné pér trajtimin,
rast pas rasti, t€ konfliktit té interesit dhe té transaksioneve me palét e lidhura.

5. Kur anétari i organit drejtues ose funksionari kryesor nuk deklaron njé interes privat, ose
kur lidhet a miratohet njé kontraté, marréveshje ose ndonjé transaksion si pasojé e njé interesi
privat:

a) Autoriteti, kryesisht apo me kérkesé té personit té licencuar, té regjistruar ose té njohur,
mund té shpallé té pavlefshme kontratén, marréveshjen ose transaksionin né fjalé;

b) Autoriteti mund té€ urdhérojé qé personi i licencuar, i regjistruar ose i njohur té marré masa
kundér anétarit té organit drejtues ose funksionarit kryesor, duke pérfshiré, ndér té tjera,
pezullimin dhe/ose shkarkimin e tij.

Neni 124
Pavlefshméria e kontratave té institucioneve té tregut

Autoriteti mund té shpallé té pavlefshme ¢do kontraté té lidhur nga institucioni i tregut, e cila
né gjykimin e Autoritetit nuk éshté né pérputhje me dispozitat e kétij ligji apo té akteve nénligjore
t€ miratuara né zbatim té tij.

Neni 125
Detyrimi pér bashképunim me Autoritetin

Institucioni i tregut i vendos né dispozicion Autoritetit ose personit qé vepron né emér té
Autoritetit asistencén e kérkuar nga Autoriteti, pérfshiré vénien né dispozicion té regjistrave dhe
té informacioneve lidhur me veprimtariné e institucionit.

Neni 126
Ruajtja e dokumentacionit

Institucioni i tregut ruan regjistrat kontabél pér njé periudhé dhjetévjecare duke filluar nga
data e regjistrimit t€ veprimit.

Neni 127
Pasqyrat financiare vjetore

Né mbyllje té vitit ushtrimor institucioni i tregut harton pasqyrat financiare vjetore, té cilat
pérbéhen nga:

a) pasqyra e pozicionit financiar, ku jepet njé pamje e drejté dhe e vérteté e situatés financiare
té institucionit té tregut, né ditén e fundit té vitit ushtrimor;

b) pasqyra e té ardhurave gjithépérfshirése, ku jepet njé pamje e drejté dhe e vérteté e fitimit
ose humbjes sé institucionit té tregut pér vitin ushtrimor;

¢) pasqyra e ndryshimeve né kapitalin aksionar;

¢) pasqyra e flukseve monetare; dhe

d) njé pérshkrim i politikave kontabél qé ka zbatuar institucioni i tregut gjaté hartimit té
pasqyrave financiare.

Neni 128
Raportet vjetore

1. Institucioni i tregut, brenda katér muajve nga data e mbylljes sé vitit ushtrimor, duhet té

depozitojé prané Autoritetit njé raport vjetor i cili duhet té pérfshijé:
a) njé raport pér politikén e drejtimit t€ brendshém té institucionit té tregut dhe ¢do
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informacion tjetér té kérkuar nga Autoriteti;

b) pasqyrat financiare té audituara, té hartuara né pérputhje me standardet e kontabilitetit né
fuqgi né Republikén e Shqipérisé dhe me kérkesa té tjera q¢ mund té parashikojé me rregullore
Autoriteti; dhe

) pasqyrat financiare t€ konsoliduara, kur institucioni i tregut éshté shoqéri tip holding ose
shogéri e kontrolluar.

2. Pasqyrat financiare, qé pérfshihen né raportin vjetor sipas pikés 1 té kétij neni, duhet té
pérmbajné informacionin e parashikuar né nenin 127 té kétij ligji.

3. Raporti vjetor duhet té pérfshijé edhe njé raport té audituar pér procedurat e administrimit
té rrezikut e zbatimin e tyre dhe ¢do informacion tjetér té€ kérkuar nga Autoriteti.

4. Raporti vjetor duhet té pérfshijé té gjithé informacionin e parashikuar mé lart dhe ¢do
informacion tjetér qé kérkohet nga ligji nr. 9901, daté 14.4.2008, “Pér tregtarét dhe shoqérité
tregtare”, t€ ndryshuar.

Neni 129
Kompetenca e Autoritetit pér té€ kérkuar raporte periodike

Institucioni 1 tregut i vendos né dispozicion Autoritetit raporte té tilla si auditimi i
administrimit té rrezikut, sipas formés, ményrés dhe shpeshtésisé qé mund té pércaktojé me
rregullore Autoriteti.

Neni 130
Raporti i auditimit

1. Institucioni i tregut, brenda katér muajve pas mbylljes sé vitit ushtrimor, duhet té
depozitojé prané Autoritetit raportin e auditimit sé bashku me:

a) pasqyrat financiare vijetore; dhe

b) njé konfirmim me shkrim se i ka pérmbushur dispozitat e kétij ligji, té€ akteve nénligjore té
miratuara né zbatim t€ kétij ligji dhe ¢do kérkesé tjetér té miratuar nga Autoriteti.

2. Kur audituesi jep opinion té€ modifikuar pér institucionin e tregut, pér shkak té pasigurisé sé
audituesit lidhur me plotésiné ose saktésiné e regjistrave kontabél, institucioni i tregut e shogéron
raportin e dorézuar prané Autoritetit me njé deklaraté me shkrim té nénshkruar nga té paktén dy
anétaré t€ késhillit té administrimit/késhillit mbikéqyrés t€ institucionit té tregut, ku deklarohet
nése:

a) audituesit 1 jané véné né dispozicion té gjithé regjistrat kontabél té institucionit té tregut né
funksion té auditimit;

b) té gjitha transaksionet e kryera nga institucioni i tregut jané pasqyruar dhe regjistruar sig
duhet né regjistrat e saj kontabél; dhe

c) audituesit i1 jané véné né dispozicion té gjithé regjistrat e tjeré té institucionit té tregut dhe
informacionet e lidhura me to.

Neni 131
Emérimi i audituesve

Institucioni i tregut duhet té€ emérojé njé auditues té miratuar nga Autoriteti.

Neni 132
Kompetenca pér té kérkuar auditim té dyté

1. Autoriteti, nése nuk éshté dakord me raportin e auditimit, mund t’i kérkojé audituesit:
a) informacione té tjera shtesé;
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b) té japé shpjegime pér raportin e auditimit;

C) té zgjerojé objektin e auditimit apo té kryejé procedura té tjera, t€ cilat nuk bien ndesh me
legjislacionin né fuqi.

2. NEé rast se Autoriteti nuk éshté dakord edhe pas kétyre hapave, mund té kérkojé kontrollin
e cilésisé s¢ auditimit sipas parashikimeve té legjislacionit né fuqi pér auditimin ligjor, organizimin
e profesionit t€ audituesit ligjor dhe t€ kontabilistit té miratuar.

3. Kur refuzon raportin e auditimit, Autoriteti mund té kérkojé dhe miratojé njé auditues pér
llogari té institucionit té tregut. Autoriteti pércakton shpérblimin qé i paguhet audituesit té dyté
nga institucioni i tregut.

Neni 133
Detyrimi i audituesit té jashtém t’i japé informacion Autoritetit

1. Autoriteti, népérmjet njé njoftimi me shkrim, mund t’i kérkojé personit qé éshté ose ka
gené auditues 1 jashtém:

a) 1 njé institucioni tregu; ose

b) 1 njé shogérie té€ kontrolluar ose njé shoqérie té€ lidhur me njé institucioni tregu, ti japé
Autoritetit ato informacione pér institucionin e tregut, shoqériné e kontrolluar nga institucioni i
tregut ose shoqériné e lidhur me institucionin e tregut, té cilat Autoriteti i konsideron té
nevojshme pér ta ndihmuar né kryerjen e funksioneve té tij.

2. Pavarésisht nga dispozitat e ligjeve té tjera, audituesi i institucionit té€ tregut nuk do té
konsiderohet se ka shkelur ndonjé detyrim ligjor nése 1 jep né mirébesim Autoritetit, né pérgjigje
ose jo t€ njé kérkese qé ka béré ky 1 fundit, informacione ose opinione lidhur me njé ¢éshtje pér
té cilén audituesi ka marré dijeni pér shkak té cilésisé si auditues i institucionit té tregut dhe q¢ ka
lidhje me funksionet e Autoritetit né bazé té kétij ligji.

3. Autoriteti mund té pérjashtojé nga mundésia e t€ vepruarit si auditues i njé personi té
licencuar ose té regjistruar njé auditues té cilit i kérkohet té japé informacion né bazé té pikés 1 té
kétij neni dhe ai nuk arrin, refuzon ose neglizhon té japé informacionin e kérkuar ose jep
informacione té rreme ose keqinformuese.

4. Institucioni i tregut nuk mund t€ emérojé si auditues njé person té skualifikuar né bazé té
kétij ligji.

Neni 134
Detyrimet e audituesit

1. Nése gjaté kryerjes sé detyrave té tij audituesi i institucionit té tregut merr dijeni pér:

a) ¢do ¢éshtje, e cila, né gjykimin e tij, ndikon ose mund té ndikojé negativisht né pozicionin
financiar t€ institucionit té tregut né ményré t€ konsiderueshme;

b) ¢do ¢éshtje, e cila, né gjykimin e tij, pérbén ose mund té pérbéjé shkelje té ndonjé prej
dispozitave té kétij ligji ose vepér penale né formén e mashtrimit ose pandershmérisé dhe qé
ndikon né ményré t€ konsiderueshme né stabilitetin financiar t€ institucionit té tregut; ose

¢) ¢do parregullsi qé ka ose mund té keté ndikim t€ konsiderueshém né llogarité e institucionit
té tregut, pérfshiré ¢cdo parregullsi qé ndikon ose mund té ndikojé negativisht né fondet ose
pasurité e investitoréve t€ instrumenteve financiare, audituesi duhet t'i dérgojé menjéheré késhillit
t€ administrimit njé raport me shkrim pér ¢éshtjen ose parregullsiné e zbuluar dhe i1 dorézon njé
kopje té raportit Autoritetit.

2. Audituesi 1 institucionit té tregut nuk mban pérgjegjési pér deklaratat e tij né raportin e
hartuar né zbatim té pikés 1, me kusht qé té keté vepruar né mirébesim.

3. Autoriteti mund t'1 ngarkojé audituesit té institucionit té tregut té gjitha ose ndonjé nga
detyrimet e méposhtme:

a) detyrimin pér té paraqitur informacione dhe raporte té tjera shtesé né lidhje me auditimin,
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si¢ e konsideron té nevojshme Autoritet;

b) detyrimin pér té zgjeruar ose ndryshuar objektin e auditimit té veprimtarisé tregtare té
institucionit té tregut;

¢) detyrimin pér té kryer vlerésime té tjera ose pér té pércaktuar njé proceduré pér njé rast té
veganté, té cilat nuk bien ndesh me legjislacionin né fuqi;

¢) detyrimin pér té paraqitur njé raport pér ¢do ¢éshtje qé del nga auditimi, vlerésimi ose
pércaktimi i procedurés sé pérmendur né shkronjén “b” ose “c” té késaj pike.

Audituesi duhet t'i kryejé kéto detyra krahas objektit té zakonshém té auditimit pér dhénien e
njé opinioni té pavarur pér pasqyrat financiare.

4. Institucioni i tregut e shpérblen audituesin sipas planit t€ shpérblimit té publikuar nga
Autoriteti né lidhje me pérmbushjen e té gjitha ose té njé prej detyrimeve té pérmendura né
pikén 3 té kétij neni. N€ rrethana t€ caktuara, kur nevojitet hetim i métejshém, shpérblimi duhet
té paguhet nga fondet e Autoritetit.

Neni 135
Tarifa vjetore

Institucioni i tregut 1 paguan Autoritetit tarifén vjetore té pércaktuar me akt nénligjor.

SEKSIONI II
PROCEDURA E DHENIES SE URDHRAVE TE PERGJITHSHEM DHE MASAVE TE
REVOKIMIT

Neni 136
Dhénia e urdhrave dhe revokimet

1. Pérpara dhénies sé urdhrit ose martjes sé njé mase revokimi, Autoriteti:

a) njofton personin né fjalé, duke parashtruar arsyet pér veprimin e propozuar dhe duke i
dhéné personit né fjalé mundésiné té€ shprehet me shkrim; dhe

b) merr hapat qé i konsideron té pérshtatshém pér t'u njoftuar masén e marré personave té
tjeré té cilét, sipas mendimit té€ Autoritetit, ka té ngjaré té preken nga ajo.

2. Nése Autoriteti e gmon thelbésore, ai mund t€ japé njé urdhér:

a) pa ndjekur procedurén e mésipérme, kur Autoriteti argumenton me shkrim se masa
mbéshtetet né nevojén pér njé veprim imediat né mbrojtje té aktiveve té investitoréve apo né
mbrojtje té€ operacioneve t€ ndershme dhe té rregullta té tregjeve apo edhe pér té parandaluar
¢rregullime té konsiderueshme té tregut, ose né nevojén pér té€ siguruar stabilitetin e tregjeve
financiare; ose

b) nése Autoriteti ka filluar ta ndjeké procedurén, pavarésisht nése ka pérfunduar ose jo afati
qé personi té shprehet.

3. Nése Autoriteti ka ndjekur procedurén e pércaktuar né pikén 1 té kétij neni, né lidhje me
njé ¢éshtje t€ vecanté, ai nuk e ndjek até sérish nése pér té njéjtén ¢éshtje vendos té marré masa
té tjera nga ato qé pércaktohen né njoftim.

Neni 137
Pasojat e heqjes sé licencés ose njohjes

1. Heqja ose pezullimi i licencés ose i njohjes:

a) nuk e bén té pavlefshme dhe nuk ka pasoja pér njé kontraté, transaksion ose masé té lidhur
apo té miratuar nga personi né fjalé pérpara hegjes apo pezullimit; dhe

b) nuk cenon té drejtat a detyrimet e asnjé personi, qé lindin nga kontrata, transaksioni a
masa.
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2. Né rast hegjeje ose pezullimi, Autoriteti népérmjet njé njoftimi me shkrim:

a) mund t'i kérkojé personit né fjalé t’i kalojé pasurité dhe regjistrat e klientéve njé personi
tjetér t€ pércaktuar né njoftim nga Autoriteti; ose

b) mund ti lejojé personit né fjalé, né varési t€ kushteve té pércaktuara né njoftim nga
Autoriteti:

i. t€ kryejé veprimtarité tregtare thelbésore pér mbrojtjen e interesave té klientéve gjaté
periudhés sé pezullimit; ose

ii. né rast heqjeje, té kryejé veprimtari tregtare me qéllim mbylljen e aktivitetit tregtar.

Neni 138
Térheqja e kérkesés pér licencé ose njohje

1. Kérkesa pér licencé ose njohje mund té térhiget pérpara se t€ merret né shqyrtim nga
Autoriteti.

2. Duke pérjashtuar rastet e parashikuara né pikat 3 dhe 4 té kétij neni, licenca ose njohja e
dhéné mund té higet nga Autoriteti me kérkesén ose me pélgimin e personit té licencuar ose té
njohur.

3. Autoriteti mund t€é refuzojé hegjen e ¢do licence ose njohjeje nése gjykon se éshté né
interesin e pérgjithshém qé Autoriteti té hetojé ¢do ¢éshtje, e cila ka té béjé me personin qé
kérkon heqjen pérpara se t€ marré njé vendim pér kérkesén.

4. Autoriteti mund té refuzojé heqgjen e licencés ose njohjes kur gjykon se pér personin qé
kérkon hegjen duhet té vendoset njé ndalim ose kufizim né zbatim té kétij ligji ose duhet t€ vijojé
té zbatohet njé ndalim ose kufizim i vendosur pér té mé paré.

5. Autoriteti publikon né fagen zyrtare web té tij hegjen e ¢do licence ose njohjeje té béré né
zbatim té pikés 2 té kétij neni.

Neni 139
Kompetenca e Autoritetit pér t'u kérkuar informacion institucioneve té tregut
Autoriteti mund t'i kérkojé institucionit t€ licencuar ose t€ njohur t€ tregut ti njoftojé
Autoritetit ngjarje té€ lidhura me veprimtariné e tij, sipas pércaktimeve té Autoritetit, pérfshiré,
ndér té tjera, ¢do ndryshim té rregulloreve ose sistemeve t€ institucionit té tregut.

Neni 140
Njohja e institucioneve té huaja té€ tregut

1. Cdo person juridik, i cili éshté licencuar si institucion tregu né njé vend té€ huaj, mund té
paraqgesé kérkesé pér njohje prané Autoritetit.

2. Autoriteti mund t€ miratojé rregullore pér ményrén dhe formén e aplikimit pér njohje.

3. Autoriteti mund t€ njohé operatorin e institucionit t€ huaj té€ tregut kur konstaton se
institucioni 1 tregut zbaton kérkesa ekuivalente me kérkesat e parashikuara né kété ligj dhe né
aktet nénligjore té miratuara né zbatim t€ tij.

SEKSIONI III
BURSAT

Neni 141
Ndalimi i krijimit t&¢ bursés pa licencé

1. Asnjé person nuk mund té krijojé ose t€ operojé njé bursé, t€ asistojé né krijimin ose
operimin ose té pretendojé se ofron apo operon njé bursé, nése ky person nuk éshté 1 licencuar
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ose 1 njohur nga Autoriteti.

2. Me pérjashtim té rastit kur Autoriteti jep miratimin me shkrim, asnjé person, qé nuk éshté
bursé e licencuar ose e njohur, nuk mund t€ marré, té pérdoré, té bashkélidhé apo té ekspozojé
né asnjé vend:

a) njé titull apo njé pérshkrim né ¢farédolloj gjuhe, i cili tregon se personi &éshté “bursé”,
“bursé kapitali” ose “bursé titujsh”; ose

b) njé titull apo njé pérshkrim té ngjashém me titullin apo pérshkrimin e pérmendur né

¢ 2

shkronjén “a” té késaj pike, ose i cili nénkupton se personi éshté bursé e licencuar.

Neni 142
Bursa

1. Bursa themelohet si shoqéri aksionare né pérputhje me parashikimet e kétij ligji dhe té ligjit
né fuqi “Pér tregtarét dhe shoqérité tregtare”.

2. Organet drejtuese té bursés jané asambleja e pérgjithshme, késhilli mbikéqyrés/késhilli i
administrimit dhe administratorét.

3. Kapitali themeltar i bursés pércaktohet me akt nénligjor.

4. T¢ gjitha aksionet e bursés duhet té jené aksione té regjistruara.

5. Kapitali fillestar i bursés paguhet plotésisht né para. Aksionet qé pérbéjné kapitalin
themeltar nuk mund té emetohen pérpara se té jeté paguar vlera e ploté e tyre.

6. Aksionet e bursés mund té pranohen pér tregtim né njé treg té rregulluar vetém me
miratimin e Autoritetit dhe me kusht qé té jené pérmbushur kérkesat pérkatése té listimit té
parashikuara né kreun VI té kétij ligji.

Neni 143
Administratorét, anétarét e késhillit té administrimit/késhillit mbikéqyrés té bursés

1. Bursa administrohet nga té paktén njé administrator, i cili emérohet drejtor i Pérgjithshém.
Né varési té llojit, t€ madhésisé dhe té aktivitetit t€ bursés, Autoriteti mund té kérkojé emérimin e
mé tepér se njé administratori.

2. Administratorét, anétarét e késhillit té administrimit/késhillit mbikéqyrés té bursés duhet té
gézojné reputacion t€ miré, té plotésojné kualifikimet e pérshtatshme profesionale dhe té kené
pérvojén e nevojshme pér té drejtuar dhe administruar njé treg té€ rregulluar me kujdesin e duhur
profesional.

3. Administratorét e bursés duhet té jené punonjés me kohé té ploté.

4. Administratorét e bursés administrojné operacionet e bursés duke gené té pranishém né
territorin e Republikés sé Shqipérisé.

5. Administratorét dhe anétarét e késhillit té administrimit/késhillit mbikéqyrés t€ bursés u
nénshtrohen kérkesave té aftésisé dhe pérshtatshmérisé sipas nenit 13 té kétij ligji.

0. Anétarét e pavarur té késhillit t€ administrimit dhe anétarét e késhillit mbikéqyrés té bursés
nuk duhet t€ kené lidhje tregtare, familjare apo lidhje t&é tjera me bursén, me
aksionarin/aksionarét e shumicés sé bursés apo me njé grup té aksionaréve té shumicés sé bursés
apo me anétarét e tjeré t€ késhillit t€ administrimit/késhillit mbikéqyrés té bursés.

7. Autoriteti miraton paraprakisht administratorét dhe anétarét e késhillit té
administrimit/késhillit mbikéqyrés t€ bursés.

Neni 144
Anétari i pavarur i késhillit t& administrimit dhe anétari i késhillit mbikéqyrés

1. Anétari i pavarur 1 késhillit té administrimit dhe anétari 1 késhillit mbikéqyrés té bursés:
a) nuk éshté person 1 lidhur me bursén, nuk éshté aksionar i shumicés dhe nuk pérfagéson njé
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aksionar  t€ shumicés ose njé grup aksionarésh t€ shumicés, nuk éshté
bashkéshorti/bashkéshortja dhe nuk ka lidhje gjaku apo lidhje krushgie deti né shkallén e dyté
me asnjé person t€ grupeve té lartpérmendura dhe nuk éshté person i lidhur me shoggrité
tregtare t€ lidhura me aksionarin e shumicés;

b) nuk ka qené administrator 1 bursés dhe i asnjé prej shogérive té kontrolluara t€ bursés apo
t€ njé shoggérie té lidhur me té, pér t€ paktén pesé vjetét e fundit;

c) nuk merr ose nuk ka marré njé pagesé nga bursa, me pérjashtim té€ honorarit pér punén si
anétar 1 pavarur i késhillit t€¢ administrimit apo anétar 1 késhillit mbikéqyrés, pa pérfshiré
dividendé. Honorarét do t€ pérfshijné edhe shpérblimet né varési t€ performancés dhe
shpérblime té tjera té lidhura me performancén, si¢ jané opsionet mbi aksione, por pérjashtohen
shpérblimet lidhur me té ardhurat nga skema e pensionit pér njé shérbim té méparshém pér
shoqériné;

¢) nuk ka qgené, té paktén tri vietét e fundit, ortak, aksionar ose punonjés i njé shogérie
auditimi, e cila i ofron ose 1 ka ofruar shérbime auditimi bursés ose njé shogérie té lidhur me té;

d) nuk ka gené administrator i njé shoqérie tjetér né té cilén ndonjé prej anétaréve té késhillit
t€ administrimit/késhillit mbikéqyrés t€ bursés éshté anétar i késhillit mbikéqyrés, dhe as nuk ka
lidhje té konsiderueshme me administratorét e bursés népérmjet pjesémartrjes né organizata,
organizma apo shoqéri té tjera;

dh) nuk éshté bashkéshorti/bashkéshortja ose nuk ka lidhje té aférta gjaku apo krushqie me
ndonjé prej administratoréve ose me personat qé kané kryer ndonjé prej funksioneve té
pérmendura né pikat e méparshme.

2. Nése anétari 1 pavarur i késhillit t&¢ administrimit ose anétari i késhillit mbikéqyrés béhet
objekt i ndikimit té parregullt ose kufizimeve té ushtruara nga aksionari i shumicés, ¢cka cenon
kryerjen e detyrave té tij, anétari i pavarur i késhillit t€¢ administrimit ose anétari i késhillit
mbikéqyrés éshté i detyruar t€ njoftojé pérkatésisht késhillin e administrimit apo késhillin
mbikéqyrés. Pavarésisht nga sa mé sipér, anétari i pavarur i késhillit t€ administrimit ose anétari 1
késhillit mbikéqyrés mban géndrim té pavarur gjaté ushtrimit té t€ drejtave té votés ose jep
doréhegjen, sipas rastit, né bazé té rrethanave.

3. Anétari 1 pavarur i késhillit té administrimit ose anétari 1 késhillit mbikéqyrés, i cili e kryen
kété funksion pér mé shumé se dy mandate, duhet té japé njé deklaraté me shkrim ku konfirmon
statusin e tij si 1 pavarur.

Neni 145
Revokimi i miratimit pér administratorét, anétarét e késhillit t& administrimit, anétarét e
késhillit mbikéqyrés

1. Autoriteti revokon miratimin pér emérimin e administratorit, anétarit té késhillit té
administrimit, anétarit t€ késhillit mbikéqyrés té bursés né kéto raste:

a) nése administratori, anétari i késhillit té¢ administrimit, anétari i késhillit mbikéqyrés nuk i
pérmbush mé kushtet, né bazé té té cilave éshté dhéné miratimi;

b) nése miratimi éshté dhéné né bazé t€ té¢ dhénave té pasakta ose té rreme.

2. Nése Autoriteti revokon miratimin e dhéné pér emérimin e administratorit, anétarit té
késhillit t¢ administrimit, anétarit t€ késhillit mbikéqyrés, organi drejtues kompetent 1 bursés do té
miratojé pa vonesé njé vendim pér revokimin e emérimit té tij.

3. Né rastin e pérmendur né pikén 2 té kétij neni, organi drejtues kompetent do té emérojé
administratorin, anétarin e késhillit t¢ administrimit apo anétarin e késhillit mbikéqyrés, pa
pélgimin e Autoritetit, pér njé mandat maksimal prej tre muajsh.

4. Miratimi i emérimit té administratorit, anétarit té késhillit t€ administrimit, anétarit té
késhillit mbikéqyrés té€ bursés nuk éshté mé i vlefshém nése:

a) personi né fjalé nuk éshté eméruar ose nuk e ka marré detyrén pér té cilén éshté dhéné
miratimi brenda njé viti pas dhénies sé miratimit;
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b) pérfundon detyra pér té cilén éshté dhéné miratimi, duke filluar nga data e pérfundimit;
c) pérfundon kontrata e punés me bursén, nga data e pérfundimit té kontratés.

Neni 146
Zotéruesit e pjes€émarrjes influencuese né kapitalin e bursés

1. Parashikimet e neneve 45 dhe 46 té kétij ligji, té cilat zbatohen pér shoqérité komisionere,
do té zbatohen pérkatésisht edhe pér zotéruesit e pjesémarrjes influencuese né kapitalin e bursés
dhe pér ¢do ndryshim pjesémarrjeje influencuese né kapitalin e bursés, lidhjet e ngushta, pasojat
ligjore té fitimit t€ pjesémarrjes influencuese pa miratimin e Autoritetit dhe masat e marra nga
Autoriteti né rastet kur vihet né dyshim administrimi me kujdesin e duhur profesional i tregut té
rregulluar. Né kété rast, sa heré né parashikimet e lartpérmendura pérdoren fjalét “shoqéri
komisionere”, do t€ konsiderohet se i referohet bursés.

2. Bursa i njofton Autoritetit t€ gjithé informacionin pér strukturén e pronésisé dhe, né
veganti, pér pronarét e pjesémarrjeve influencuese, si dhe pér identitetin e té gjithé personave qé
mund té ushtrojné ndikim té konsiderueshém pér administrimin e tregut té rregulluar.

3. Bursa i njofton Autoritetit té gjithé informacionin pér ¢do ndryshim té strukturés sé
pronésisé, i cili mund té shkaktojé njé ndryshim té identitetit té personave, qé ushtrojné ndikim
té konsiderueshém mbi administrimin e tregut té rregulluar.

4. Bursa i publikon té dhénat e parashikuara né pikat 2 dhe 3 té kétij neni.

5. Té dhénat e parashikuara né pikén 4 té kétij neni, konsiderohen té publikuara nése bursa i
bén publike té paktén né fagen e saj né internet.

Neni 147
Licencimi i veprimtarisé€ sé bursés

1. Kérkesa pér licencim té veprimtarisé sé bursés 1 paragitet Autoritetit sipas ményrés dhe
formatit qé mund té pércaktohet nga Autoriteti. Subjekti, qé kérkon dhénien e licencés, paguan
njé tarifé né momentin e paraqitjes sé¢ kérkesés, e cila do té pércaktohet nga Autoriteti. Kjo tarifé
nuk kthehet edhe né rast t€ refuzimit té kérkesés nga Autoriteti.

2. Kérkesa pér licencim si bursé shogérohet me té gjitha informacionet e nevojshme, né bazé
té té cilave Autoriteti mund t€ vlerésojé nése subjekti kérkues ka marré né momentin e licencimit
té gjitha masat e nevojshme pér té pérmbushur kérkesat e parashikuara né kété ligj.

3. Autoriteti mund vendosé t€ japé licencén si bursé duke vendosur kushtet qé i ¢mon té
arsyeshme, me kusht qé té jené depozituar té gjitha informacionet e kérkuara.

4. Rregullorja e subjektit kérkues duhet té pérmbajé pércaktime té pérshtatshme pér sa mé
poshté:

a) pér té siguruar qé subjekti kérkues, pér aq sa éshté e realizueshme né ményré té arsyeshme,
do té operojé njé treg té rregullt dhe té drejté né lidhje me instrumentet qé tregtohen népérmjet
shérbimeve t€ tij;

b) pér té siguruar qé subjekti kérkues do té€ administrojé me kujdes ¢do rrezik qé lidhet me
veprimtariné dhe operacionet e tij;

c) pér té siguruar qé subjekti kérkues, né pérmbushje té detyrimeve né bazé t€ shkronjés “a” té
késaj pike, nuk do té€ veprojé né kundérshtim me interesin publik dhe né vecanti me interesin e
investitoréve;

¢) pér té siguruar qé subjekti kérkues do t€ mund té ndérmarré veprimet e duhura ndaj
anétaréve pjesémarrés, té cilét jané objekt i rregulloreve;

d) pér té siguruar qé rregulloret e miratuara nga subjekti kérkues do té jené transparente dhe
jodiskrecionale dhe do té pérmbajné pércaktime té mjaftueshme pér:

1. pranimin e pjesémarrésve né tregtim;

ii. rregullimin dhe mbikéqyrjen e duhur té anétaréve;
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iii. pérjashtimin e anétaréve qé nuk pérmbushin kriterin e aftésisé dhe pérshtatshmérisé;

iv. pérjashtimin, pezullimin ose disiplinimin e anétaréve, pérfshiré vendosjen e gjobave ndaj
tyre;

v. rregullat e listimit né lidhje me kushtet me té cilat mund t€ listohen ose té ofrohen pér
tregtim klasat e titujve né tregun qé propozon té zhvillojé subjekti kérkues;

vi. kushtet gé rregullojné tregtimin e titujve nga anétarét;

vil. ndalimin e abuzimit té tregut, sjelljeve té parregullta ose tregtimin bazuar né informacion
té privilegjuar;

viii. pezullimin e tregtimit t€ ¢do titulli té€ caktuar, né funksion té mbrojtjes sé investitoréve,
ruajtjes s€ njé tregu té rregullt dhe té drejté ose né rrethana té tjera té jashtézakonshme;

ix. emérimin e njé komiteti disiplinor;

x. lidhjen e kontratave midis subjektit kérkues dhe anétaréve, sipas té cilave anétarét bien
dakord té zbatojné rregullat e subjektit kérkues;

xi. né pérgjithési, kryerjen e veprimtarisé sé bursés, duke i kushtuar réndésiné e duhur
mbrojtjes sé investitoréve dhe interesit publik;

e) pér té siguruar njé metodé t€ shpejté dhe té drejté pér zgjidhjen e mosmarréveshjeve:

1. midis bursés dhe anétaréve té saj; dhe

ii. midis anétaréve;

€) subjekti kérkues duhet té keté burime té mjaftueshme financiare, njerézore dhe té tjera pér
t€ garantuar:

1. njé treg té rregullt dhe t€ drejté né lidhje me titujt g€ tregtohen népérmjet shérbimeve té tij;

ii. mjedise t€ pérshtatshme dhe té pajisura si¢ duhet pér ushtrimin e veprimtarisé;

iii. njé personel kompetent pér ushtrimin e veprimtarisé;

iv. sisteme t€ automatizuara me kapacitet adekuat, masa sigurie dhe mundési pér t'u béré ballé
situatave t€ jashtézakonshme; dhe

v. planet dhe mjetet e duhura pér rikuperimin e situatés né rast katastrofe;

f) qé dhénia e licencés do té jeté né interes t€ publikut ose té tregut.

5. Subjekti kérkues, i pérmendur né pikén 1 té kétij neni, duhet ti japé Autoritetit ato
informacione qé Autoriteti i konsideron té nevojshme pér té marré vendim pér kérkesén.

0. Pa cenuar karakterin e pérgjithshém té kushteve té parashikuara né pikén 3 t€ kétij neni,
Autoriteti mund té ndryshojé, té revokojé ose té vendosé kushte dhe afate té reja nése ¢mon se
ato jané t€ nevojshme pér mbrojtjen e investitoréve ose pér rregullimin e duhur té tregut.

7. Autoriteti miraton paraprakisht té gjitha rregulloret e bursés dhe ¢do ndryshim té
métejshém té tyre.

8. Cdo bursé e licencuar né zbatim té kétij ligji éshté objekt 1 mbikéqyrjes sé vazhdueshme nga
Autoriteti dhe duhet té sigurojé qé éshté né ¢do moment né pérputhje me detyrimet fillestare té
licencimit dhe me detyrimet e pércaktuara né kété ligj.

Neni 148
Refuzimi i licencés

Autoriteti refuzon dhénien e licencés:

a) nése subjekti kérkues nuk pérmbush ndonjé prej kérkesave té neneve 143-147 té kétij ligji
dhe, né vecanti, nése, duke mbajtur parasysh nevojén pér té siguruar administrimin e miré dhe té
kujdesshém té bursés, Autoriteti nuk bindet pér pérshtatshmériné e zotéruesve té pjesémartjeve
influencuese té€ saj, organit t€ administrimit dhe funksionaréve kryesoré;

b) nése nuk bindet se shoqéria do té jeté né gjendje té€ pérmbushé kérkesat e kétij ligji; dhe

¢) kur ushtrimi efektiv i funksioneve té tij mbikéqyrése pengohet nga:

1. lidhjet e ngushta midis bursés dhe personave té tjeré juridiké ose fiziké;

ii. aktet ligjore, nénligjore ose administrative té njé vendi ose territori tjetér, qé rregullojné
aktivitetin e personave fiziké/individéve ose juridiké, me té cilét bursa ka lidhje t€ ngushta;
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iii. véshtirésité qé lidhen me zbatimin e detyrueshém té kétyre akteve ligjore, nénligjore dhe
administrative.

Neni 149
Kérkesa pér veprimtari shtesé
1. Gjaté ushtrimit t€ veprimtarisé, bursa ka té drejté t'1 kérkojé Autoritetit té lejohet té kryejé
njé veprimtari shtesé.
2. Kérkesa pér té ushtruar veprimtari shtesé béhet nga késhilli i administrimit/késhilli
mbikéqyrés 1 bursés.

Neni 150
Anétarét e bursés

1. Anétarésimi né bursé éshté i hapur pér subjektet e méposhtme:

a) shoqérité komisionere ose bankat me seli té regjistruar né Republikén e Shqipérisé, té cilat
jané t€ licencuara pér t€ ofruar shérbime investimi dhe pér té kryer veprimtari té rregulluara
investimesh;

b) shoqérité komisionere ose bankat e huaja, té cilat kané licencé t€ pérshtatshme, té léshuar
nga autoriteti kompetent i vendit té origjinés dhe i njohur nga Autoriteti né pérputhje me
kérkesat e nenit 27 té kétij ligji, pas marrjes sé konfirmimit nga autoriteti kompetent 1 vendit té
origjinés.

2. Né rregulloren e saj, bursa mund té parashikojé qé anétari i bursés té¢ mund té béhet edhe
personi, i cili i pérmbush kriteret e méposhtme:

a) ka reputacion té miré, njohuri té pérshtatshme profesionale dhe kualifikimet e nevojshme
profesionale pér tregtim né njé treg té rregulluar dhe ka organizimin e duhur, sipas rastit;

b) ka burime té mjaftueshme pér veprimtariné qé do té kryhet, duke mbajtur parasysh
marréveshjet financiare té nénshkruara nga bursa me géllim shlyerjen e transaksioneve.

3. Bursa i njofton Autoritetit listén e anétaréve, e cila pérditésohet rregullisht.

Neni 151
Mbikéqyrja e anétaréve té€ bursés

Bursa miraton, zbaton dhe mban procedura efikase pér monitorimin e rregullt té
pérputhshmérisé sé anétaréve dhe punonjésve té tyre me rregulloren e tregut té rregulluar, té
administruar prej saj.

Neni 152
Detyrimet e bursés

1. Bursa garanton njé treg té rregullt e té drejté dhe merr masa efektive pér t€ ndihmuar
finalizimin efikas dhe né kohé té transaksioneve t€ kleruara dhe té shlyera né sistemet e tij.

2. Gjaté pérmbushjes sé késaj detyre, bursa duhet:

a) t€ veprojé né interesin publik duke pasur parasysh mbrojtjen e investitoréve; dhe

b) té keté burime té mjaftueshme operative, teknike, njerézore dhe financiare pér té
mundésuar funksionimin e rregullt t€ saj, duke mbajtur parasysh natyrén dhe shtrirjen e
shérbimeve té ofruara, si dhe gamén e shkallén e rrezigeve ndaj té cilave ekspozohet.

3. Pavarésisht nga parashikimet e tjera ligjore, anétari i késhillit t€ administrimit/késhillit
mbikéqyrés té bursés ka pér detyré té veprojé né ¢do kohé né interesin publik, duke mbajtur
parasysh vecanérisht nevojén pér t€ mbrojtur investitorét. Kur ka konflikt midis késaj detyre dhe
detyrimit té anétarit t€ késhillit t¢ administrimit/késhillit mbikéqyrés né zbatim té njé ligji tjetér,
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epérsi ka detyrimi sipas kétij ligji.

4. Bursa ndérmerr veprimet e duhura sipas pércaktimeve té rregulloreve té saj pér té siguruar
mbikéqyrjen e anétaréve dhe zbatimin e rregulloreve.

5. Bursa njofton menjéheré Autoritetin nése merr dijeni pér:

a) ¢do ¢éshtje qé cenon ose ka té ngjaré t€ cenojé aftésiné e ndonjé pjesémarrési né tregtim
pér t€ pérmbushur detyrimet e tij pér veprimtariné e licencuar; ose

b) ¢do parregullsi ose shkelje t&€ ndonjé dispozite té kétij ligji ose té akteve nénligjore té
miratuara né zbatim t€ tij.

0. Pa cenuar pikén 5 té kétij neni, brenda tri ditéve pune nga térheqja e vémendjes, gjobitja,
pérjashtimi ose marrja ¢ ndonjé mase disiplinore ndaj ndonjé prej pjesémarrésve né tregtim,
bursa i jep Autoritetit informacionin e méposhtém:

a) emrin dhe adresén e biznesit té pjesémarrésit né tregtim;

b) arsyen dhe natyrén e masés sé marré;

¢) periudhén e pezullimit dhe vlerén e ¢do gjobe;

¢) ¢do veprim tjetér disiplinues.

Neni 153
Procedurat mbikéqyrése té bursés

1. Bursa mbikéqyr transaksionet e kryera nga anétarét né tregun e rregulluar, té cilin e
administron pér té identifikuar shkeljet e rregullores, kushtet jo té rregullta té tregtimit ose sjelljet
qé pérbéjné abuzim té tregut. Mbikéqytja e tregtimit mbéshtetet né njé sistem té pérshtatshém
monitorimi kompjuterik, q¢ mundéson mbledhjen dhe vlerésimin sistematik e té ploté té té
dhénave né lidhje me tregtimin, pér t€ ndihmuar procedurat e nevojshme té hetimit.

2. Bursa njofton Autoritetin menjéheré né rast se merr dijeni pér shkelje té rregullores, kushte
té parregullta t€ tregtimit ose sjellje qé pérbéjné abuzim té tregut.

3. NEé rastet e abuzimit té tregut, bursa ia dorézon menjéheré té gjitha té dhénat Autoritetit té
Mbikéqyrjes Financiare dhe autoritetit kompetent pér ndjekjen penale, si dhe bashképunon me ta
gjaté procesit t€ mbikéqyrjes dhe hetimit.

Neni 154
Raportimi i bursés né Autoritet

1. Bursa njofton pa vonesé Autoritetin pér ¢do ndryshim t€ identitetit té anétaréve té késhillit
té administrimit ose késhillit mbikéqyrés dhe pér ¢do ndryshim té té dhénave té pérfshira né
kérkesén pér licencim.

2. Bursa, si shoqéri aksionare, harton pasqyrat financiare vjetore dhe raportin vjetor té
menaxhimit né pérputhje me aktet ligjore dhe nénligjore, qé rregullojné themelimin,
funksionimin dhe kontabilitetin e shoqérive tregtare, si edhe né pérputhje me standardet e
raportimit financiar, dhe ia dorézon ato Autoritetit sé bashku me raportin e auditimit brenda 15
ditéve nga data e miratimit t€ raportit té auditimit, por jo mé voné se 4 muaj nga data e mbylljes
s€ vitit ushtrimor.

3. Autoriteti mund té pércaktojé me rregullore pérmbajtjen dhe strukturén e pasqyrave
financiare vjetore t€ bursés dhe formén e ményrén e raportimit né Autoritet, pérfshiré ¢do
informacion shtesé, pértej informacionit qé kérkohet normalisht pér raportet vjetore financiare té
shogérive aksionare.

4. Bursa i dorézon Autoritetit njé raport ditor, i cili pérmban té dhéna pér transaksionet me
tituj té€ kryera né tregun e rregulluar, t€ administruar nga bursa, dhe/ose i mundéson akses né
sistemin e tregtimit né kohé reale, sipas gjykimit té Autoritetit.

5. Bursa raporton menjéheré ¢do rast té tregtimit bazuar né informacion té privilegjuar
manipulimi té tregut ose pastrimi t€ parave, qé zbulohet gjaté kryerjes sé detyrave té saj
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mbikéqyrése.

6. Késhilli i administrimit/késhilli mbikéqytrés i bursés i raporton ¢do muaj Autoritetit pér
blerjen apo shitjen e titujve té zotéruar nga anétarét e késhillit t€ administrimit, anétarét e késhillit
mbikéqyrés dhe funksionarét kryesoré té bursés.

7. Detyrimi i pércaktuar né pikén 6 té kétij neni zbatohet edhe pér blerjen dhe shitjen e titujve
nga bashkéshorti/bashkéshortja, fémija biologjik ose i birésuat, prindi biologjik ose birésues dhe
persona té tjeré, qé¢ banojné me njé anétar t€ késhillit t€ administrimit, anétar té késhillit
mbikéqyrés ose punonjés té€ bursés, blerjen dhe shitjen e titujve nga personat juridiké, ku kéta
persona zotérojné pjesémarrje t€ shumicés dhe pér blerjen dhe shitjen e titujve nga personat tek
t€ cilét bursa ka nénkontraktuar shérbime.

8. Autoriteti pércakton me rregullore kérkesat pér formén, pérmbajtjen, afatet dhe ményrén
me té cilén duhet t€ dorézohen raportet e pérmendura né pikat 4, 5 dhe 6 té kétij neni.

9. Bursa, e cila administron njé platformé shumépaléshe tregtimi, njofton autoritetin e shtetit
t€ huaj né t€ cilin synon té ofrojé shérbimet e platformés shumépaléshe té tregtimit.

10. Autoriteti u pércjell autoriteteve kompetente pérkatése té shtetit t€ huaj informacionin e
pérmendur né pikén 9 té kétij neni brenda 30 ditéve nga martja e tij.

Neni 155
Hegja e licencés sé bursés

1. Autoriteti, me njoftim me shkrim:

a) mund té heqé licencén qé i €shté dhéné bursés né zbatim té kétij ligji; ose

b) mund té urdhérojé bursén té pushojé ofrimin e njé shérbimi té caktuar ose operimin e njé
platforme té caktuar né datén e pércaktuar né njoftim.

2. Autoriteti mund t€ mos heqé licencén ose mund té€ mos e japé urdhrin, pérvegse kur e
¢mon se €shté né interes t€ mbrojtjes s€ investitoréve ose rregullimit té duhur té tregut, né rastet
e méposhtme:

a) bursa pushon sé ushtruari aktivitet;

b) bursa éshté né proceduré likuidimi né Republikén e Shqipérisé ose jashté saj;

c) bursa ka shkelur ndonjé afat ose kusht t€ licencés sé saj ose parashikimet e kétij ligji;

¢) bursa nuk zbaton njé urdhér té dhéné né zbatim té kétij ligji;

d) bursa i jep Autoritetit informacione té rreme ose keqinformuese;

dh) bursa nuk ka shlyer plotésisht ose pjesérisht detyrimet qé i jané ngarkuar me vendim
gjykate;

e) né lidhje me ndonjé pasuri té€ bursés, éshté eméruar njé administrator falimentimi ose njé
likuidues né Republikén e Shqipérisé ose jashté saj;

€) bursa ka lidhur njé marréveshje kompromisi me kreditorét e saj né Republikén e Shqipérisé
ose jashté saj; ose

f) bursa, me nismén e saj, 1 ka kérkuar Autoritetit heqgjen e licencés dhe Autoriteti e ka
miratuar kété kérkesé.

3. Né kuptim t€ shkronjés “a” té pikés 2 té kétij neni, kur bursa ka pushuar aktivitetin né treg
pér njé periudhé prej 28 ditésh pune, ajo konsiderohet se ka pushuar sé operuari tregun e saj, me
pérjashtim té rastit kur pushimi éshté miratuar paraprakisht nga Autoriteti.

4. Pavarésisht nga heqja e licencés ose nga urdhri i dhéné, Autoriteti mund t’1 lejojé bursés té
vijojé edhe né datén e hyrjes né fuqi t€ heqgjes ose urdhrit apo pas késaj date ushtrimin e
veprimtarive té pércaktuara nga Autoriteti né funksion té:

a) mbylljes sé bursés; ose

b) mbrojtjes s€ interesit t€ investitoréve ose interesit publik.

5. Kur Autoriteti vepron né zbatim té pikés 1 té kétij neni, ai mund t€ emérojé, nése e gjykon
té nevojshme, njé késhill té pérkohshém administrimi pér njé periudhé deri né gjashté muaj pér
té administruar aktivitetin e bursés deri né emérimin e njé késhilli té ri.
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0. Kur Autoriteti ka autorizuar bursén té kryejé veprimtari té caktuara né zbatim té pikés 4 té
kétij neni, bursa nuk mund té konsiderohet se, duke kryer kéto veprimtari, ka vepruar né shkelje
té pikés 1 té kétij neni.

7. Autoriteti nuk mund t€ ndérmarré asnjé veprim né bazé té pikés 1 té kétij neni, pa i dhéné
mundési bursés té shprehet me shkrim.

8. Bursa, ¢ cila ka pésuar njé dém nga njé vendim i Autoritetit, mund té ankohet né gjykaté.

9. Autoriteti publikon ¢do hegje licence ose ¢do urdhér té léshuar né zbatim té kétij neni.

Neni 156
Pasojat e hegjes sé licencés

Asnjé hegje licence apo urdhér 1 léshuar nga Autoriteti nuk mund:

a) té shfuqizojé ose té cenojé njé kontraté, transaksion ose marréveshje té lidhur né tregun e
operuar nga bursa;

b) té cenojé té drejtat ose detyrimet, qé lindin nga njé kontraté apo transaksion 1 tillé.

Neni 157
Mbyllja e bursés né situata té jashtézakonshme

1. Autoriteti, pas konsultimit t€ drejtpérdrejté me bursén, mund t’i japé urdhér me shkrim
bursés té mbyllé tregun e saj pér njé periudhé jo mé té gjaté se 5 dité pune, nése Autoriteti gjykon
se €shté e pamundur t€ sigurohet njé treg i rregullt dhe i drejté pér tregtim pér shkak se:

a) ka ndodhur njé situaté e jashtézakonshme ose fatkeqési natyrore né territorin e Republikés
s¢ Shqipérisé; ose

b) ekziston njé krizé ekonomike ose financiare ose rrethana té tjera brenda territorit té
Republikés sé Shqipérisé ose jashté saj.

2. Autoriteti mund té zgjasé periudhén e mbylljes sé tregut sipas pikés 1 té kétij neni me
periudha té tjera kohore, por asnjé prej kétyre periudhave shtesé nuk mund té jeté mé e gjaté se 5
dité pune.

3. Autoriteti duhet té pércaktojé arsyet pér mbylljen e bursés dhe pér ¢do zgjatje té€ métejshme
té afatit t&€ mbylljes.

4. Kur ushtron kompetencat né zbatim té kétij neni, Autoriteti duhet té njoftojé¢ menjéheré
Grupin Késhillimor té Stabilitetit Financiar, duke dhéné edhe arsyet pér masat e marra.

SEKSIONI IV
PLATFORMA SHUMEPALESHE E TREGTIMIT (PSHT)

Neni 158
Autorizimi dhe funksionimi i platformave shumépaléshe té tregtimit

1. Platformat shumépaléshe té tregtimit mund té operohen nga njé shoqéri komisionere ose
njé bursé (e quajtur mé tej: operatori i PSHT-s€) me autorizim té dhéné nga Autoriteti.

2. Bursa e licencuar nga Autoriteti pér t€ administruar dhe operuar veprimtaringé e tregut té
rregulluar mund t€ operojé njé platformé shumépaléshe tregtimi nése pérmbush kérkesat e kétij
ligji.

Neni 159
Dhénia e licencés pér té operuar platformén shumépaléshe té tregtimit

1. Shogéria komisionere ose bursa, g€ synon té operojé njé platformé shumépaléshe tregtimi, 1
drejtohet Autoritetit me njé kérkesé pér licencé, sé cilés i bashkélidh informacione pér:
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a) sistemin e tregtimit;

b) aksesueshmériné e t€ dhénave né lidhje me oferta, kérkesat dhe té dhénat e tregtimit, té
destinuara pér pérdoruesit dhe publikun;

¢) pérdoruesit e mundshém té sistemit;

¢) instrumentet financiare qé mund té tregtohen brenda sistemit;

d) mekanizmat dhe metodat e shlyerjes sé transaksioneve;

dh) masat qé do té sigurojné pérputhshmériné me dispozitat e kétij ligji dhe me aktet
nénligjore t€ miratuara né zbatim té kétij ligji;

2. Shogéria komisionere ose bursa, qé synon té operojé njé platformé shumépaléshe tregtimi, i
bashkélidh kérkesés sé pérmendur né pikén 1 té kétij neni rregulloren e platformés shumépaléshe
té tregtimit.

3. Shogéria komisionere ose bursa, qé synon té€ operojé njé platformé shumépaléshe tregtimi, i
vérteton Autoritetit se:

a) ka marré masat e duhura pér té administruar rreziget ndaj té cilave ekspozohet, pér té
zbatuar masat dhe sistemet e duhura pér identifikimin e té gjitha rrezigeve té réndésishme té
aktivitetit dhe pér té zbutur rreziget e mundshme;

b) ka marré masat e duhura pér t&€ mundésuar finalizimin efikas dhe né kohé té transaksioneve
té kryera né sistemet e saj; dhe

¢) zotéron né momentin e licencimit dhe do té ruajé né vijimési burime té mjaftueshme
financiare pér té mundésuar funksionimin e rregullt té saj, duke mbajtur parasysh natyrén dhe
shtrirjen e shérbimeve té ofruara, si dhe gamén e shkallén e rreziqeve, ndaj té cilave ekspozohet.

4. Operatori 1 PSHT-sé njofton pa vonesé Autoritetin pér ¢do ndryshim né t€ dhénat e
njoftuara né zbatim té pikés 1 té kétij neni.

5. Autoriteti mund té parashikojé me rregullore kérkesat dhe procedurat pér dhénien e
licencave pér té operuar njé platformé shumépaléshe tregtimi, pérmbajtjen e kérkesés pér licencé,
dokumentet shoqgéruese té kérkuara dhe pérmbajtjen e kétyre dokumenteve.

Neni 160
Refuzimi 1 licencés

Autoriteti nuk miraton kérkesén pér licencé si platformé shumépaléshe tregtimi nése subjekti
kérkues nuk pérmbush ndonjé prej kushteve té pércaktuara né nenin 159 té kétij ligji,

Neni 161
Rregullorja e platformés shumépaléshe té tregtimit

1. Operatori 1 PSHT-sé miraton, zbaton dhe mban rregulla e procedura transparente pér:

a) té drejtén e aksesit né platformén qé operon;

b) kriteret pér pércaktimin e instrumenteve financiare ¢ mund té tregtohen né sistemet e saj;

C) tregtimin;

¢) shlyerjen e transaksioneve.

2. Rregullat dhe procedurat e pérmendura né pikén 1 té kétij neni u japin mundési
pérdoruesve té pérdorin sistemin né ményré efikase dhe té kuptojné rreziget e lidhura me
pérdorimin e platformés.

3. Autoriteti mund té parashikojé me rregullore kérkesat pér pérmbajtjen e rregulloreve té
platformés shumépaléshe té tregtimit té pércaktuara né pikén 1 té kétij neni.

Neni 162
E drejta e aksesit né platformén shumépaléshe té tregimit

1. Operatori i PSHT-sé miraton dhe zbaton rregulla transparente pér té drejtén e aksesit né
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platformat e tij.

2. Operatori 1 PSHT-sé garanton qé e drejta e aksesit né platformat e tij bazohet né kritere
objektive.

3. Operatori i PSHT-sé mund té lejojé si pérdorues té platformave té tij personat qé jané
anétaré t€ bursés. Dispozitat e kétij ligji pér anétarét e tregut zbatohen edhe pér pérdoruesit e
platformés shumépaléshe té tregtimit.

Neni 163
Instrumentet financiare té tregtuara né platformén shumépaléshe té tregtimit

1. Operatori i PSHT-sé publikon informacione té mjaftueshme pér instrumentet financiare té
tregtuara né sistemin e tij, pér t'u dhéné mundési pérdoruesve té saj t€ marrin vendime investimi.

2. Operatori 1 PSHT-sé jep informacion pér instrumentet financiare té pércaktuara né pikén 1
té kétij neni, né momentin kur instrumentet financiare pranohen pér tregtim, si edhe gjaté
tregtimit té tyre.

3. Gjaté zbatimit té kérkesave té parashikuara né pikén 1 té kétij neni, operatori 1 PSHT-sé
mban parasysh natyrén dhe llojet e instrumenteve té tregtuara né sistemin e tij.

4. Operatori i PSHT-sé zbaton menjéheré ¢do vendim té Autoritetit pér té pezulluar ose
pérjashtuar njé instrument financiar nga tregtimi.

Neni 164
Dhénia e informacioneve platformés shumépaléshe té tregtimit nga emetuesit

Kur njé titull 1 transferueshém, i cili éshté pranuar pér tregtim né njé treg t€ rregulluar,
tregtohet edhe né njé platformé shumépaléshe tregtimi pa pélgimin e emetuesit, emetuesi nuk ka
asnjé detyrim pér dhénien e informacioneve né lidhje me platformén shumépaléshe té tregtimit
né fjalé.

Neni 165
Procesi i tregtimit dhe finalizimi i transaksioneve né platformén shumépaléshe té
tregtimit

Operatori i PSHT-sé siguron tregtim dhe caktim ¢mimesh té drejté e té rregullt, pérfshiré
¢mimet e referencés, si dhe ekzekutim efikas té urdhrave. Rregullat e tregtimit dhe té pércaktimit
té ¢cmimeve nuk 1 lejojné operatorit t&€ PSHT-sé té béjé vlerésime diskrecionale.

Neni 166
Shlyerja e transaksioneve

1. Operatori i PSHT-sé miraton masat e nevojshme pér t€ mundésuar shlyerjen efikase té
transaksioneve té kryera né sistemet e platformés shumépaléshe té tregtimit.
2. Operatori 1 PSHT-sé njofton né ményré té qarté pérdoruesit pér pérgjegjésité e tyre pér
shlyerjen e transaksioneve té ekzekutuara né kété platformé.
Neni 167
Monitorimi i pérputhshmérisé me rregulloren e platformés shumépaléshe té tregtimit

1. Pérdoruesit e platformés shumépaléshe té tregtimit duhet té zbatojné parashikimet e kétij
ligji, té akteve nénligjore té miratuara né zbatim té kétij ligji dhe rregulloren e platformés
shumépaléshe té tregtimit.

2. Operatori i PSHT-sé miraton dhe zbaton masa dhe procedura efektive pér monitorimin e
rregullt té transaksioneve té kryera nga pérdoruesit e platformés, me qéllim identifikimin e
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shkeljeve t¢ mundshme t€ rregullave, kushteve té parregullta té tregtimit ose sjelljeve qé pérbéjné
abuzim té tregut.

3. Operatori 1 PSHT-sé miraton masa dhe procedura efektive pér monitorimin e rregullt té
pérputhshmérisé sé pérdoruesve me parashikimet e kétij ligji, me aktet nénligjore té miratuara né
zbatim té kétij ligji dhe me rregulloren e platformés shumépaléshe té tregtimit.

4. Operatori 1 PSHT-sé njofton pa vonesé Autoritetin kur konstaton ekzistencén e ndonjérés
prej situatave té pérmendura né pikén 2 té kétij neni.

5. Kur konstaton ekzistencén e ndonjérés prej situatave t€ pérmendura né pikén 2 t€ kétij
neni, operatori i PSHT-sé¢ mund té pérjashtojé pérdoruesin né fjalé nga sistemi pér njé afat té
caktuar ose pa afat.

0. Operatori 1 PSHT-sé, me kérkesé té Autoritetit dhe pa vonesé, 1 jep Autoritetit ¢do
informacion qé éshté me réndési pér mbikéqyrjen e rasteve té pérmendura né pikén 2 té kétij
neni.

7. Operatori i PSHT-sé i jep Autoritetit asistencé té€ ploté né mbikéqytjen e rasteve té abuzimit
té tregut g€ ndodhin brenda sistemit t€ tij.

Neni 168
Transparenca pérpara tregtimit

Operatori 1 PSHT-sé publikon ¢mimet e kuotuara té shitjes e blerjes dhe nivelin e interesave
té tregtimit né lidhje me aksionet e pranuara pér tregtim né njé treg té rregulluar, té cilat
tregtohen brenda njé sistemi té€ operuar prej tij. Ky publikim kryhet sipas kushteve tregtare té
arsyeshme dhe né vazhdimési gjaté orarit normal té tregtimit.

Neni 169
Pérjashtimi nga detyrimi pér informim

1. Autoriteti mund té pérjashtojé operatorin e PSHT-sé ose njé operator tjetér té njé tregu té
rregulluar nga detyrimi pér té€ béré publik informacionin e pérmendur né nenin 168 té kétij ligji
nése ndodhet brenda shpérndarjes sé ponderuar sipas véllimit, si¢ pasqyrohet né librin e
urdhrave ose né kuotimet e krijuesve té tregut pér kété aksion, ose kur aksioni nuk tregtohet
vazhdimisht, brenda njé pérqgindjeje t€ njé ¢mimi té pérshtatshém reference t€ pércaktuar
paraprakisht nga operatori i tregut té rregulluar ose i platformés shumépaléshe té tregtimit ose u
nénshtrohet kushteve té ndryshme nga ¢mimi aktual i tregut t€ aksioneve (pér shembull,
transaksion me ¢mim mesatar té ponderuar me véllimin).

2. Urdhri konsiderohet se éshté i madh né krahasim me madhésiné normale té tregut nése
éshté i barabarté ose mé i madh se madhésia minimale e urdhrit té pércaktuar nga Autoriteti me
rregullore.

Neni 170
Transparenca pas tregtimit

1. Operatori 1 PSHT-sé ose operatori i tregjeve té tjera té rregulluara publikon ¢mimin,
véllimin dhe orén e transaksioneve té kryera né sistemin e tij me tituj t€ pranuar pér tregtim né
njé treg té rregulluar, sa mé afér kohés reale.

2. Operatori i PSHT-sé publikon té dhénat e pérmendura né pikén 1, té kétij neni, mbi baza té
arsyeshme tregtare.

Neni 171
Leja pér té shtyré raportimin e transaksioneve té caktuara
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1. Me kérkesé té operatorit t¢ PSHT-sé ose operatorit té tregjeve t€ tjera té rregulluara,
Autoriteti mund t€ lejojé publikimin e mévonshém té informacionit pér ¢mimet pas tregtimit,
bazuar né llojin ose madhésiné e transaksioneve.

2. Publikimi i mévonshém mund té lejohet né lidhje me transaksionet qé jané t€ médha
krahasuar me madhésiné normale t€ tregut pér klasat individuale té aksioneve.

3. Operatori 1 PSHT-sé u bén té ditura né ményré t€ qarté pjesémarrésve té tregut dhe
publikut masat e marra pér publikimin e shtyré né kohé.

Neni 172
Rregullat pér dhénien e informacionit nga platforma shumépaléshe e tregtimit ose
operatorét e tregjeve té tjera té€ rregulluara

Autoriteti mund t€ miratojé me rregullore parashikime mé té hollésishme pér:

a) spektrin e kérkesés dhe ofertés ose kuotimet e krijuesve té tregut dhe nivelin e interesit té
tregtimit me kéto ¢mime, qé duhet té béhen publike;

b) madhésiné dhe llojin e urdhrave, té cilét mund té pérjashtohen nga detyrimi pér
transparencé pérpara tregtimit, sipas parashikimeve té nenit 169 té kétij ligji;

¢) modelin e tregut, i cili mund té pérjashtohet nga detyrimi pér transparencé pérpara tregtimit
dhe, né vecanti, pér zbatueshmériné e detyrimit pér metodat e tregtimit;

¢) t€ dhénat pér tregtimin, té cilat operatori i PSHT-sé ose operatorét e tregjeve té tjera té
rregulluara jané t€é detyruar té béjné publike;

d) pérmbajtjen e té dhénave té pérmendura né shkronjén “¢”;

dh) kushtet né té cilat operatorét e PSHT-ve ose operatorét e tregjeve té tjera té rregulluara
mund té parashikojné shtyrjen né kohé té publikimit té té dhénave;

e) kriteret qé duhet té respektojé operatori i PSHT-sé ose operatori 1 tregjeve té tjera té
rregulluara pér té vendosur se cilat transaksione jané té pérshtatshme pér publikim té shtyré né
kohé, bazuar né madhésiné e transaksioneve ose llojin e aksioneve té tregtuara.

SEKSIONI V
INTERNALIZUESIT SISTEMATIKE

Neni 173
Kriteret pér té pércaktuar nése shoqéria komisionere éshté internalizues sistematik

Shogéria komisionere, qé vepron pér llogari té vet duke ekzekutuar urdhrat e klientéve né
instrumente financiare jashté njé tregu té rregulluar ose njé platforme shumépaléshe tregtimi,
trajtohet si internalizues sistematik né kuptim té kétij ligji.

Neni 174
Detyrimi pér té njoftuar Autoritetin

1. Shogqéria komisionere njofton paraprakisht Autoritetin lidhur me synimin e saj pér t€ marré
statusin e internalizuesit sistematik.

2. Njoftimi i pérmendur né pikén 1 té kétij neni duhet té pérfshijé:

a) njé pérshkrim té organizimit té njésisé organizative t€ shoqérisé, e cila do té jeté pérgjegijése
pér internalizimin sistematik;

b) njé pérshkrim té rregullave dhe procedurave qé do té ndigen gjaté kryerjes sé késaj
veprimtarie;

) njé listé t€ personelit dhe/ose cilésive té sistemit teknik t€ caktuar pér ushtrimin e kétj
funksioni;

¢) njé pérshkrim té sistemit qé do té pérdoret pér publikimin e angazhimeve té detyrueshme

82



pér blerje dhe shitje;
d) njé listé té€ instrumenteve financiare pér té cilat shogéria komisionere synon té veprojé si
internalizues sistematik.

Neni 175
Detyrimet e internalizuesit sistematik

1. Internalizuesi sistematik i instrumenteve financiare bén kuotime té panegociueshme né
lidhje me instrumentet financiare té pranuara pér tregtim né njé treg té rregulluar pér té cilat
vepron si internalizues sistematik dhe pér té cilat ekziston njé treg likuid.

2. Internalizuesi sistematik 1 instrumenteve financiare publikon kuotimet e pérmendura né
pikén 1 té kétij neni.

3. Né rastin e instrumenteve financiare, pér té cilat nuk ekziston njé treg likuid, internalizuesi
sistematik u njofton kuotimet klientéve, me kérkesé té kétyre té€ fundit.

4. Dispozitat e kétij ligji zbatohen pér internalizuesit sistematiké kur kéta tregtojné me volume
deri né volumin standard té tregut. Dispozitat e kétij ligji nuk zbatohen pér internalizuesit
sistematiké qé tregtojné vetém me volume mé té€ médha se volumi standard i tregut.

5. I njéjti person juridik nuk mund té ushtrojé njékohésisht aktivitetin e platformés sé
organizuar té tregtimit dhe té internalizimit sistematik. Platforma e organizuar e tregtimit nuk
duhet té lidhet me njé internalizues sistematik né ményré té tillé qé té€ mundésojé ndérveprimin e
urdhrave té platformés sé organizuar dhe urdhrave té internalizuesit sistematik.

Neni 176
Volumet e kuotimeve

1. Internalizuesti sistematik mund té pércaktojé volumin ose volumet me té cilat do té kuotojé.
Pér njé instrument financiar t€ vecanté, secili kuotim duhet té pérfshijé njé ¢mim té
panegociueshém kérkese dhe/ose oferte ose ¢mime pér madhési, t€ cilat mund t€ jené deri né
volumin standard té tregut pér klasén e aksioneve sé cilés i pérket instrumenti financiar. Cmimi
ose ¢mimet pasqyrojné edhe kushtet mbizotéruese té tregut pér até instrument financiar.

2. Instrumentet financiare grupohen né klasa né bazé té vlerés mesatare aritmetike té urdhrave
té ekzekutuar né treg pér até instrument financiar. Volumi standard i tregut pér secilin instrument
financiar éshté volumi qé pérfagéson vlerén mesatare aritmetike té urdhrave té ekzekutuara né
treg pér instrumentet financiare té pérfshira né secilén klasé té instrumentit financiar.

3. Volumi caktohet né njé nivel té pérshtatshém pér té siguruar qé tregtohet njé volum i tillé,
qé té€ ndikohet né ményré thelbésore né caktimin e ¢mimeve, duke pérjashtuar né té njéjtén kohé
tregtimin e njé volumi aq té vogél sa qé nuk do té justifikonte detyrimin pér t€ pérmbushur
kérkesat e zbatueshme pér internalizuesit sistematiké.

4. Né lidhje me kriteret konkrete, shpeshtésia dhe rregullsia vlerésohen pér numrin e
tregtimeve me instrumente financiare té kryera nga shoqéria komisionere pér llogari té vet, gjaté
ekzekutimit té urdhrave té klientéve.

5. Autoriteti ka kompetencén:

a) t€ pércaktojé pér secilin instrument financiar, t€ paktén njé heré né vit, né bazé té vlerés
mesatare aritmetike t€ urdhrave té ekzekutuar né treg pér até instrument financiar, klasén e
instrumenteve financiare té cilés i pérket;

b) té krijojé dhe té publikojé njé listé té té gjitha instrumenteve financiare likuide pér té cilat
éshté autoriteti kompetent.

Neni 177
Publikimi i kuotimeve
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1. Internalizuesi sistematik bén publike kuotimet e veta né ményré té rregullt dhe té
vazhdueshme gjaté orarit normal t€ tregtimit.

2. Internalizuesi sistematik ka té drejté té pérditésojé né ¢do kohé kuotimet e pérmendura né
pikén 1 té kétij neni.

3. Internalizuesi sistematik ka, gjithashtu, té drejté qé, né kushte té jashtézakonshme té tregut,
té térheqé kuotimet e tij.

4. Internalizuesi sistematik publikon kuotimet né ményré qé té jené lehtésisht té aksesueshme
nga pjesémarrésit e tjeré té tregut mbi baza t€ arsyeshme tregtare.

Neni 178
Ekzekutimi i urdhrave nga internalizuesit sistematiké pér klientét joprofesionisté dhe
profesionisté dhe pér palét e lejuara

1. Né lidhje me ekzekutimin e urdhrave té klientéve joprofesionisté, internalizuesi sistematik,
né pérputhje me parashikimet e kétij ligji pér ekzekutimin e urdhrave me kushtet mé té
favorshme pér klientin, i ekzekuton urdhrat qé merr nga klientét joprofesionisté né lidhje me
instrumentet financiare pér té cilat éshté internalizues sistematik me ¢mimet e kuotuara né
momentin e martjes sé urdhrit.

2. Né lidhje me ekzekutimin e urdhrave té klientéve profesionisté:

a) internalizuesi sistematik 1 ekzekuton urdhrat qé merr nga klientét profesionisté pér
instrumentet financiare, pér té cilat éshté internalizues sistematik, me ¢mimin e kuotuar né
momentin e marrjes s€ urdhrit;

b) Pérjashtimisht nga pika 1 e kétij neni, internalizuesit sistematik mund té mos i kérkohet té
ekzekutojé urdhrat e pérmendur né pikén 1 té kétij neni, me njé ¢mim mé t€ miré né raste té
justifikuara;

¢) Internalizuesi sistematik mund t€ ekzekutojé urdhrat e pérmendur né pikén 1 t€ kétij neni,
me ¢mime té€ ndryshme nga ¢mimi 1 kuotuar pa pasur detyrimin té zbatojé parashikimet e pikés 2
té kétij neni pér transaksionet, ku ekzekutimi i disa titujve t€ ndryshém éshté pjesé e té njéjtit
transaksion ose pér urdhrat g€ jané objekt i kushteve t€ tjera nga ai i ¢mimit aktual té tregut.

Neni 179
Pérmbushja e pjesshme e urdhrave

1. Kur internalizuesi sistematik, 1 cili bén vetém njé kuotim ose kuotimi mé i larté i té cilit
éshté mé i ulét se madhésia standarde e tregut, merr njé urdhér klienti me madhési mé té€ madhe
se madhésia e kuotimit, por mé té vogél se madhésia standarde e tregut, ai mund té€ vendosé té
ckzekutojé edhe até pjesé té urdhrit qé tejkalon madhésiné e kuotimit, me kusht qé té
ekzekutohet né madhésiné e kuotuar.

2. Kur internalizuesi sistematik kuoton me madhési té ndryshme dhe merr njé urdhér midis
kétyre madhésive, té cilin vendos ta ekzekutojé, ai e ekzekuton até né njérén nga madhésité e
kuotuara.

Neni 180
Aksesi 1 investitoréve né kuotimet e internalizuesit sistematik

1. Internalizuesit sistematik i lejohet té vendosé€, né bazé té politikés sé tij tregtare dhe né
ményré objektive dhe jodiskriminuese, se ciléve investitoré do t'u japé mundési aksesi né
kuotimet e tij. Pér kété qéllim ai duhet té keté standarde té qarta pér té rregulluar té drejtén e
aksesit né kuotime.

2. Internalizuesi sistematik mund té refuzojé té lidhé ose mund té ndérpresé marrédhénie
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tregtare me investitoré né bazé té konsideratave tregtare, si¢ €shté statusi i kredisé sé investitorit,
rreziku 1 kundérpalés dhe shlyerja pérfundimtare e transaksionit.

3. Pér té kufizuar rrezikun e ekspozimit ndaj transaksioneve té shuméfishta me t€ njéjtin
klient, internalizuesi sistematik mund té kufizojé né ményré jodiskriminuese numrin e
transaksioneve nga i njéjti klient, té cilat merr pérsipér t'i kryejé me kushtet e publikuara.

4. Internalizuesi sistematik mund gjithashtu té kufizojé né njé ményré jodiskriminuese numrin
total té transaksioneve té kryera me klienté té ndryshém né té njéjtén kohé, me kusht qé kjo té
mund t€ kryhet vetém né rastet kur numti dhe/ose véllimi i urdhrave t€ béra nga klientét e
tejkalon né ményré té konsiderueshme normén.

Neni 181
Pushimi i veprimtarisé si internalizues sistematik

1. Shogéria komisionere pushon sé vepruari si internalizues sistematik pér njé ose mé shumé
instrumente financiare sipas ményrés sé miratuar me rregullore nga Autoriteti.

2. Shogéria komisionere, qé pushon sé vepruari si internalizues sistematik pér njé ose mé
shumé instrumente financiare, njofton pérdoruesit dhe Autoritetin.

3. Autoriteti mund té miratojé me rregullore parashikime té métejshme pér pushimin e
veprimtarisé sé internalizuesit sistematik.

Neni 182
Lista e internalizuesve sistematiké

1. Autoriteti publikon listén e internalizuesve sistematiké né lidhje me instrumentet financiare
té pranuara pér tregtim né njé treg té rregulluar né Republikén e Shqipérisé.

2. Autoriteti e publikon listén e pérmendur né pikén 1 t€ kétij neni dhe e pérditéson
vazhdimisht né fagen e Autoritetit né internet.

Neni 183
Mbikéqyrja e internalizuesve sistematiké

Autoriteti monitoron né ményré té rregullt nése:

a) internalizuesit sistematiké pérditésojné rregullisht ¢mimet e kérkesés dhe/ose ofertés, sipas
ményrés s¢ parashikuar;

b) internalizuesit sistematiké ruajné ¢mime qé pasqyrojné kushtet mbizotéruese té tregut;

¢) internalizuesit sistematiké jané né pérputhje me dispozitat e tjera té kétij ligji pér ményrén e
ushtrimit t€ veprimtarisé sé internalizuesve sistematiké.

SEKSIONI VI
TREGTIMI I TITUJVE TE PALISTUAR E TE PAPRANUAR PER TREGTIM

Neni 184
Objekti dhe qéllimi

Parashikimet e kétij seksioni t€ ligjit kané pér qéllim:

a) té ofrojné njé platformé pér shitblerjen transparente té titujve jo té pranuar pér tregtim né
njé treg té rregulluar né Republikén e Shqipérisé pér investitorét vendas dhe té huaj népérmjet
njé operatori t€ njohur té tregut; dhe

b) té pércaktojné informacionet qé u jepen investitoréve vendas dhe té huaj, né ményré
transparente, n€ lidhje me titujt jo t€ pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar.

Njé treg 1 tillé mundet ose jo té funksionojé si pjesé e njé platforme shumépaléshe tregtimi ose
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njé tregu tjetér té rregulluar.

Neni 185
Themelimi i operatorit té njohur té tregut

1. Asnjé person nuk mund t€ veprojé si operator i njohur i tregut, sipas késaj pjese, nése nuk
éshté 1 regjistruar prané Autoritetit dhe nuk éshté né gjendje té krijojé interes pér tregtime qé
kryhen né ményré transparente jashté bursés.

2. Kushtet e tregtimit dhe lloji i investitoréve té lejuar pér té tregtuar né platformén e njé
operatori té tillé té njohur t€ tregut dhe niveli i informacionit qé duhet té japin palét e njé
transaksioni me tituj jo té listuar pércaktohen nga Autoriteti me rregullore.

Neni 186
Operatori i njohur i tregut

Né kuptim té nenit 185 té kétij ligji, Autoriteti mund ta regjistrojé personin juridik si operator
1 njohur i tregut, me kérkesé té personit juridik, sipas kushteve qé miratohen nga Autoriteti.

Neni 187
Kérkesa pér regjistrim

1. Kérkesa pér t'u regjistruar si operator i njohur i tregut duhet té€ shogérohet me dokumentet
dhe informacionet, q¢ mund té pércaktohen me rregullore nga Autoriteti dhe té béhet sipas
ményrés sé pércaktuar nga Autoriteti.

2. Kérkesa pér regjistrim, e béré nga ¢do person né zbatim té kétij neni, duhet té vértetojé se
subjekti kérkues:

a) éshté 1 afté dhe i pérshtatshém sipas nenit 13 té kétij ligji dhe rregullave té pércaktuara nga
Autoriteti;

b) ka burime té mjaftueshme financiare, operative, teknike dhe njerézore;

¢) ka pérvojé né tregtime té ekzekutuara né njé platformé;

¢) ka burime dhe sisteme adekuate pér t€ mbikéqyrur tregtimin dhe operacionet e tregut;

d) ka marré masat e nevojshme pér klerimin dhe shlyerjen e tregtimeve té ekzekutuara né
platformé;

dh) i jep publikut né kohén e duhur informacione pér ¢mimet e kuotuara, véllimin dhe
¢mimet e ekzekutuara né pérputhshméri me kérkesat e Autoritetit.

Neni 188
Funksionet dhe detyrat e operatorit t€ njohur té tregut

Funksionet dhe detyrat e operatorit té njohur té tregut jané:

a) té sigurojé njé platformé pér shitblerjen e titujve, té cilét nuk pranohen pér tregtim né njé
treg t€ rregulluar né Republikén e Shqipérisé;

b) ti japé informacione pér titujt jo té pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar né
Republikén e Shqipérisé bashkésisé financiare vendase dhe té huaj;

c) t€ parashikojé kriteret pér pranimin dhe standardet rregullatore pér anétarét e tij té
tregtimit;

¢) té zbatojé ¢do urdhér qé i jep Autoriteti; dhe

d) t1 japé Autoritetit ose personit qé vepron né emér t€ Autoritetit asistencén e kérkuar né
ményré té arsyeshme nga Autoriteti ose nga personi.

Neni 189
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Tregtimi né platformé

(Cdo person qé blen dhe shet instrumente financiare né njé platformé, duhet t’i ekzekutojé
urdhrat e vet népérmjet anétaréve té tregtimit té pranuar né platformé.

Neni 190
Rregullat e miratuara nga Autoriteti

Autoriteti mund t€ miratojé rregullore pér té pércaktuar:

a) llojin e instrumenteve financiare, q¢ mund té tregtohen né njé platformé;

b) llojin e emetuesve, q¢ mund té raportojné tregtime né njé platformé;

¢) llojin e investitoréve, q¢ mund té tregtojné né njé platformé;

¢) procedurén e pranimit dhe llojin e anétaréve té tregtimit, q¢ mund té tregtojné né njé
platformé;

d) nivelin e informacionit, qé duhet té jepet né njé platformé;

dh) standardin e sjelljes tregtare, qé kérkohet pér shitblerjen e instrumenteve financiare té
regjistruar né njé platformé.

Neni 191
Hegqja e regjistrimit

1. Autoriteti mund t€ heqé regjistrimin népérmjet njoftimit me shkrim, me efekt nga data e
pércaktuar né njoftim, kur gjykon se heqja éshté né interes té investitoréve, té publikut ose té
nevojés pér té ruajtur njé treg té rregullt dhe té drejté.

2. Njoftimi i pérmendur né pikén 1 té kétij neni, duhet té béhet né pérputhje me procedurén e
nenit 30 t€ kétij ligji dhe t€ pérmbajé arsyet qé€ shérbejné si bazé pér heqjen.

3. Pavarésisht nga heqja e béré né zbatim té pikés 1 té€ kétij neni, Autoriteti mund ti lejojé
subjektit té vijojé edhe né datén kur hyn né fuqi térheqja ose edhe pas késaj date ushtrimin e
veprimtarive té prekura nga heqja, si¢ mund té pércaktohen nga Autoriteti né funksion té:

a) mbylljes s€ operacioneve t€é operatorit t€ njohur t€ tregut, me t€ cilin ka té béjé hegja; ose

b) mbrojtjes sé interesit té investitoréve ose interesit publik.

4. Kur Autoriteti ka autorizuar operatorin té vijojé njé veprimtari t€ caktuar né zbatim té pikés
3 té kétij neni, operatori nuk duhet té konsiderohet se ka shkelur dispozitat e kétij ligji pér shkak
té kryerjes sé€ veprimtarisé né pérputhje me autorizimin.

5. Autoriteti nuk duhet ta ushtrojé kompetencén e parashikuar né pikén 1 té kétij neni pér njé
operator té njohur tregu, nése nuk i ka dhéné operatorit té njohur té tregut mundési pér t'u
shprehur.

0. Asnjé hegje e regjistrimit té kryer né zbatim t€ kétij neni nuk mund:

a) t€ shfuqizojé ose té cenojé njé kontraté, transaksion ose masé té lidhur/marré nga operatori
i njohur i tregut, pavarésisht nése kontrata, transaksioni ose masa éshté lidhur/marré pérpara ose
pas heqjes sé regjistrimit; ose

b) té cenojé té drejtat ose detyrimet qé lindin nga njé kontraté, marréveshje ose transaksion i
tillé.

Neni 192
Vlerésimi i performancés sé operatorit t€ njohur té tregut

1. Autoriteti mund té vlerésojé heré pas here performancén e operatorit té€ njohur té tregut.

2. Autoriteti mund t'u kushtojé vémendje kritereve t&€ méposhtme gjaté vlerésimit t€ statusit té
operatorit té njohur té tregut:

a) elementit t€ rrezikut sistemik té platformés;
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b) impaktit né interesin publik;

¢) madhésisé dhe strukturés sé platformés;

¢) klasés sé titujve té palistuar, té cilét tregtohen né platformé;

d) natyrés sé investitoréve dhe pjesémarrésve qé pérdorin platformén.

Neni 193
Zbatimi i dispozitave té kétij ligji pér titujt, q€ nuk pranohen pér tregtim né njé treg té
rregulluar

Dispozitat e kétij ligji zbatohen pér shitjen, blerjen dhe transferimin e titujve té palistuar, té
vendosur né njé platformé nga njé operator 1 njohur tregu, me pérjashtim té dispozitave té kétij
ligji, té cilat i zbatohen institucioneve té tregut.

SEKSIONI VII
SHTEPIA E KLERIMIT

Neni 194
Sistemi i klerimit dhe shlyerjes

1. Sistem klerimi dhe shlyerjeje éshté sistemi i cili:

a) administrohet ose operohet nga personi juridik i licencuar nga Autoriteti kompetent né
zbatim té legjislacionit né fuqi pér sistemin e pagesave pér t€ operuar sistemin e klerimit dhe
shlyerjes;

b) mundéson klerimin dhe shlyerjen e transaksioneve té instrumenteve financiare té
ckzekutuara né njé treg té rregulluar ose platformé shumépaléshe tregtimi, ose jashté njé tregu té
rregulluar dhe njé platforme shumépaléshe tregtimi, né pérputhje me rregullat e sistemit, té cilat
miratohen paraprakisht;

¢) rregullon marrédhéniet juridike mes anétaréve té saj dhe midis kétyre anétaréve e operatorit
té sistemit dhe té drejtat e detyrimet reciproke té kétyre paléve né lidhje me klerimin dhe
shlyerjen e transaksioneve té instrumenteve financiare.

2. Klerimi dhe shlyerja e transaksioneve té ekzekutuara né njé treg té rregulluar ose né njé
platformé shumépaléshe tregtimi né Republikén e Shqipérisé, me tituj t€ dematerializuar, té
regjistruar né njé depozitar té€ licencuar, béhet népérmjet sistemit t€ klerimit dhe shlyerjes sé
operuar nga operatori i licencuar i klerimit dhe shlyetjes, me pérjashtim té rastit kur bursa ose
operatori 1 PSHT-sé pérzgjedh njé sistem klerimi dhe shlyerjeje té€ administruar nga njé subjekt
tjetér i licencuar nga njé Autoritet tjetér dhe i njohur nga Autoriteti.

Neni 195
Kérkesa pér licencim

1. Kérkesa pér licencé pér té krijuar dhe/ose pér t€ operuar njé shtépi klerimi, edhe kur
vepron né cilésiné e kundérpalés gendrore, e cila garanton klerimin dhe shlyerjen, i paraqitet
Bankés sé Shqipérisé dhe Autoritetit né pérputhje me legjislacionin né fuqi pér sistemin e
pagesave. Kérkesa shogérohet me pagesén e njé tarife té€ pakthyeshme, e cila pércaktohet nga
Autoriteti.

2. Kérkesa pér licencé pér té krijuar dhe/ose operuar njé shtépi klerimi mund té béhet vetém
nga njé person juridik.

3. Subjekti kérkues duhet té japé té gjitha informacionet e nevojshme, né bazé té té cilave
Autoriteti mund té vlerésojé nése subjekti kérkues ka marré, né momentin e licencimit, té gjitha
masat e nevojshme pér té pérmbushur kérkesat e parashikuara né kété ligj.

4. Autoriteti mund t€ miratojé kérkesén pér licencé pér té operuar shtépiné e klerimit, duke
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vendosur kushtet qé 1 ¢mon té arsyeshme, me kusht qé subjekti kérkues té keté depozituar té
gjithé dokumentacionin e kérkuar.

5. Rregullotja e shtépisé sé propozuar té klerimit duhet té pérmbajé parashikime té
mjaftueshme pér sa mé poshté:

a) pér té siguruar qé subjekti kérkues, né ményré té arsyeshme, do t€ operojé njé treg té
rregullt dhe té drejté né lidhje me instrumentet g€ do té klerohen népérmjet shérbimeve té tij;

b) pér té siguruar qé subjekti kérkues do té administrojé me kujdes ¢do rrezik qé lidhet me
veprimtaring e tij;

¢) pér té siguruar qé subjekti kérkues, né pérmbushje té detyrimeve né bazé t€ shkronjés “a” té
késaj pike, nuk do té veprojé né kundérshtim me interesin publik dhe né veganti né kundérshtim
me interesin e investitoréve;

¢) pér té siguruar qé subjekti kérkues do t€ mund té€ ndérmarré masat e duhura ndaj anétaréve
té cilét jané objekt 1 rregullores;

d) pér té siguruar qé rregullat e subjektit kérkues jané transparente dhe jodiskrecionale dhe
pérmbajné parashikime t€é mjaftueshme lidhur me:

1. pranimin e anétaréve t€ klerimit;

ii. rregullimin dhe mbikéqyrjen e duhur té anétaréve;

iii. pérjashtimin e anétaréve qé nuk pérmbushin kriterin e aftésisé dhe pérshtatshmérisé;

iv. pérjashtimin, pezullimin ose disiplinimin e anétaréve, pérfshiré vendosjen e gjobave ndaj
tyre;

v. kushtet sipas té cilave do té kryhet klerimi;

vi.ndalimin e abuzimit té tregut, shkeljeve té parregullta ose tregtimit bazuar né informacion té
privilegjuar;

vil. pezullimin e sistemit t€ klerimit né funksion té mbrojtjes sé investitoréve ose pér té
mbajtur njé treg té rregullt ose né rrethana té tjera té jashtézakonshme;

viil. emérimin e njé komiteti disiplinor, ku shumica e anétaréve nuk jané anétaré klerimi;

ix. lidhjen e kontratave midis operatorit té sistemit té klerimit dhe anétaréve, né té cilat u
kérkohet anétaréve té zbatojné rregullat e operatorit;

x. kryerjen e veprimtarisé sé shtépisé sé klerimit, duke pasur parasysh nevojén pér mbrojtjen e
investitoréve dhe interesin publik;

dh) pér té siguruar njé metodé té shpejté dhe té drejté pér zgjidhjen e mosmarréveshjeve:

1. midis shtépisé sé klerimit dhe anétaréve té saj;

ii. midis anétaréve té klerimit;

e) dispozita né lidhje me klasat e instrumenteve financiare, q¢ mund t€ klerohen né sistemet e
saj;

€) dispozita né lidhje me administrimin e fondit t€ garancisé sé shlyerjes;

f) dispozita né lidhje me fillimin e procedurés sé mospérmbushjes nése njé anétar nuk arrin t’i
pérmbushé detyrimet, dhe né lidhje me procedurat e administrimit t€ rrezikut té€ zbatueshme kur
njé anétar duket se nuk éshté ose se nuk do té jeté né gjendje t't pérmbushé detyrimet;

g) momentin e regjistrimit t€ urdhrave té shlyerjes né sistemin e shlyerjes dhe momentin kur
kéto urdhra marrin formé pérfundimtare dhe té pakthyeshme;

gj) kur shtépia e klerimit kryen funksionin e kundérpalés gendrore, rregullat duhet té
parashikojné momentin e zévendésimit té kundérpalés né masat netuese, momentin kur shlyerja
béhet pérfundimtare dhe ¢do detyrim e funksion tjetér té lidhur me kundérpalén gendrore;

h) rregulla pér rrezikun e shlyerjes, pér t€ mundésuar shérbim té€ pandérpreré té shtépisé sé
klerimit kur shtépia e klerimit péson humbje nga mos shlyerja e detyrimit nga anétari ose né
rrethana té tjera té cilat véné né rrezik aftésiné paguese té shtépisé sé klerimit; dhe

1) pér rregullimin e kolateralit, pérfshiré depozitimin, perfeksionimin dhe ekzekutimin e
kolateralit né rast mos shlyerjeje ose paaftésie paguese t€ anétarit;

j) pér té siguruar qé subjekti kérkues té keté burime t€ mjaftueshme financiare, njerézore dhe
té tjera pér té siguruar ofrimin:
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i. e njé tregu té rregullt dhe té drejté né lidhje me instrumentet financiare qé klerohen
népérmjet shérbimeve té tij;

ii. e mjediseve té pérshtatshme dhe t€ pajisura si¢ duhet pér ushtrimin e veprimtarisé;

iii. e rregullave té pronésisé, menaxhimit dhe té njé organi drejtues, qé pérbéhet nga persona
té cilét pérmbushin kriteret e aftésisé dhe pérshtatshmérisé s€ nenit 13 té kétij ligji;

iv. e personelit kompetent pér ushtrimin e veprimtarisé;

v. e sistemeve té automatizuara me kapacitet té pérshtatshém, masa sigurie dhe mundési pér
t'u béré ballé situatave té jashtézakonshme;

k) pér té€ bindur Autoritetin se dhénia e licencés éshté né interes té publikut ose té tregut.

0. Subjekti kérkues, i pérmendur né pikén 1 té kétij neni, i jep Autoritetit ato informacione qé
Autoriteti 1 konsideron té nevojshme pér té marré vendim né lidhje me kérkesén.

7. Pa cenuar kushtet e parashikuara né pikén 3 té kétij neni, Autoriteti mund té ndryshojé, té
shfuqizojé ose té vendosé kushte té reja ose té kérkojé shtimin apo ndryshimin e rregullave té
shtépisé sé klerimit nése ¢mon se kjo éshté e nevojshme né mbrojtje té investitoréve ose pér té
garantuar rregullimin e duhur té tregut.

8. T¢ gjitha rregulloret e shtépisé sé klerimit dhe ndryshimet e mépasshme té tyre miratohen
nga Autoriteti.

9. Shtépia e klerimit, sé cilés i éshté dhéné licencé né zbatim t€ kétij ligji, éshté objekt i
mbikéqyrjes sé vazhdueshme nga Autoriteti dhe duhet té sigurojé qé éshté né ¢do moment né
pérputhshméri me detyrimet fillestare té licencimit dhe me detyrimet e pércaktuara né kété ligj.

Neni 196
Refuzimi i licencés

Autoriteti i refuzon licencén shtépisé sé klerimit:

a) nése subjekti kérkues nuk pérmbush ndonjé nga kérkesat e nenit 197 t€ kétjj ligji dhe, né
veganti, nése, duke mbajtur parasysh nevojén pér té siguruar administrimin e shéndoshé dhe té
kujdesshém té shtépisé sé klerimit, Autoriteti nuk bindet pér pérshtatshmériné e zotéruesve té
pjesémarrjes influencuese, organit drejtues dhe funksionaréve kryesoré;

b) nése nuk bindet se shogéria do té jeté né gjendje té pérmbushé kushtet e kétij ligji;

c) kur ushtrimi efektiv i funksioneve té tij mbikéqyrése pengohet nga:

1. lidhjet e ngushta midis shtépisé sé klerimit dhe personave té tjeré juridiké ose fiziké;

ii. aktet ligjore, nénligjore ose administrative t€ njé vendi ose territori tjetér, qé rregullojné
aktivitetin e personave fiziké/individéve ose juridiké me t€ cilét ka lidhje té ngushta shtépia e
klerimit;

iii. véshtirésité e lidhura me zbatimin e detyrueshém té kétyre akteve ligjore, nénligjore dhe
administrative.

Neni 197
Detyrimet e shtépisé sé klerimit

1. Shtépia e klerimit:

a) duhet té disponojé dhe menaxhojé mjetet e duhura qé lehtésojné procesin e realizimit té
transaksionit me tituj.

b) duhet té sigurojé qé instrumentet e pérmendura né shkronjén “a” garantojné klerim té
drejté, transparent dhe efikas, si edhe procedura shlyerjeje pér transaksionet e kleruara ose té
shlyera népérmjet instrumenteve té saj;

¢) duhet té sigurojé marrjen e masave t€ mjaftueshme pér té parandaluar dhe zbutur rrezikun
e mashtrimit ose té ¢do mekanizmi tjetér té€ manipulimit té tregut, pér t€ garantuar:

1. mbrojtjen nga falsifikimi i té€ dhénave ose llogarive qé¢ duhen mbajtur né zbatim t€ kétij ligji;

ii. njé sistem té pérshtatshém dhe efikas pér gjurmimin, verifikimin, inspektimin, identifikimin
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dhe regjistrimin e té gjitha transaksioneve;

iii. marrjen e miratimit pér ¢do tarifé qé propozon té vendosé né lidhje me shérbimet qé
ofron; dhe

iv. miradministrimin e rrezigeve qé€ lidhen me veprimtariné dhe operacionet e tij.

2. Shtépia e klerimit, gjaté pérmbushjes sé detyrave té parashikuara né pikén 1 té kétij neni,
duhet té€ veprojé né interes té€ investitoréve dhe publikut.

3. Shtépia e klerimit duhet t'i operojé sistemet e veta dhe t'i pérmbushé detyrat e veta né
pérputhje me rregullat e miratuara nga Autoriteti.

4. Shtépia e klerimit, né ushtrim té veprimtarisé sé saj, n€ ¢do moment duhet t€ mbajé:

a) mjedise t€ pérshtatshme dhe té pajisura si¢ duhet;

b) personel kompetent;

c) sisteme t€ automatizuara me kapacitet dhe aftési té mjaftueshme, masa sigurie dhe
mbéshtetje teknike pér t'u béré ballé situatave té paparashikuara ose fatkeqésive, té miratuara nga
Autoriteti.

5. Shtépia e klerimit duhet té ruajé konfidencialitetin e informacionit q¢ mban né lidhje me
anétarét dhe klientét e tyre, me kusht qé kéto informacione t€ mund ti béhen té ditura
Autoritetit, kur kjo kérkohet me shkrim nga Autoriteti, ose me kérkesén me shkrim té bursés sé
titujve, s€ cilés i shérben si shtépi klerimi, ose kur ka detyrim ligjor ta béjé njé gjé té tillé.

0. Shtépia e klerimit njofton menjéheré Autoritetin nése merr dijeni pér:

a) pamundésiné e ndonjé prej anétaréve t€ saj pér té€ zbatuar ndonjé nga rregullat e saj;

b) njé parregullsi financiare ose ndonjé ¢éshtje tjetér, e cila, né gjykimin e shtépisé sé klerimit
ose t€ operatorit té€ saj, mund té tregojé se integriteti ose gjendja financiare e njé anétari €shté e
diskutueshme; ose

¢) mundésiné se njé anétar nuk éshté né gjendje t€ pérmbushé detyrimet e tij ligjore.

7. Shtépia e klerimit ka té drejté té€ kérkojé tarifa pér shérbimet dhe sistemet e saj, té cilat
miratohen nga Autoriteti.

8. Autoriteti mund té parashikojé me rregullore detyrime té tjera pér shtépiné e klerimit, si¢ e
konsideron té pérshtatshme Autoriteti.

Neni 198
Hegja e licencés sé shtépisé sé klerimit

1. Autoriteti, me njoftim me shkrim:

a) mund t1 heqé licencén e dhéné shtépisé sé klerimit, me efekt nga data e pércaktuar né
njoftim; ose

b) mund ti japé urdhér shtépisé sé klerimit té pushojé né njé daté té pércaktuar ofrimin e
shérbimeve ose operimin e sistemeve té pércaktuara né njoftim.

2. Autoriteti heq licencén ose jep urdhér pér pushimin e aktivitetit kur ¢mon se marrja e késaj
mase éshté e nevojshme pér té siguruar mbrojtjen e investitoréve ose rregullimin e duhur té
tregut, si né€ rastet e méposhtme:

a) shtépia e klerimit pushon sé operuari platformat e klerimit;

b) shtépia e klerimit éshté né proceduré likuidimi né Republikén e Shqipérisé ose né vende té
tjera;

c) shtépia e klerimit éshté né shkelje té ndonjé kushti té licencés sé saj ose éshté né shkelje té
kétij ligji;

¢) shtépia e klerimit nuk zbaton urdhrin e dhéné né zbatim t€é kétij ligji;

d) shtépia e klerimit i jep Autoritetit informacione té rreme ose keqinformuese;

dh) shtépia e klerimit nuk ka shlyer plotésisht ose pjesérisht detyrimet e saj té caktuara me
vendim gjykate;

e) né lidhje me ndonjé pasuri té shtépisé sé klerimit éshté eméruar njé administrator
falimentimi ose njé likuidues né Republikén e Shqipérisé ose jashté saj;
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€) shtépia e klerimit ka lidhur njé marréveshje kompromisi me kreditorét e saj né Republikén e
Shqipérisé ose jashté saj né kuadrin e njé procedure organizimi; ose

f) shtépia e klerimit, me nismén e saj, 1 ka kérkuar Autoritetit revokimin e licencés dhe
Autoriteti e ka miratuar kété kérkesé.

3. Né kuptim té shkronjés “a” t€ pikés 2 té kétij neni, shtépia e klerimit konsiderohet se ka
pushuar sé operuari platformén e klerimit nése ka pushuar sé ofruari kété shérbim pér njé
periudhé prej 28 ditésh pune, duke pérjashtuar rastin kur pushimi éshté miratuar paraprakisht
nga Autoriteti.

4. Pavarésisht nga heqja e licencés ose nga urdhri i dhéné, Autoriteti mund t’i lejojé shtépisé sé
klerimit té vazhdojé té ushtrojé, né datén e hyrjes né fuqi t€ heqjes ose pas saj, ato veprimtari té
prekura nga heqja ose urdhrat, té cilat mund té pércaktohen nga Autoriteti né funksion té:

a) mbylljes sé veprimtarisé sé shtépisé sé¢ klerimit ose pushimit t€ ofrimit té€ shérbimeve té
pércaktuara né njoftim; ose

b) mbrojtjes sé investitoréve ose interesit publik.

5. Kur Autoriteti vepron né zbatim té pikés 1 té kétij neni, Autoriteti mund té emérojé, nése
éshté e nevojshme, njé késhill té pérkohshém administrimi pér njé periudhé gjashtémujore pér té
administruar aktivitetin e shtépisé sé klerimit deri né emérimin e njé késhilli t€ ri. Mandati i
késhillit té€ pérkohshém té administrimit mund té zgjatet deri né njé vit.

0. Kur Autoriteti ka miratuar vazhdimin e veprimtarive té shtépisé sé klerimit né zbatim té
pikés 4 té kétij neni, shtépia e klerimit nuk mund té konsiderohet se ka vepruar né shkelje té
parashikimeve té pikés 1 té kétij neni, si rrjedhojé e ushtrimit té€ veprimtarive té tilla.

7. Autoriteti nuk mund t€ ndérmarré asnjé veprim né bazé té pikés 1 té kétij neni, pa i dhéné
mundési shtépisé sé klerimit té shprehet me shkrim.

8. Shtépia e klerimit, e cila cenohet nga njé vendim i Autoritetit, mund té€ béjé ankim né
gjykaté.

9. Autoriteti publikon ¢do vendim pér hegje licence ose ¢do urdhér té léshuar né zbatim té
kétij neni.

Neni 199
Pasojat e heqjes sé licencés pér shtépiné e klerimit

Asnjé hegje licence apo urdhér 1 léshuar nga Autoriteti nuk mund:

a) t€ shfuqizojé ose té cenojé ndonjé kontraté apo transaksion té lidhur ose masé té marré nga
shtépia e klerimit pavarésisht nése kontrata, transaksioni ose masa €shté lidhur apo marré pérpara
ose pas térheqjes paraprake té licencés ose dhénies sé urdhrit; ose

b) t€ cenojé té drejtat ose detyrimet € lindin nga njé kontraté ose transaksion 1 tillé.

Neni 200
Rregullat pér mospérmbushjen

Me qéllim administrimin e rrezikut, shtépia e klerimit mund té nisé procedurat e
mospérmbushjes né bazé té rregulloreve t€ saj, nése njé anétar klerimi nuk éshté né gjendje ose
ka té ngjaré t& mos jeté né gjendje t& pérmbushé detyrimet né lidhje me ndonjé apo té gjitha
kontratat e pashlyera té tregut, palé e sé cilés/ave éshté anétari i klerimit.

Neni 201
Pérparésia e procedurés sé¢ mospérmbushjes e shtépisé sé€ klerimit

1. Procedura e mospérmbushjes e filluar nga shtépia e klerimit duhet té keté pérparési mbi

¢do proces tjetér ligjor lidhur me shpérndarjen e aktiveve té njé personi né kuadér té falimentimit
né pérputhje me kushtet dhe afatet e pércaktuara né instrumentet si mé poshté:
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a) njé kontraté tregu;

b) rregulloret e njé shtépie klerimi né lidhje me shlyerjen e njé kontrate tregu;

¢) ¢do proceduré ose masé tjetér e ndérmarré né bazé té rregullave té shtépisé sé klerimit pér
shlyerjen e njé kontrate tregu;

¢) njé marréveshje kolaterali financiar;

d) njé kolateral financiar;

dh) rregulloret e shtépisé sé klerimit pér mospérmbushjen; ose

e) ¢do proceduré mospérmbushjeje.

2. Pa cenuar parashikimet e pikés 1 té kétij neni, asnjé kompetencé né lidhje me procedurat e
likuidimit, sipas ligjit né fuqi “Pér tregtarét dhe shoqérité tregtare”, nuk mund té ushtrohet né
ményré té tillé qé té parandalojé ose té ndérhyjé né:

a) shlyerjen e njé kontrate tregu né pérputhje me rregullat e shtépisé sé klerimit; ose

b) ¢do proceduré mospérmbushjeje.

b

Neni 202
Detyrimi pér té raportuar pérfundimin e procedurés sé¢ mospérmbushjes

1. Pas pérfundimit té ¢do procedure mospérmbushjeje, shtépia e klerimit duhet té vendosé né
dispozicion té personave té pércaktuar né pikén 2 té kétij neni njé raport pér ¢do person qé ka
gené né mospérmbushje pér sa mé poshté:

a) shuma neto, nése ka, e certifikuar nga shtépia e klerimit, e cila duhet té paguhet nga ose
duhet t'1 paguhet personit qé ka qené né mospérmbushje;

b) faktin se asnjé shumé nuk éshté e pagueshme; dhe

¢) ¢do informacion tjetér specifik né lidhje me procedurén e mospérmbushjes, si té gjykohet e
pérshtatshme nga shtépia e klerimit.

2. Raporti, i pérgatitur sipas pikés 1 té kétij neni, 1 vihet menjéheré né dispozicion:

a) autoritetit;

b) personit pérgjegjés qé vepron pér personin qé ka qené né mospérmbushje me té cilin lidhet
raporti ose pérfagésuesit té tij; ose

c) kur nuk ka pérfagésues sipas shkronjés “b”, té késaj pike, personit qé ka qené né
mospérmbushje dhe me té cilin lidhet raporti.

3. Kur merr njé raport sipas pikés 2 té kétij neni, né lidhje me pikén 1, Autoriteti mund té
publikojé njé njoftim pér t'ua njoftuar até kreditoréve t€ personit qé ka qené né mospérmbushje
dhe me té cilin lidhet raporti.

4. Kur personi pérgjegjés ose personi qé ka gené né mospérmbushje merr njé raport sipas
pikés 1 té kétij neni, me kérkesé té cilitdo prej kreditoréve t€ tij, ai:

a) 1 vendos raportin né dispozicion kreditorit pér njohuri brenda dy ditéve nga marrja e njé
kérkese té tillé; ose

b) kundrejt pagimit té njé tarife té pércaktuar nga personi pérgjegjés ose nga personi qé ka
gené né mospérmbushje, 1 jep kreditorit té gjithé ose ndonjé pjesé té kétij raporti, sipas kérkesés.

Neni 203
Shuma neto e pagueshme né pérfundim té procedurés sé mospérmbushjes

1. Me pérfundimin e procedurés sé¢ mospérmbushjes, shuma neto e certifikuar, né zbatim té
shkronjés “a” té pikés 1 t€ nenit 202, nga shtépia e klerimit duhet té paguhet nga personi qé ka
gené né mospérmbushje ose t'i paguhet personit qé ka gené né mospérmbushje.

2. Pavarésisht nga ¢do parashikim i ligjit né fuqi “Pér tregtarét dhe shoqérité tregtare”, i
ndryshuar, kur éshté dhéné urdhér pér likuidim, shuma neto e pérmendur né pikén 1 té kétij neni
duhet té mbahet parasysh né lidhje me kéto procedura.
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Neni 204
Anétari i klerimit si palé e transaksioneve té caktuara me cilésiné e subjektit pérgjegjés
Anétari 1 klerimit, i cili béhet palé né njé transaksion, pérfshiré njé kontraté tregu me njé
shtépi klerimi, quhet palé e kétij transaksioni si agjent, por né kuptim té kétij neni duhet té
konsiderohet se éshté, né ¢do aspekt (pérfshiré ¢do padi civile apo kérkesé tjetér) palé né kété
transaksion me cilésiné e subjektit pérgjegjés dhe jo té agjentit, pavarésisht nga ¢do dispozité né
ndonjé ligj tjetér.

Neni 205
Instrumentet financiare qé i dorézohen shtépisé sé¢ klerimit

Pavarésisht nga ndonjé dispozité e ndonjé ligji tjetér, kur instrumentet financiare i dorézohen
shtépisé sé klerimit pér shlyerjen e njé kontrate tregu ose jepen si kolateral financiar, ose né bazé
té njé marréveshjeje kolaterali financiar, nga njé anétar klerimi né pérputhje me rregulloret e
shtépisé sé klerimit, kundér shtépisé sé klerimit nuk mund té ngrihet apo té lejohet asnjé
pretendim né lidhje me ndonjé té drejté, titull ose interes pér instrumentet financiare t€ dorézuara

shtépisé sé klerimit.

Neni 206
Ekzekutimi i kolateralit, objekt i marréveshjes sé¢ kolateralit financiar

Shtépia e klerimit duhet té keté té drejtén e ekzekutimit té kolateralit, qé éshté objekt 1 njé
marréveshjeje kolaterali financiar, né pérputhje me procedurén e pércaktuar né rregulloren e
shtépisé sé klerimit.

Neni 207
Ekzekutimi i vendimeve gjyqésore, objekt i marréveshjes sé€ kolateralit financiar

Kur njé pasuri éshté objekt 1 njé marréveshjeje kolaterali financiar ose éshté vendosur si
kolateral financiar, shitja e késaj pasurie nga shtépia e klerimit nuk mund té pengohet nga asnjé
proces tjetér ligjor pérmbarimi apo urdhér ekzekutimi dhe kjo pasuri nuk mund té pérdoret pér
asnjé shlyerje tjetér nga personi pérgjegjés, qé kérkon ekzekutimin e interesave apo garancive té
vendosura mbi pasuriné, me pérjashtim té rastit kur kjo miratohet nga shtépia e klerimit,

pavarésisht nga parashikimet e ligjeve té tjera.

Neni 208
Transferimi i instrumenteve financiare né shlyerje

1. Depodzitari i licencuar dhe sistemi i pagesave duhet té zbatojné ¢do urdhér transferimi nga
institucioni pérkatés i tregut, me kusht qé ky urdhér té béhet né funksion té shlyerjes sé njé
kontrate tregu.

2. Kur njé urdhér transferimi pér instrumente financiare jepet né pérputhje me pikén 1 té kétij
neni, asnjé titull mbi kéto instrumente financiare nuk mund té transferohet pérvegse si¢
parashikohet né rregullat e depozitarit gendror.

3. Kur kryhet njé urdhér transferimi, sipas pikés 1 t€ kétij neni, nga sistemi pérkatés,
konfirmimi qé merr institucioni pérkatés i tregut pér shlyerjen nga sistemi pérkatés né pérputhje
me urdhrin e transferimit, 1 parashikuar né rregullat e institucionit pérkatés té tregut, duhet té jeté

pérfundimtar dhe 1 parevokueshém dhe nuk duhet t'i nénshtrohet asnjé padie nga ndonjé person.

Neni 209
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Shitblerja e instrumenteve financiare

1. Shtépia e klerimit mund té udhézojé ndérmjetésin qé té kryejé né emér té shtépisé sé
klerimit njé shitje ose blerje té instrumenteve financiare nése njé shitje apo blerje e tillé, sipas
rastit, kryhet né funksion té shlyerjes sé njé kontrate tregu ose né kuadér té njé procedure
mospérmbushjeje ose pér t'i dhéné mundési shtépisé sé klerimit t€ ekzekutojé njé aktiv té
pérfshiré né njé marréveshje kolaterali financiar ose té vendosur si kolateral financiar. Bursa
duhet ta zbatojé kété udhézim.

2. Kur shitja ose blerja e instrumenteve financiare béhet né emér té shtépisé sé klerimit né
pérputhje me pikén 1 t€é kétij neni nga njé ndérmjetés, kundér ndérmjetésit nuk mund té ngrejé
padi asnjé person dhe ndérmjetési nuk mban pérgjegjési ndaj askuit.

Neni 210
Imuniteti nga pérgjegjésia penale dhe civile

1. Personat e méposhtém nuk mund té jené objekt i asnjé pérgjegjésie penale ose civile:

a) personi qé pérmbush njé detyrim né bazé té delegimit sipas rregulloreve té
mospérmbushjes s¢ shtépisé té klerimit né lidhje me ndonjé proceduré mospérmbushjeje; ose

b) ¢do person qé vepron né emér té personit té pérmendur né shkronjén “a”, pérfshiré:

i. ¢do anétar t€ késhillit té administrimit/késhillit mbikéqyrés t€ personit té pérmendur né
shkronjén “a” té késaj pike; dhe

ii. ¢do anétar t€ ¢do komiteti té ngritur nga personi i pérmendur né shkronjén “a” t€ késaj
pike, pér ¢do veprim (pérfshiré deklarata té dhéna) ose mosveprim né mirébesim gjaté
pérmbushjes sé kétij detyrimi, ose né lidhje me pérmbushjen faktike ose té synuar té kétjj
detyrimi.

2. Kur personi pérgjegijés vepron né lidhje me pasuriné e njé personi, qé &shté né
mospérmbushje, né bazé té rregulloreve t€ mospérmbushjes sé shtépisé sé klerimit dhe né
ményré t€ arsyeshme beson ose ka baza té arsyeshme pér té€ besuar se ai ka té drejté ta kryejé kété
veprim, personi pérgjegjés nuk mban pérgjegjési pér humbjet ose démtimet qé rezultojné nga njé
veprim 1 tillé, pérvegse kur humbja ose démtimi éshté shkaktuar nga pakujdesia.

SEKSIONTI VIII
REGJISTRARI OSE DEPOZITARI QENDROR I TITUJVE (DQT)

Neni 211
Shérbimet kryesore té Depozitarit Qendror té Titujve

Shérbimet kryesore té€ Depozitarit Qendror té Titujve jané:

1. Regjistrimi fillestar i titujve né njé sistem regjistrimi (“Shérbimi i Regjistrimit Fillestar”).

2. Ofrimi dhe mbajtja e llogarive té titujve (“Shérbimi Qendror 1 Mirémbajtjes sé Llogarive”).

3. Operimi i sistemit té shlyerjes sé titujve (“Shérbimi i Shlyerjes”) né zbatim té ligjit né fuqi
“Pér sistemin e pagesave”.

Neni 212
Shérbimet e tjera t& Depozitarit Qendror té Titujve

1. Depozitari Qendror i Titujve ofron edhe shérbime té tjera ndihmése jobankare, té cilat nuk
pérfshijné rrezik kredie ose likuiditeti dhe qé kontribuojné né rritjen e sigurisé, efikasitetit dhe
transparencés sé tregjeve té titujve, té tilla si:

a) shérbime t€ lidhura me sistemin e shlyetjes, si:

1. organizimi i njé mekanizmi t€ huadhénies sé titujve, si agjent midis pjesémarrésve té sistemit
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té shlyerjes sé titujve;

ii. ofrimi i shérbimeve t€ administrimit t€ kolateralit, si agjent pér pjesémarrésit né sistemin e
shlyerjes sé titujve;

iii. koordinimi i pagesave, transmetimi 1 urdhrave, konfirmimi i tregtimit, verifikimi i tregtimit;

b) shérbime té lidhura me shérbimet e regjistrimit fillestar dhe té mirémbajtjes gendrore té
llogarive, si:

1. shérbimet qé lidhen me mbajtjen e regjistrave té aksionaréve;

ii. ofrimi 1 asistencés pér trajtimin e procedurave t€ shoqérisé tregtare, pérfshiré ato tatimore,
asambleté e pérgjithshme dhe shérbimet e informacionit;

iii. shérbimet lidhur me emetimet e reja, pérfshiré caktimin dhe administrimin e kodeve
ndérkombétare té identifikimit té titujve ISIN dhe kodeve té tjera té ngjashme;

iv. transmetimi dhe pérpunimi i urdhrave, mbledhja dhe pérpunimi i tarifave dhe raportimet
lidhur me to.

2. Krijimi i ndérlidhjeve té depozitarit gendror té titujve, ofrimi, mirémbajtja ose operimi i
llogarive té titujve pér shérbimin e shlyerjes, administrimin e kolateralit dhe shérbime té tjera
ndihmése.

3. Cdo shérbim tjetér, si:

a) ofrimi i shérbimeve té pérgjithshme té administrimit té kolateralit si agjent;

b) ofrimi 1 shérbimit té raportimit rregullator;

¢) ofrimi i informacionit, t€ dhénave dhe statistikave zyrave té tregut/censit ose subjekteve té
tjera shtetérore ose ndérqeveritare;

¢) ofrimi i shérbimeve té teknologjisé sé informacionit.

Neni 213
Ndalimi i ushtrimit té aktivitetit si depozitar qendror ose regjistrar pa licencé

Asnjé person nuk mund té themelojé, té operojé ose té pretendojé sikur ofron apo operon njé
depozitar gendror ose regjistrar pér menaxhimin dhe regjistrimin e instrumenteve financiare,
pavarésisht nése kéto instrumente financiare jané té listuara né ndonjé bursé apo jo, pa marré mé
paré licencé nga Autoriteti.

Neni 214
Autorizimi pér té€ ofruar shérbime ndihmése té natyrés bankare

Depozitari Qendror i Titujve nuk mund té ofrojé shérbime ndihmése té natyrés bankare nése
nuk ka marré autorizim shtesé pér té€ ofruar shérbime té tilla né pérputhje me ligjin né fuqi “Pér
bankat”.

Neni 215
Detyrimi pér t€ dematerializuar titujt

(Cdo emetues, q¢é emeton ose ka emetuar tituj té transferueshém, t€ cilét pranohen pér tregtim
ose tregtohen né platforma tregtimi, duhet té marré masat qé kéta tituj té ngurtésohen népérmjet
regjistrimit ose té dematerializohen menjéheré pas emetimit.

Neni 216
Regjistrimi pérpara datés sé shlyerjes

Kur transaksioni me tityj té transferueshém kryhet né njé platformé tregtimi, titujt pérkatés

regjistrohen né regjistrin e Depozitarit Qendror t€ Titujve né datén e synuar té shlyetjes ose
pérpara késaj date, nése nuk jané regjistruar mé paré.
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Neni 217
Shlyerja

1. Cdo pjesémarrés 1 njé sistemi té shlyerjes sé titujve, i cili bén shlyerje né kété sistem pér
llogari t€ vet ose pér llogari té transaksioneve me tituj té transferueshém té njé personi té treté,
instrumente té tregut t€ parasé ose kuota té sipérmarrjeve té investimeve kolektive, duhet ti
shlyejé kéto transaksione né datén e synuar té shlyerjes.

2. Né lidhje me transaksionet me tituj té transferueshém, té pérmendura né pikén 1 té kétjj
neni, t€ cilat ekzekutohen né platforma tregtimi, data e synuar e shlyerjes nuk mund té jeté mé
voné se dita e dyté e punés pas kryerjes sé tregtimit. Kjo kérkesé nuk zbatohet pér transaksionet
qé negociohen privatisht, por ekzekutohen né njé platformé tregtimi, pér transaksionet qé
ekzekutohen né ményré dypaléshe, por i raportohen njé platforme tregtimi, ose pér transaksionin
e paré té titujve t€ transferueshém, té cilét jané objekt regjistrimi fillestar né njé regjistér.

Neni 218
Parandalimi i rasteve té€ mosshlyerjes

1. Platformat e tregtimit miratojné procedura, qé¢ mundésojné konfirmimin e té dhénave
pérkatése té transaksioneve me instrumente financiare né datén kur ekzekutohet transaksioni.

2. Pavarésisht nga kérkesat e parashtruara né pikén 1 té kétij neni, shogérité komisionere,
sipas rastit, marrin masa pér té kufizuar numrin e mosshlyerjeve. Kéto masa, si minimum,
konsistojné né marréveshje midis shoqérisé komisionere dhe klientéve té saj profesionisté, pér té
siguruar komunikimin e menjéhershém né lidhje me konfirmimet pérkatése pér té
ckzekutuar transferimin e titujve, subjekt i njé transaksioni, pérpara datés sé shlyerjes.

3. Pér secilin sistem té shlyerjes sé titujve qé operon, Depozitari Qendror i Titujve miraton
procedura, qé synojné té sigurojné shlyerjen e transaksioneve me instrumente financiare té
pérmendura né nenin 217 té kétj ligji, né datén e synuar té shlyerjes, me ekspozim minimal té
pjesémarrésve ndaj rrezigeve té kundérpalés dhe likuiditetit dhe njé numér té vogél rastesh
mosshlyerjeje. Depozitari Qendror i Titujve pérpiqet t€ sigurojé shlyerjen e shpejté té
transaksioneve né datén e synuar t€ shlyerjes népérmjet mekanizmave té duhur.

4. Pér ¢do sistem té shlyerjes sé titujve qé operon, Depozitari Qendror i Titujve merr masa
pér té nxitur dhe garantuar shlyerjen né afat té transaksioneve nga pjesémarrésit. Depozitari
Qendror i Titujve u kérkon pjesémarrésve té shlyejné transaksionet né datén e synuar t€ shlyerjes.

Neni 219
Masat pér trajtimin e rasteve t&€ mosshlyerjeve

1. Pér secilin sistem té shlyerjes sé titujve qé operon, Depozitari Qendror i Titujve krijon njé
sistem, g€ monitoron rastet e mosshlyerjes sé transaksioneve me instrumente financiare.
Depozitari Qendror 1 Titujve i raporton rregullisht Autoritetit pér numrin dhe detajet e rasteve té
mosshlyerjes dhe ¢do informacion tjetér t€ nevojshém, pérfshiré masat e parashikuara nga
Depozitari Qendror i Titujve dhe pjesémarrésit e tij pér té pérmirésuar efikasitetin e shlyerjeve.
Kéto raporte béhen publike né baza vjetore nga Depozitari Qendror i Titujve né formé té
pérmbledhur dhe anonime.

2. Pér ¢do sistem t€ shlyerjes sé titujve qé operon, Depozitari Qendror i Titujve miraton
procedura qé synojné té sigurojné shlyerjen e transaksioneve me instrumente financiare, té cilat
nuk jané shlyer né datén e synuar té shlyerjes. Kéto procedura parashikojné edhe njé mekanizém
ndéshkimor, i cili shérben si frenues efektiv pér pjesémarrésit qé shkaktojné raste mosshlyerjeje.

3. Pérpara miratimit té procedurave t€ pérmendura né pikén 1 té kétij neni, Depozitari
Qendror i Titujve konsultohet me platformat pérkatése té tregtimit dhe kundérpalét gendrore, té
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cilave u ofron shérbimet e shlyerjes.

Neni 220
Kriteret pér pjes€émartjen

1. Depozitari Qendror i Titujve publikon kriteret e pjesémartjes né ¢do sistem té shlyerjes sé
titujve qé operon. Kéto kritere u ofrojné akses té drejté dhe té hapur né sistem té gjithé
personave juridiké qé synojné t€ béhen pjesémarrés. Kéto kritere duhet té jené transparente,
objektive dhe jodiskriminuese, né ményré qé té sigurojné akses té drejté te Depozitari Qendror i
Titujve, duke marré parasysh rreziget e cenimit t€ stabilitetit financiar dhe rregullsisé sé tregjeve.
Kriteret qé kufizojné aksesin do té lejohen vetém nése qéllimi i tyre éshté té kontrollojné né
ményré té arsyeshme njé rrezik specifik pér Depozitarin Qendror té Titujve.

2. Deporzitari Qendror i Titujve u pérgjigjet kérkesave pér pranim brenda njé muaji nga marrja
e tyre. Procedurat pér vlerésimin e kérkesave pér pranim béhen publike.

3. Depozitari Qendror i Titujve u refuzon aksesin pjesémarrésve, té cilét plotésojné kriteret e
pikés 1 té kétij neni, vetém kur refuzimi arsyetohet me shkrim dhe mbéshtetet né njé vlerésim té
gjithanshém rreziku. Né rast refuzimi, pjesémarrési kérkues ka té drejté té ankohet prané
autoritetit kompetent t€ Depozitarit Qendror té Titujve, g€ i ka refuzuar té drejtén e pranimit. Ky
autoritet shqyrton ankesén duke vlerésuar arsyet e refuzimit dhe i jep pjesémarrésit kérkues njé
pérgjigje té arsyetuar. Kur refuzimi i pranimit nga Depozitari Qendror i Titujve konsiderohet si i
pajustifikuar, autoriteti licencues i Depozitarit Qendror té Titujve, qé ka refuzuar té drejtén e
pranimit, i jep urdhér Depozitarit Qendror té Titujve té€ pranojé pjesémarrésin kérkues.

4. Depozitari Qendror i Titujve miraton procedura objektive dhe transparente pér pezullimin
dhe pérjashtimin e pjesémarrésve, qé nuk plotésojné mé kriteret pér pjesémartije sipas pikés 1 té
kétij neni.

Neni 221
Transparenca

1. Depozitari Qendror i Titujve publikon ¢mimet dhe tarifat e lidhura me secilin sistem té
shlyerjes sé titujve qé operon, si dhe me secilén nga shérbimet e tjera kryesore qé ofron.
Depozitari Qendror 1 Titujve publikon ¢mimet dhe tarifat pér ¢do shérbim té€ ofruar né ményré
té vecanté, pérfshiré zbritjet dhe rimbursimet dhe kushtet pér té pérfituar nga kéto zbritje.
Depozitari Qendror i Titujve u jep pérdoruesve té drejtén té€ pérdorin ve¢mas secilin prej
shérbimeve specifike té ofruara.

2. Depozitari Qendror i Titujve publikon listén e ¢mimeve, né ményré qé t€ mundésojé
krahasimin e ofertave dhe t'u japé mundési klientéve té parashikojné ¢mimin qé duhet té
paguajné pér pérdorimin e shérbimeve.

3. Deporzitari Qendror 1 Titujve éshté 1 detyruar té zbatojé politikén e publikuar té ¢mimeve
pér shérbimet e bazé.

4. Depozitari Qendror i Titujve u jep klientéve informacionin e nevojshém pér té kryer
rakordimin e faturave me listat e publikuara t€ ¢mimeve.

5. Depozitari Qendror i Titujve u jep té gjithé klientéve informacionin e nevojshém pér té
kryer vlerésimin e rrezikut pér shérbimet e ofruara.

0. Depozitari Qendror 1 Titujve kontabilizon ve¢gmas kostot dhe té ardhurat e shérbimeve
bazé té ofruara dhe ia njofton kété informacion autoritetit kompetent.

7. Deporzitari Qendror 1 Titujve kontabilizon kostot dhe té ardhurat e shérbimeve ndihmése té
ofruara né formé té agreguar dhe ia njofton kété informacion autoritetit kompetent.

8. Pér té siguruar zbatim efektiv t€ rregullave té konkurrencés dhe pér t€ mundésuar
identifikimin, ndér té tjera, e rasteve t€ ndérsubvencionimit té kostove té shérbimeve ndihmése
nga té ardhurat e shérbimeve kryesore, Depozitari Qendror i Titujve mban kontabilitet analitik
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pér veprimtarité e tij. Kéto llogari analitike paraqesin ve¢mas, té paktén, kostot dhe té ardhurat,
q¢ lidhen me secilén prej shérbimeve kryesore, né ményré té veguar nga kostot dhe té ardhurat,
qé lidhen me shérbimet ndihmése.

Neni 222
Rregullat dhe procedurat e mospérmbushjes sé€ pjesémarrésve

1. Pér ¢do sistem té shlyerjes sé titujve qé operon, Depozitari Qendror i Titujve miraton
rregulla dhe procedura efektive e té qarta pér t€ menaxhuar rastet e mospérmbushjes nga njé ose
mé shumé prej pjesémarrésve té tij dhe pér té siguruar qé Depozitari Qendror i Titujve té mund
té marré né kohén e duhur masat pér té kufizuar humbjet dhe presionin mbi likuiditetin dhe pér
té gené né gjendje té vazhdojé té pérmbushé detyrimet.

2. Rregullat dhe procedurat pérkatése t€ Depozitarit Qendror té Titujve pér rastet e
mospérmbushjes béhen publike.

3. Depozitari Qendror i Titujve sé bashku me pjesémarrésit dhe palét e tjera té interesit
testojné dhe shqyrtojné né ményré periodike procedurat pér rastet e mospérmbushjes pér té
siguruar g€ ato jané praktike dhe efektive.

Neni 223
Ndérlidhja midis Depozitarit Qendror té Titujve dhe njé infrastrukture tjetér tregu

1. Kundérpala gendrore dhe platformat e tregtimit vendosin né dispozicion t€ Depozitarit
Qendror té Titujve dhe me kérkesé té kétij té fundit informacion pér transaksionet né ményré
jodiskriminuese dhe transparente. Me pérjashtim té rastit kur palét kané réné dakord ndryshe, ky
shérbim mund té ofrohet pérkundrejt njé tarife té€ arsyeshme té pércaktuar né bazé té kostove té
shérbimit.

Depozitari Qendror i Titujve 1 jep kundérpalés gendrore ose platformés sé tregtimit té
drejtén e aksesit né sistemet e veta té shlyerjes sé titujve né ményré jodiskriminuese dhe
transparente. Me pérjashtim té rastit kur palét kané réné dakord ndryshe, ky shérbim mund té
ofrohet pérkundrejt njé tarife té arsyeshme té€ pércaktuar né bazé té kostove té shérbimit.

2. Kur njéra palé i kérkon té drejtén e aksesit palés tjetér né pérputhje me pikén 1 té kétij neni,
kjo kérkesé trajtohet me prioritet dhe palés kérkuese 1 jepet pérgjigje brenda njé afati tremujor
nga kérkesa.

3. Pala sé cilés 1 drejtohet kérkesa refuzon aksesin vetém nése ai do t€ cenonte funksionimin e
rregullt dhe té geté té tregjeve financiare ose do té shkaktonte rrezik sistemik. Kérkesa nuk mund
té refuzohet pér shkak té humbjes sé pjesés sé tregut. Pala qé refuzon kérkesén pér akses i jep me
shkrim palés kérkuese arsyet e plota té refuzimit, bazuar né njé vlerésim té gjithanshém té riskut.
NE¢ rast refuzimi, pala kérkuese ka té drejté t€ ankohet prané autoritetit kompetent t€ palés qé i ka
refuzuar té drejtén e aksesit. Autoriteti shqyrton ankesén, duke vlerésuar arsyet e refuzimit dhe i
jep palés kérkuese njé pérgjigje té arsyetuar.

Neni 224
Aplikimi pér licencé si Depozitar Qendror i Titujve ose regjistrar titujsh

1. Aplikimi pér licencé pér té themeluar dhe/ose pér té operuar njé regjistrar ose njé depozitar
gendror i paraqitet Autoritetit sipas ményrés dhe formés qé pércaktohet nga Autoriteti. Kérkesa
shogérohet me pagesén e njé tarife té pakthyeshme, e cila pércaktohet nga Autoriteti.

2. Aplikimi pér licencé pér té themeluar dhe/ose pér t€ operuar njé regjistrar ose depozitar
gendror mund t€ béhet vetém nga njé person juridik.

3. Subjekti kérkues duhet t’i japé Autoritetit té gjithé informacionin e nevojshém né ményré
qé ky i fundit t€¢ mund té vlerésojé nése subjekti kérkues ka marré né momentin e licencimit té
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gjitha masat e nevojshme pér t€ pérmbushur kérkesat e parashikuara né kété ligj.

4. Autoriteti mund ta japé licencén pér t€ operuar njé regjistrar ose depozitar gendror me
kushtet dhe afatet qé i ¢mon té arsyeshme nése 1 éshté vendosur né dispozicion i gjithé
dokumentacioni pérkatés.

5. Rregullotja e regjistrarit ose Depozitarit Qendror té propozuar duhet t€ pérmbajé dispozita
té mjaftueshme si mé poshté:

a) mbajtjen e llogarive té titujve pér llogari té zotéruesve té kétyre titujve;

b) pér té siguruar qé subjekti kérkues do té€ administrojé me kujdes ¢do rrezik qé lidhet me
aktivitetin e tij tregtar dhe veprimtariné e tij;

©) pér té siguruar qé subjekti kérkues, né pérmbushje té detyrimeve sipas shkronjés “a” té
késaj pike, nuk do té veprojé né kundérshtim me interesat e mbajtésve té llogarive;

¢) kushtet pér regjistrimin, fshirjen ose transferimin e titujve né regjistrin e tij;

d) mbrojtjen e interesave té mbajtésve té llogarive dhe ruajtjen e fshehtésisé s¢ informacionit
pér titujt e regjistruar dhe transaksionet me to;

dh) pér té siguruar njé metodé té shpejté dhe té drejté pér zgjidhjen e mosmarréveshjeve:

e) pér té siguruar qé subjekti kérkues ka burime té mjaftueshme financiare, njerézore dhe té
tjera pér t€ garantuar:

1. njé organizim té rregullt dhe t€ drejté pér mbajtjen e llogarive té zotéruesve dhe t€ titujve té
regjistruar;

ii. mjedise té€ pérshtatshme dhe té pajisura si¢ duhet pér ushtrimin e veprimtarisé;

iii. masa t€ menaxhimit té brendshém dhe njé organ drejtues, qé pérbéhet nga persona té cilét
pérmbushin kriteret e aftésisé dhe pérshtatshmérisé;

iv. njé personel kompetent pér ushtrimin e veprimtarisé;

v. sisteme me kapacitet t€ mjaftueshém, masa té sigurisé;

€¢) mundésité pér t'u béré ballé situatave té jashtézakonshme;

f) miratimin e licencés, g€ do t€ jeté né interes té publikut ose tregut né pérgjithési.

0. Subjekti kérkues sipas pikés 1 té kétij neni, duhet t’i japé Autoritetit ato informacione qé
Autoriteti i konsideron té nevojshme pér té marré vendim pér kérkesén.

7. Autoriteti mund té parashikojé me rregullore procedurén e sakté pér aplikimin pér licencé.

8. Pa cenuar pérgjithésiné e kushteve té parashikuara né pikén 4 té kétij neni, Autoriteti mund
té ndryshojé, té revokojé ose té vendosé kushte dhe afate té reja nése ¢mon se kjo éshté e
nevojshme né mbrojtje té investitoréve ose té rregullimit té duhur té tregut.

9. Autoriteti miraton paraprakisht té gjitha rregulloret e Depozitarit Qendror dhe ndryshimet
e tyre.

10. Depozitari Qendror, té cilit i éshté dhéné licencé né zbatim té kétij ligji, éshté objekt 1
mbikéqyrjes sé vazhdueshme nga Autoriteti dhe duhet té sigurojé qé éshté né ¢do moment né
pérputhshméri me detyrimet fillestare té licencimit dhe me detyrimet e pércaktuara né kété ligj.

Neni 225
Refuzimi i licencés

Autoriteti refuzon licencén e regjistrarit ose Depozitarit Qendror:

a) nése subjekti kérkues nuk pérmbush ndonjé prej kérkesave té nenit 224 té kétij ligji dhe, né
veganti, nése, duke mbajtur parasysh nevojén pér té siguruar administrimin e shéndoshé dhe té
kujdesshém té regjistrarit ose Depozitarit Qendror, Autoriteti nuk bindet pér pérshtatshmériné e
personave qé zotérojné pjesémarrje influencuese, té anétaréve té organeve drejtues dhe
funksionaréve kryesoré;

b) nése nuk bindet se shogéria do té jeté né gjendje té zbatojé kérkesat e kétij ligji;

¢) kur ushtrimi efektiv i funksioneve té tij mbikéqyrése pengohet nga:

i. lidhjet e ngushta midis regjistrarit ose Depozitarit Qendror dhe personave té tjeré juridiké
ose fiziké;
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ii. aktet ligjore, nénligjore ose administrative t€ njé vendi ose territori tjetér, qé rregullojné
aktivitetin e personave fiziké/individéve ose juridiké me té cilét regjistrari ose Depozitari
Qendror ka lidhje té ngushta;

iii. véshtirésité e lidhura me zbatimin e detyrueshém té kétyre akteve ligjore, nénligjore dhe
administrative.

Neni 226
Detyrat e regjistrarit ose Depozitarit Qendror

1. Deporzitari Qendror:

a) duhet té sigurojé dhe té operojé instrumente pér regjistrimin e titujve né ményré qendrore;

b) duhet té sigurojé qé instrumentet e parashikuara né shkronjén “a” té késaj pike té sigurojné
masa té drejta, transparente dhe efikase pér titujt e regjistruar prej tij;

¢) duhet té marré masat e nevojshme pér t€ parandaluar dhe zbutur rrezikun e mashtrimit ose
té ¢cdo mekanizmi tjetér t€ manipulimit té sistemit:

1. pér té siguruar kujdestari té sigurt té certifikatave dhe dokumenteve té tjera té depozituara
prané regjistrarit ose Depozitarit Qendror;

ii. pér té mbrojtur nga falsifikimi té dhénat ose llogarité qé mbahen né zbatim té kétij ligji; dhe

ii. pér té siguruar njé sistem t€ duhur dhe efikas pér gjurmimin, verifikimin, inspektimin,
identifikimin dhe regjistrimin e té gjitha transaksioneve té kryera prané regjistrarit ose Depozitarit
Qendror;

¢) duhet té pércaktojé tarifat pér shérbimet qé ofron né pérputhje me aktet ligjore dhe
nénligjore né fuqi;

d) duhet té sigurojé se rreziget qé lidhen me aktivitetin dhe veprimtarité e tij administrohen sig
duhet.

2. Regjistrari ose Depozitari Qendror, gjaté pérmbushjes sé detyrave té parashikuara né
pikén , té kétij neni, vepron né interes té investitoréve dhe publikut.

3. Regjistrari ose Depozitari Qendror operon instrumentet e veta dhe pérmbush detyrat e veta
né pérputhje me rregullat e miratuara nga Autoriteti.

4. Regjistrari ose Depozitari Qendror miraton dhe zbaton procedurat e duhura pér té siguruar
qé anétarét e tij jané né pérputhshméri me rregullat e tij.

5. Regjistrari ose Depozitari Qendror né ¢do kohé gjaté ushtrimit t€ veprimtarisé sé€ licencuar
siguron:

a) mjedise t€ pérshtatshme dhe té pajisura si¢ duhet;

b) personel kompetent;

c) sisteme té automatizuara té miratuara nga Autoriteti, me kapacitet dhe aftési té
mjaftueshme, masa sigurie dhe mbéshtetje teknike pér t’'u béré ballé situatave té paparashikuara
ose fatkeqésive.

0. Regjistrari ose Depozitari Qendror ruan fshehtésiné e informacionit qé¢ mban né lidhje me
anétarét dhe klientét. Ky informacion mund t’i jepet vetém Autoritetit apo bursés sé€ titujve, sé
cilés 1 shérben si Depozitar Qendror apo regjistrar, nése kjo kérkohet me shkrim, ose nése
kérkohet nga njé ligj 1 caktuar.

7. Regjistrari ose Depozitari Qendror njofton menjéheré Autoritetin nése vijen né dijent té:

a) pamundésisé sé ndonjé prej anétaréve té tij pér t€ zbatuar ndonjé nga rregullat e tij;

b) njé parregullsie financiare ose ndonjé ¢éshtjeje tjetér, e cila, sipas mendimit té regjistrarit
ose Depozitarit Qendror, mund t€ tregojé se integriteti ose gjendja financiare e njé anétari éshté e
diskutueshme; ose

¢) njé informacioni qé tregon se njé anétar mund t€ mos jeté né gjendje t&€ pérmbushé
detyrimet e tij ligjore.

8. Depozitari Qendror ose regjistrari zbaton tarifa pér shérbimet dhe sistemet e tij, té cilat
miratohen nga Autoriteti.
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9. Autoriteti mund té parashikojé me rregullore detyrime té tjera pér t'u kryer nga regjistrari
ose Depozitari Qendror, si¢ e konsideron t€ pérshtatshme.

Neni 227
Hegqja e licencés sé& Depozitarit Qendror

1. Autoriteti, me njoftim me shkrim:

a) mund té heqé njé licencé, me efekt nga data e pércaktuar né njoftim; ose

b) mund t’i japé urdhér regjistrarit ose Depozitarit Qendror té€ pushojé sé ofruari shérbimet e
pércaktuara né njoftim duke filluar nga data e pércaktuar né njoftim.

2. Autoriteti mund té heqé licencén ose t€ japé njé urdhér, kur ¢mon se éshté e nevojshme pér
mbrojtjen e investitoréve ose pér rregullimin e duhur té tregut, né rastet e méposhtme:

a) regjistrari ose Depozitari Qendror pushon sé ofruari sisteme té pérshtatshme;

b) regjistrari ose Depozitari Qendror éshté né proceduré likuidimi;

c) regjistrari ose Depozitari Qendror ka shkelur ndonjé prej kushteve apo afateve té licencés
ose parashikimeve té kétij ligji;

¢) regjistrari ose Depozitari Qendror nuk zbaton njé urdhér t€ dhéné né zbatim té kétij ligji;

d) regjistrari ose Depozitari Qendror i ka dhéné Autoritetit informacione té rreme ose
keqinformuese né lidhje me njé aspekt thelbésor;

dh) regjistrari ose Depozitari Qendror nuk ka shlyer plotésisht ose pjesérisht detyrimet, té cilat
1jané caktuar me vendim té gjykatés;

e) pér ndonjé proné té€ regjistrarit ose Depozitarit Qendror éshté eméruar njé administrator
falimentimi ose njé likuidues né Republikén e Shqipérisé ose jashté saj;

€) regjistrari ose Depozitari Qendror ka lidhur njé marréveshje kompromisi me kreditorét né
Republikén e Shqipérisé ose jashté saj, né kuadér té njé procedure riorganizimi; ose

f) regjistrari ose Depozitari Qendror, me nismén e vet, i ka kérkuar Autoritetit revokimin e
licencés dhe Autoriteti e ka miratuar kété kérkesé.

3. Né kuptim té shkronjés “a” té pikés 2 té kétij neni, regjistrari ose Depozitari Qendror do té
konsiderohet se ka pushuar sé operuari sistemin pér mbajtjen qendrore té titujve nése ka pushuar
s¢ operuari kéto sisteme pér njé periudhé prej 28 ditésh pune, me pérjashtim té rastit kur
pezullimi éshté miratuar paraprakisht nga Autoriteti.

4. Pavarésisht nga heqja e licencés ose nga urdhri i dhéné né zbatim té pikés 1 té kétij neni,
Autoriteti mund té lejojé regjistrarin ose Depozitarin Qendror té vijojé edhe né datén e hyrjes né
fugi t€ heqgjes ose urdhrit apo pas késaj date ushtrimin e veprimtarive té pércaktuara nga
Autoriteti né funksion té:

a) mbylljes s€ veprimtarisé té regjistrarit ose Depozitarit Qendror; ose

b) mbrojtjes sé interesit t€ depozituesve ose interesit publik.

5. Kur Autoriteti vepron né zbatim té pikés 1 té€ kétij neni, ai mund t€ emérojé, nése e gjykon
té nevojshme, njé késhill té pérkohshém administrimi pér njé periudhé deri né gjashté muaj, pér
té administruar aktivitetin e regjistrarit ose t€ Depozitarit Qendror.

6. Kur Autoriteti ka autorizuar regjistrarin ose Depozitarin Qendror né zbatim té pikés 4 t&
kétij neni, regjistrari apo Depozitari Qendror nuk mund té konsiderohet se, duke kryer
veprimtarité né fjalé, ka vepruar né shkelje té parashikimeve té pikés 1 té kétij neni.

7. Autoriteti nuk mund t€ ndérmarré asnjé veprim né bazé té pikés 1 té kétij neni, pa i dhéné
mundési regjistrarit ose Depozitarit Qendror té shprehet me shkrim.

8. Regjistrari ose Depozitari Qendror, i cili ka pésuar njé dém nga njé vendim 1 Autoritetit,
mund té ankohet né gjykaté.

9. Autoriteti publikon ¢do vendim pér heqje licence ose ¢do urdhér té nxjerré né zbatim té
kétij neni.

10. Autoriteti miraton rregullore pér procesin e transferimit né rast té heqjes sé licencés te njé
operator tjetér i licencuar ose te njé subjekt tjetér, sipas gjykimit té Autoritetit.
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Neni 228
Pasojat e heqjes sé licencés pér Depozitarin Qendror

Asnjé heqje licence apo urdhér i Iéshuar nga Autoriteti né zbatim té dispozitave t€ mésipérme
nuk mund:

a) t€ shfuqizojé ose té cenojé ndonjé kontraté, transaksion ose marréveshje té lidhur né
sistemin kompjuterik t€ operuar nga regjistrari ose Depozitari Qendror, pavarésisht nése
kontrata, marréveshja apo transaksioni éshté lidhur pérpara ose pas revokimit té licencés ose
dhénies sé urdhrit; ose

b) t€ cenojé té drejtat ose detyrimet qé lindin nga njé kontraté apo transaksion 1 tillé.

Neni 229
Llogarité e instrumenteve financiare

1. Regjistrari ose Depozitari Qendror mund té krijojé lloje té ndryshme té llogarive té titujve
pér ¢do llogari instrumentesh financiare té hapur prané Depozitarit Qendror.

2. Me kérkesé té Autoritetit ose me urdhér té gjykatés, depozitari mund t’1 kérkojé mbajtésit té
llogarisé ose kujdestarit té béjé té ditur identitetin e pérfituesit fundor t€ titujve pér llogari té té
cilit mban né kujdestari kéta tituj.

Neni 230
Regjistrimi i instrumenteve financiare té depozituara prané regjistrarit ose Depozitarit
Qendror

Té gjitha regjistrimet e instrumenteve financiare t€ mbajtura prané Depozitarit Qendror
kryhen népérmjet shénimit né llogarité e regjistrarit ose Depozitarit Qendror né formé té
dematerializuar pa pasur nevojé pér dorézim fizik.

Neni 231
Regjistrimi né llogari

Regjistrimi né llogariné e mbajtur prané regjistruesit ose Depozitarit Qendror pérbén prové
paraprake pér vértetésiné e regjistrimit.

Neni 232
Mbrojtja e pérfituesit fundor té titujve t€ mbajtura prané regjistrarit ose Depozitarit
Qendror

1. Kur regjistrari ose Depozitari Qendror mban instrumente financiare me urdhér té paléve té
treta, t€ cilat i depozitojné ato pér llogari té klientéve té tyre, instrumentet né fjalé nuk jané proné
e depozitarit ose e palés sé treté qé€ i ka depozituar kéto instrumente, por mbeten né pronési té
klientit ose pérfituesit fundor té instrumentit né fjalé.

2. Kur Depozitari Qendror mban instrumente financiare me urdhér té paléve té treta, té cilat i
depozitojné ato pér llogari té klientéve té tyre, sistemi i regjistrarit ose depozitarit gendror duhet
té jeté né gjendje t€ regjistrojé dhe té ruajé:

a) emrat dhe té dhénat e pérfituesit fundor;

b) té drejtat dhe detyrimet, qé lidhen me instrumentet financiare t€¢ mbajtura né llogarité e
regjistrarit ose Depozitarit Qendror, mund t€ ushtrohen vetém nga pérfituesi i identifikuar né
llogariné pérkatése t€ mbajtur prané regjistrarit ose Depozitarit Qendror.

3. Emérimi i likuiduesit, administratorit t€ falimentimit ose administratorit té pérkohshém ose
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hapja e njé procedure falimentimi kundér njé depozitari, njé anétari t€ depozitarit ose njé
regjistrari nuk cenon t€ drejtat e pérfituesve fundoré t€ instrumenteve financiare t€ mbajtura
prané Depozitarit Qendror né llogariné e anétarit t€ depozitarit.

Neni 233
Konfirmimi

Regjistrimi i instrumenteve financiare prané njé regjistrari ose depozitari pérpara hyrjes né fugi
té kétij ligji konsiderohet i vlefshém, pavarésisht faktit se regjistrimi nuk éshté kryer né pérputhje
me dispozitat e kétij ligji dhe té akteve nénligjore t€ nxjerra né zbatim té tij.

SEKSIONI IX
AGJENCITE E VLERESIMIT TE RREZIKUT TE KREDITIT

Neni 234
Ndalimi i aktivitetit t€ palicencuar té Agjencisé sé Vlerésimit t&¢ Rrezikut té Kreditit

1. Asnjé person nuk mund té themelojé, t€ ushtrojé aktivitetin, t€ mbajé, apo té asistojé né
themelimin, ushtrimin e aktivitetit ose mbajtjen, ose té pretendojé se ofron shérbime si agjenci e
vlerésimit té rrezikut kreditor, nése:

a) nuk éshté licencuar nga Autoriteti;

b) nuk éshté njohur nga Autoriteti, nése éshté agjenci e huaj e vlerésimit té rrezikut t€ kreditit.

Kéto parashikime zbatohen pér vlerésimet e rrezikut té kreditit té€ kryera nga agjencité e
vlerésimit té rrezikut té kreditit, té cilat béhen publike apo i shpérndahen publikut me ané té
abonimit.

2. Pér géllimet e kétij ligji, pika 1 nuk zbatohet pér:

a) vlerésimet private té rrezikut té kreditit, t€ kryera né bazé té njé urdhri individual, té cilat i
ofrohen ekskluzivisht personit qé ka dhéné urdhrin dhe nuk jané té€ destinuara pér publikun apo
abonentét;

b) sistemet ¢ vlerésimit t€ cilésisé s¢ kreditit ose vlerésime té€ ngjashme né lidhje me detyrimet
qé rrjedhin nga marrédhénie investimi, tregtare ose industriale;

c) vlerésimet e rrezikut té kreditit té kryera nga agjencité e kredive té eksportit; ose

¢) vlerésimet e rrezikut té kreditit té kryera nga banka gendrore:

i. t€ cilat nuk paguhen nga subjekti i vlerésuar;

ii. té cilat nuk i béhen té ditura publikut;

ii. té€ cilat nxirren né pérputhje me parimet, standardet dhe procedurat, qé sigurojné
integritetin dhe pavarésiné e duhur té veprimtarive t€ vlerésimit té rrezikut té kreditit, si¢
parashikohet nga rregulloret e miratuara nga Autoriteti; dhe

iv. té cilat nuk kané té béjné me instrumente financiare té emetuara nga shteti pérkatés i
bankés gendrore.

3. Né kuptim té kétij ligji, sa mé poshté nuk konsiderohen si vlerésime té rrezikut té kreditit:

a) rekomandimet, té cilat pérfshijné té dhéna kérkimore ose informacione té tjera qé
rekomandojné ose sugjerojné, né ményré té shprehur ose té nénkuptuar, njé strategji investimi
pér njé ose disa instrumente investimi ose emetues té instrumenteve té investimit, pérfshiré ¢do
opinion pér vlerén aktuale ose té ardhshme ose ¢mimin e kétyre instrumenteve, té cilat
shpérndahen népérmijet kanaleve té shpérndarjes ose 1 drejtohen publikut;

b) té dhénat kérkimore pér investimet lidhur me kérkesat organizative dhe operacionale té
shoqgérive komisionere;

c) format e tjera té rekomandimeve té pérgjithshme, si “bli”, “shit” ose “mbaj”, pér
transaksionet me instrumente té investimeve ose me detyrime financiare; ose

¢) opinionet nga pjesémarrésit e tregut pér vlerén e njé instrumenti investimi ose njé detyrimi
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financiar.

Neni 235
Aplikimi pér licencé pér té themeluar dhe operuar njé agjenci vendase té vlerésimit té
rrezikut té kreditit

1. Autoriteti miraton kérkesén pér licencé si Agjenci e Vlerésimit té Rrezikut té Kreditit vetém
kur konsideron se operatori i agjencisé éshté 1 afté dhe 1 pérshtatshém dhe se sistemet e tij jané
né pérputhje me kérkesat e kétij ligji.

2. Operatori 1 Agjencisé sé¢ Vlerésimit t€ Rrezikut t€ Kreditit i jep Autoritetit té gjithé
informacionin qé mund té kérkohet nga ky 1 fundit pér veprimtarité e propozuara, pérfshiré ato
tregtare dhe strukturén organizative té nevojshme, né ményré qé Autoriteti t€ mund té vlerésojé
nése operatori i Agjencisé sé Vlerésimit té Rrezikut té Kreditit ka marré, né momentin e
licencimit, t€ gjitha masat e nevojshme pér pérmbushjen e detyrimeve té tij sipas dispozitave té
kétij ligji.

3. Cdo kérkesé pér licencé si operator i njé Agjencie té Vlerésimit t€ Rrezikut t€ Kreditit, e cila
béhet né zbatim té kétjj ligji, duhet té shogérohet me:

a) informacion pér ¢cdo masé qé operatori zbaton ose propozon té zbatojé pér t€ mundésuar
ofrimin e shérbimeve té tij; dhe

b) informacion pér masat organizative.

4. Operatori 1 Agjencisé sé Vlerésimit té Rrezikut t€ Kreditit, té cilit i éshté dhéné licencé né
zbatim té€ kétij ligji, éshté objekt i mbikéqytjes sé vazhdueshme nga Autoriteti dhe duhet té
sigurojé qé éshté né ¢do moment né pérputhshméri me kété ligi dhe me ¢do akt nénligjor té
nxjerré né zbatim t€ kétij ligji.

Neni 236
Refuzimi i licencés

Autoriteti refuzon licencén pér Agjenci t€ Vlerésimit té Rrezikut té Kreditit:

a) nése subjekti kérkues nuk pérmbush ndonjé prej kérkesave pér licencim dhe né veganti
nése, duke mbajtur parasysh nevojén pér té siguruar administrimin e shéndoshé dhe té
kujdesshém té Agjencisé sé Vlerésimit t€ Rrezikut té Kreditit, Autoriteti nuk bindet pér
pérshtatshmériné e zotéruesve té pjesémarrjes influencuese, organit drejtues dhe funksionaréve
kryesoré;

b) nése nuk bindet se shoqéria do té jeté né gjendje té pérmbushé detyrimet sipas kétij ligji;
dhe

¢) kur ushtrimi efektiv i funksioneve té tij mbikéqyrése pengohet nga:

i. lidhjet e ngushta midis Agjencisé sé¢ Vlerésimit té Rrezikut t€ Kreditit dhe personave té tjeré
juridiké ose fiziké;

ii. aktet ligjore, nénligjore ose administrative t€ njé vendi ose territori tjetér qé rregullojné
aktivitetin e personave fiziké/individéve ose juridiké me t€ cilét ka lidhje t€ ngushta agjencia e
vlerésimit kreditor;

iii. véshtirésité e lidhura me zbatimin e detyrueshém té kétyre akteve ligjore, nénligjore dhe
administrative.

Neni 237
Kérkesat organizative pér operatorin e Agjencisé vendase té Vlerésimit t& Rrezikut té

Kreditit

1. Personi, i cili administron efektivisht aktivitetin tregtar dhe veprimtarité e Agjencisé sé
Vlerésimit té Rrezikut té Kreditit, duhet t€ pérmbushé kérkesat e aftésisé dhe pérshtatshmérisé
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sipas nenit 13 té kétij ligji dhe té keté reputacion té miré e pérvojé té mjaftueshme pér té siguruar
administrimin e shéndoshé dhe té kujdesshém té agjencisé.

2. Operatori 1 Agjencisé sé Vlerésimit té Rrezikut t€ Kreditit i njofton Autoritetit identitetin
dhe ¢do ndryshim t€ mépasshém té personit qé né ményré efektive drejton aktivitetin tregtar dhe
veprimtarité e Agjencisé sé Vlerésimit té Rrezikut t€ Kreditit pérpara se té zbatohen kéto
ndryshime.

3. Autoriteti nuk miraton ndryshimet e propozuara kur gjykon se ka arsye pér té€ besuar se
personi ose personat e propozuar pér té drejtuar aktivitetin tregtar t€ Agjencisé sé Vlerésimit té
Rrezikut té Kreditit rrezikon ose rrezikojné né ményré thelbésore administrimin dhe
veprimtariné e shéndoshé e t€ kujdesshme té agjencisé sé vlerésimit t€ rrezikut té kreditit.

Neni 238
Rregulloret pér operatorin e Agjencisé sé licencuar vendase té€ Vlerésimit té Rrezikut té
Kreditit

Autoriteti mund t'i kérkojé me rregullore operatorit t€ Agjencisé vendase t€ Vlerésimit té
Rrezikut té Kreditit té marré masat e nevojshme organizative:

a) pér té identifikuar qarté dhe pér t€ administruar pasojat e mundshme negative, qé¢ mund té
shkaktohen né aktivitetin e pérditshém tregtar apo klientéve, si pasojé e konfliktit té interesit
midis interesit té aksionaréve apo ortakéve té operatorit ose operatorit dhe funksionimit té
shéndoshé té veprimtarisé tregtare;

b) pér té gené i pajisur né ményré adekuate pér té administruar rreziqet ndaj té cilave
ekspozohet, pér té zbatuar masat dhe sistemet e duhura pér identifikimin e té gjitha rrezigeve té
réndésishme ndaj veprimtarisé sé tij dhe pér té zbatuar masa efektive pér zbutjen e kétyre
rrezigeve;

¢) pér administrimin e shéndoshé t€ operacioneve teknike té sistemeve, pérfshiré edhe
nénkontraktimin tek té treté¢ dhe miratimin e masave efektive rezervé pér t'i béré ballé rrezikut té
ndérprerjes sé funksionimit té sistemeve;

¢) pér té siguruar verifikimin e mjaftueshmérisé dhe cilésisé sé informacionit mbi té cilin
agjencia bazon vlerésimet ¢ saj;

d) pér té siguruar dhénien e informacionit pér modelet, metodikat dhe supozimet kyce mbi té
cilat bazohen vlerésimet;

dh) pér té publikuar njé raport vjetor t€ transparencés;

e) pér krijimin e njé funksioni té brendshém pér té kontrolluar cilésiné e vlerésimeve té dhéna
nga agjencia; dhe

€) pér té siguruar, né momentin e licencimit dhe né vijimési, burime té mjaftueshme financiare
pér té mundésuar funksionimin e rregullt té saj, duke mbajtur parasysh natyrén dhe shtrirjen e
veprimtarisé tregtare, si dhe natyrén dhe shkallén e rrezigeve ndaj té cilave ekspozohet.

Neni 239
Njohja e Agjencisé sé huaj té Vlerésimit té Rrezikut té Kreditit

1. Cdo person juridik, 1 licencuar ose i njohur si Agjenci e Vlerésimit té Rrezikut té Kreditit né
njé vend t€ huaj mund té paraqesé kérkesé pér njohje si Agjenci e huaj e Vlerésimit té€ Rrezikut té
Kreditit prané Autoritetit.

2. Autoriteti mund t€ miratojé rregullore lidhur me ményrén dhe formatin e kérkesés.

3. Nése Autoriteti gjykon se operatori i agjencisé sé huaj té vlerésimit té rrezikut té kreditit
pérmbush kérkesat e pikés 4, té kétij neni, Autoriteti njeh subjektin kérkues si agjenci e huaj e
vlerésimit té rrezikut té kreditit.

4. Kriteret pér njohjen si Agjenci e huaj e Vlerésimit té Rrezikut té Kreditit jané si mé poshté:

a) konsumatoréve u sigurohet mbrojtje e njéjté me mbrojtjen qé do té€ gézonin nése operatori
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né fjalé do té€ ishte 1 detyruar t€ pérmbushte kérkesat e licencimit si Agjenci e Vlerésimit té
Rrezikut té Kreditit né zbatim té késaj pjese;

b) subjekti kérkues éshté i afté dhe i gatshém té bashképunojé me Autoritetin népérmjet
shkémbimit té€ informacionit dhe né ményra té tjera; dhe

) ekzistojné masa adekuate pér bashképunimin midis Autoritetit dhe personave pérgjegjés
pér mbikéqyrjen e subjektit kérkues né vendin ose territorin né té cilin ndodhet selia gendrore e
subjektit kérkues.

5. Pavarésisht sa parashikohet né kété nen, Autoriteti njeh automatikisht té gjitha agjencité e
Vlerésimit t€ Rrezikut té Kreditit, té licencuara/regjistruara apo t€ njohura nga Autoriteti
Evropian i Tregjeve té Titujve (ESMA).

Neni 240
Kérkesat e raportimit pér Agjenciné e njohur té Vlerésimit t&€ Rrezikut té Kreditit

1. Té€ paktén njé heré né vit, cdo Agjenci e huaj e njohur e Vlerésimit té€ Rrezikut té Kreditit
pérgatit njé raport pér Autoritetin, qé pérfshin edhe njé deklaraté nése kané ndodhur ngjarje, té
cilat mund:

a) t€ ndikojné né vlerésimin e Autoritetit nése plotésohen kérkesat pér njohjen; ose

b) t€ kené ndikim né konkurrencén né treg.

2. Raporti duhet té pérmbajé edhe informacione té tjera, té cilat mund té kérkohen me
rregullore té miratuar nga Autoriteti.

Neni 241
Kompetenca pér té dhéné urdhra né rast mospérmbushjeje

1. Ky nen zbatohet né rastet kur Autoriteti gjykon se operatori i Agjencisé s€ licencuar ose té
njohur té Vlerésimit té Rrezikut té Kreditit:

a) nuk ka pérmbushur ose ka mundési t&¢ mos pérmbushé kérkesat pér licencim ose njohje;
ose

b) nuk ka pérmbushur ndonjé detyrim tjetér, g€ i vendoset nga ky ligj ose né zbatim té kétjj
ligji ose té ndonjé akti nénligjor té nxjerré né zbatim té kétij ligji.

2. Autoriteti mund t1 japé urdhér operatorit t€ Agjencisé sé licencuar ose té€ njohur té
Vlerésimit té Rrezikut t€ Kreditit t€ marré masa t€ caktuara me ¢éllim sigurimin e
pérputhshmeérisé me:

a) kérkesat pér licencim ose njohje; ose

b) ¢do detyrim tjetér ligjor.

Neni 242
Hegja e licencés ose njohjes sé¢ Agjencisé s€ Vlerésimit té Rrezikut té Kreditit

1. Nése né vlerésimin e Autoritetit, Agjencia e licencuar ose e njohur e Vlerésimit té Rrezikut
té Kreditit ka shkelur ndonjé dispozité t€ kétij ligji ose té akteve nénligjore té€ nxjerra né zbatim té
tij ose pér zbatimin e pretenduar té dispozitave ligjore i ka dhéné Autoritetit informacione té
rreme, té pasakta ose keqinformuese, ose ka shkelur ndonjé ndalim ose kérkesé té vendosur né
zbatim té kétij ligji, Autoriteti mund té urdhérojé me shkrim:

a) heqjen e licencimit ose njohjes sé personit né fjalé; ose

b) pezullimin e licencés ose njohjes sé personit né fjalé pér njé periudhé té pércaktuar ose deri
né ndodhjen e njé ngjarjeje té caktuar ose deri né pérmbushjen e kushteve té caktuara.

2. Pezullimi sipas kétij neni nuk mund té béhet pér njé periudhé mé té gjaté se tre muaj.
Megjithaté, nése e konsideron té€ nevojshme, Autoriteti mund té zgjasé afatin e pezullimit pér njé
periudhé tjetér jo mé té gjaté se tre muaj. Autoriteti pércakton me rregullore rastet se kur zgjatet
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afati i pezullimit.

3. Né pérfundim té periudhés sé pezullimit té parashikuar né pikén 2 té kétij neni, Autoriteti
duhet té heqé masén e pezullimit ose té€ heqé licencén, regjistrimin ose njohjen, si¢ e gjykon té
pérshtatshme Autoriteti.

4. Autoriteti mund té heqé ose t€ pezullojé licencén ose njohjen pa i dhéné personit né fjalé
mundési té shprehet kur:

a) personi béhet subjekt 1 njé procedure likuidimi ose falimentimi;

b) personi kryen veprimtari té rregulluara jashté objektit té licencés;

¢) éshté eméruar njé administrator falimentimi ose njé administrator tjetér i ngjashém pér njé
pjesé té konsiderueshme t€ pasurisé sé personit té licencuar ose té€ njohur;

¢) personi pushon sé ushtruari veprimtariné e rregulluar pér njé periudhé prej mé shumé se 30
ditésh, me pérjashtim té rastit kur ka marré miratimin paraprak nga Autoriteti;

d) anétarét e késhillit t&¢ administrimit/késhillit mbikéqytés ose punonjésit ky¢ té personit né
fjalé, né vlerésimin e Autoritetit, nuk kané kryer detyrat e tyre né ményré té ndershme dhe té
drejté;

dh) personi ka shkelur ose nuk ka pérmbushur njé kusht té zbatueshém né lidhje me licencén
ose njohjen;

e) personi nuk ka zbatuar njé urdhér té Autoritetit;

€) personi nuk 1 jep Autoritetit informacionet e kérkuara nga ky i fundit;

f) personi jep informacion té rremé ose keqginformues;

@) personi nuk éshté mé 1 afté dhe i pérshtatshém pér té ushtruar aktivitetin e licencuar ose
njohur; ose

gj) personi shkel ndonjé dispozité tjetér té€ nxjerré né zbatim té kétij ligji.

5. Né rastin e njé personi té€ huaj té njohur, Autoriteti mund té konsultohet me autoritetin e
huaj rregullator pérkatés pérpara dhénies sé urdhrit né zbatim té kétij neni, me pérjashtim té rastit
kur e ¢gmon thelbésore né interes té investitoréve qé urdhri té€ jepet menjéheré.

0. Autoriteti bén njoftim publik pér ¢do vendim té marré sipas kétyre parashikimeve.

KREU VI
OFERTA E TITUJVE DHE SHOQERITE E LISTUARA

SEKSIONI I
KUSHTET E PERGJITHSHME PER OFERTEN E TITUJVE

Neni 243
Oferta e titujve

1. Titujt e emetuar népérmijet ofertés sé titujve drejtuar publikut duhet té listohen né njé treg
té rregulluar, me pérjashtim té rasteve té parashikuara né nenet 244 dhe 245 té kétij ligji.

2. Titujt e emetuar népérmjet ofertés sé titujve, objekt i pérjashtimeve té neneve 244 dhe 245
té kétij ligji, mund té listohen dhe pranohen pér tregtim vullnetarisht né njé treg té rregulluar.
Listimi dhe pranimi pér tregtim i kétyre titujve, objekt pérjashtimi té neneve 244 dhe 245 té kétjj
ligji, shogérohet me publikimin e prospektit té ploté, né pérputhje me kérkesat e kétij ligji, me
pérjashtim té€ shkronjave “a”, “d”, “dh” dhe “e” t€ nenit 245 té kétij ligji.

3. Asnjé person nuk duhet té béjé oferté pér nénshkrim ose blerje titujsh né Republikén e
Shqipérisé, me qéllim kérkimin e fondeve nga publiku, nése kjo oferté nuk béhet népérmijet njé
prospekti té ploté té nxjerré né pérputhje me kété ligj dhe rregulloret e Autoritetit, duke
pérjashtuar rastet e parashikuara né nenet 244 dhe 245 té kétij ligji.

4. Né rastin e emetimit té titujve t€ borxhit, pér té cilét kérkohet nxjertja e njé prospekti apo
aktoferte né zbatim té kétij ligji, obligacionmbajtésit caktojné njé pérfaqésues, 1 cili éshté
pérgjegjés pér pérfaqésimin e interesave té tyre. Né rast se nuk éshté e mundur qé
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obligacionmbajtésit té zgjedhin pérfaqésues, ky pérfagésues zgjidhet nga emetuesi. Pérfagésues té
obligacionmbajtésit mund té jené shoqérité komisionere dhe shoqéri té tjera té caktuara nga
obligacionmbajtésit. Nuk mund té zgjidhen si pérfaqésues té obligacionmbajtésve administratorét
apo personat qé kané lidhje té€ ngushta apo konflikt interesi me emetuesin. Pagesa e pérfagésuesit
té obligacionmbajtésve paguhet nga emetuesi.

Neni 244
Pérjashtimet nga publikimi i prospektit

1. Kérkesa pér nxjerrjen e prospektit té€ ploté nuk zbatohet:

a) pér ofertén e titujve, e cila u drejtohet vetém paléve té pranueshme, investitoréve
profesionisté dhe/ose té kualifikuar;

b) pér ofertén e titujve, e cila u drejtohet mé pak se 100 investitoréve té ndryshém nga
investitorét e pércaktuar né shkronjén “a” té késaj pike, té pérllogaritur né numér total pérgjaté
njé periudhe 12-mujore;

¢) pér ofertén e titujve, kur vlera pér njési e titullit éshté té paktén 6 000 000 leké, 50 000 euro
ose 50 000 USD;

¢) pér ofertén e titujve, e cila u jepet vetém klientéve qé blejné tituj me njé vleré prej té paktén
6 000 000 lekésh, 50 000 eurosh ose 50 000 USD-sh pér klient, pér ¢do oferté ve¢mas;

d) pér aksionet e emetuara né zévendésim té aksioneve té sé njéjtés kategori, t€ emetuara mé
paré, nése emetimi i aksioneve té reja nuk pérfshin zmadhim té kapitalit t€ emetuar;

dh) aksionet e emetuara né funksion té rritjes sé kapitalit fillestar, kur aksionet blihen nga
aksionerét ekzistues

e) pér titujt e ofruar né lidhje me marrjen né kontroll népérmjet njé oferte pér kémbim titujsh,
me kusht qé publikut t'i vihet né dispozicion njé dokument, ku té jepen informacione pér
transaksionin dhe ndikimin qé ka transaksioni tek emetuesi;

€) pér titujt e ofruar, q€ jané shpérndaré ose qé do té shpérndahen né lidhje me njé bashkim
ose ndarje shoqérie tregtare, me kusht qé publikut t’i vihet né dispozicion njé dokument, ku té
jepen informacione pér transaksionin dhe ndikimin qé ka transaksioni tek emetuesi;

f) pér dividendét e paguar aksionaréve ekzistues né formén e aksioneve té sé njéjtés klasé me
aksionet pér té cilét paguhen kéta dividendé, me kusht qé té vihet né dispozicion njé dokument, i
cili pérmban informacion pér numrin, natyrén e aksioneve, arsyet dhe detajet e ofertés;

@) pér titujt e ofruar, g€ u jané shpérndaré apo qé do t'u shpérndahen anétaréve ekzistues ose
t¢ méparshém t€ organeve drejtuese ose punonjésve ckzistues ose té méparshém, nga
punédhénési 1 tyre ose nga njé shogéri e lidhur me té, me kusht qé té vihet né dispozicion njé
dokument, i cili pérmban informacion pér numrin, natyrén e titujve, arsyet dhe detajet e ofertés
ose shpérndarjes;

gj) pér tituj jo té pjesémarrjes né kapital, t€ emetuar né ményré t€ vazhdueshme ose té
pérséritur nga njé banké, kur shuma totale agregate e titujve té ofruar éshté mé e vogél se 8
miliardé leké pér banké, e llogaritur pér njé periudhé 12-mujore, me kusht qé kéta titu;j:

1. t€ mos jené té€ nénrenditur (borxh i varur), t€ konvertueshém ose té kémbyeshém;

ii. t€ mos japin té drejté pér té nénshkruar ose bleré lloje té tjera titujsh dhe t€ mos jené té
lidhur me njé instrument derivativ.

2. Pa cenuar pikén 1 té€ kétij neni dhe, pavarésisht parashikimeve té nenit 243 té kétij ligji,
kérkesa pér nxjerrjen e njé prospekti té ploté nuk zbatohet pér ofertén e titujve me vleré totale
mé t€ vogél se 130 000 000 leké, e llogaritur gjaté njé periudhe 12-mujore.

Neni 245
Titujt e pérjashtuar

Pérjashtohen nga detyrimi pér té publikuar prospekt ose dokument tjetér, sipas kérkesave té
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kétij ligji:

a) titujt e emetuar nga qeveria ¢ Republikés sé Shqipérisé dhe Banka e Shqipérisé;

b) aksionet e emetuara gjaté krijimit té€ njé shoqérie aksionare me oferté private;

c) aksionet e emetuara né funksion té€ zmadhimit té kapitalit té¢ shoqérisé tregtare duke
pérdorur pér kété géllim fitimin, rezervat ose fitimin e pashpérndaré;

¢) kuotat e emetuara nga sipérmarrjet e investimeve kolektive, té cilat kané detyrimin pér té
publikuar prospekt sipas ligjit né fuqi “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”;

d) titujt jo té pjesémarrjes né kapital t€ emetuar nga njé shtet anétar i Bashkimit Evropian ose
nga njé prej autoriteteve rajonale ose vendore té njé vendi anétar t€ Bashkimit Evropian, nga
organizmat publiké ndérkombétaré, ku jané anétaré njé ose mé shumé shtete anétare té
Bashkimit Evropian, nga Banka Qendrore Evropiane ose nga bankat gendrore té shteteve
anétare t€ Bashkimit Evropian;

dh) aksionet e kapitalit té bankave gendrore té shteteve anétare t€ Bashkimit Evropian;

e) titujt e garantuar pa kushte dhe né ményré té parevokueshme nga njé shtet anétar i
Bashkimit Evropian ose nga njé prej autoriteteve rajonale ose vendore té njé vendi anétar té
Bashkimit Evropian.

Neni 246
Regjistrimi i emetimit té titujve nga Autoriteti

1. Cdo person, qé propozon té béjé njé oferté publike té titujve qé do té listohen né njé bursé,
duhet té regjistrojé emetimin prané Autoritetit.

2. Shogqéria e listuar duhet té regjistrojé prané Autoritetit:

a) ¢do emetim té ri ose oferté pér shitjen e titujve publikut, pavarésisht nése ky emetim ose
oferté shitjeje béhet me oferté publike apo ndryshe;

b) emetimin e té drejtave pér t’'u nénshkruar aksione aksionaréve ekzistues;

¢) emetimin e aksioneve né formé shpérblimi pér aksionarét ekzistues; dhe

¢) marréveshjet e ristrukturimit, skemat e riorganizimit, skemat e marrjes né kontroll, skemat e
opsioneve pér aksione dhe marrjet né pronési té aktiveve népérmjet emetimit té titujve.

3. Cdo regjistrim i ofertave t€ tilla té titujve duhet t'1 njoftohet Autoritetit brenda njé periudhe
prej tridhjeté ditésh kalendarike, nése Autoriteti nuk pércakton afat tjetér me shkrim.

4. Késhilli i administrimit/késhilli mbikéqyrés i ¢do shoqgétie té listuar merr masat qé shoqéria
té jeté né pérputhje me rregulloret dhe kérkesat e bursés né té cilén éshté listuar, né ményré té
vazhdueshme pér sa kohé qé shoqgéria vijon té jeté e listuar né até bursé.

Neni 247
Emetuesit me seli jashté Republikés sé Shqipérisé

1. Emetuesi me seli jashté Republikés sé Shqipérisé mund té ofrojé tituj né Republikén e
Shqipérisé duke ofruar njé prospekt té pérgatitur né pérputhje me ligjet e vendit té origjinés, me
kusht qé:

a) prospekti éshté pérgatitur né pérputhje me kérkesa e vendit t€ origjinés dhe éshté miratuar
nga autoriteti kompetent i vendit té origjinés;

b) kérkesat pér informacion, té vendosura nga vendi i origjinés, jané ekuivalente me kérkesat
pér informacion té kérkuara nga ky ligj.

) autoriteti kompetent i vendit t€ origjinés ka nénshkruar marréveshje bashképunimi pér
shkémbimin e informacionit me Autoritetin né kuadér té marréveshjes s¢ IOSCO-s (Organizatés
Ndérkombétare té Komisioneve té Titujve).

2. Emetuesi me seli jashté Republikés sé Shqipérisé mund té ofrojé tituj né Republikén e
Shqipérisé duke dorézuar njé prospekt apo aktoferté t€ pérgatitur né pérputhje me kérkesat e
kétij ligji, me kusht qé:
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a) autoriteti kompetent i vendit t€ origjinés ka nénshkruar marréveshje pér shkémbimin e
informacionit me Autoritetin né kuadér té marréveshjes sé IOSCO-s (Organizatés
Ndérkombétare té Komisioneve té Titujve); ose

b) emetimi kryhet népérmjet njé shoqérie komisionere, e cila garanton vértetésiné e
informacionit qé jepet né prospekt apo aktoferté. Né kété rast shoqéria komisionere éshté
pérgjegjése dhe subjekt 1 sanksioneve té parashikuara né kété ligj né rast té shkeljeve té kryera nga
emetuesl.

3. Prospekti apo aktoferta né té€ gjitha rastet ofrohet né gjuhén shqipe.

4. Pasqyrat financiare té emetuesit me seli jashté Republikés sé Shqipérisé duhet té jené té
pérgatitura sipas standardeve ndérkombétare t€ kontabilitetit (SNRF).

Né lidhje me parashikimet e shkronjés “b” té pikés 1 té kétij neni, Autoriteti miraton
rregullore se ¢faré konsiderohet si kérkesé ekuivalente né zbatim té kétij ligji.

SEKSIONI 1T
PROSPEKTI

Neni 248
Kompetencat dhe detyrimet e Autoritetit

1. Autoriteti mund té béjé parashikime té métejshme me rregullore pér formén dhe
pérmbajtjen e prospektit té ploté, elementet kryesore té té cilit parashikohen né nenet 249-281 té
kétij ligji.

2. Né rastin e pérjashtimeve nga prospekti, té parashikuara né nenin 244 té kétij ligji, pérgatitet
njé aktoferté sipas formés sé parashikuar me rregullore nga Autoriteti.

3. Prospekti ose ¢do dokument tjetér i pérgatitur nga personi qé bén ofertén, pavarésisht nése
oferta 1 béhet publikut pérpara listimit né bursé, duhet té jeté né pérputhje me rregulloret e
nxjerra nga Autoriteti.

4. Autoriteti regjistron aktofertat sipas procedurés sé parashikuar me rregullore.

5. Autoriteti miraton dhe regjistron ¢do prospekt té pérgatitur nga njé person qé ofron tituj
me géllimin e marrjes sé fondeve nga publiku, si dhe ¢do prospekt té ploté qé kérkohet nga ky
ligj.

0. Autoriteti verifikon nése prospekti i ploté pérmban té gjithé informacionin e kérkuar sipas
neneve 249-281 té kétij ligji. Autoriteti nuk verifikon saktésiné apo vértetésiné e informacioneve
té paraqitura né prospekt, si dhe nuk mban pérgjegjési pér saktésiné apo vértetésiné e
informacioneve t€ paraqitura né prospekt.

7. Autoriteti merr vendim pér miratimin e draftprospektit brenda 30 ditéve té punés nga
depozitimi i dokumentacionit té€ ploté. Ky afat mund té zgjatet edhe 30 dité té tjera né rast té njé
emetuesi té€ 11, 1 cili nuk ka publikuar mé pérpara prospekt.

8. Né rast se Autoriteti gjykon se draftprospekti nuk ka pérmbushur standardet e kérkuara
sipas neneve 249-281 té kétij ligji, duhet:

a) té njoftojé emetuesin brenda limitit kohor té pércaktuar né kété nen;

b) té€ specifikojé ndryshimet apo informacionin shtesé qé kérkohet.

Né kéto raste, limiti kohor i pércaktuar né kété nen aplikohet nga data kur draftprospekti i
rishikuar sé€ bashku me informacionin shtesé té kérkuar depozitohen né Autoritet.

9. Né rastet kur emetuesi nuk éshté né gjendje ose nuk ka déshiré té béjé ndryshimet e
kérkuara dhe té ofrojé informacionin shtesé, Autoriteti ka té drejté té refuzojé miratimin e
prospektit dhe té pérfundojé procesin e rishikimit.

NEé kéto raste Autoriteti njofton emetuesin pér kété vendim, duke shpjeguar edhe arsyet pér
refuzimin.

10. Mosmartja e vendimit brenda afatit t€ pércaktuar né kété nen nuk nénkupton miratim té
prospektit né heshtje.
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Neni 249
Pérbérja e prospektit

1. Prospekti duhet té pérfshijé:

a) dokumentin e regjistrimit, i cili pérmban informacion pér emetuesin;

b) njé shénim mbi titullin, i cili pérmban informacion pér titullin/titujt qé¢ do ti ofrohen
publikut apo do té pranohen né njé treg té rregulluar; dhe

¢) pérmbledhjen e prospektit.

2. Prospekti duhet t€ pérfshijé informacionin qé kérkohet sipas pércaktimit té neneve 250-281
té kétij ligji.

3. Prospekti mund té paraqitet si njé¢ dokument i vetém ose si disa dokumente té veganta.

4. Cdo ngjarje e réndésishme, gabim ose pasaktési materiale né lidhje me informacionin e
pérfshiré né prospekt, e cila mund t€ ndikojé né vlerésimin e titujve dhe qé ndodh ndérmjet
kohés qé prospekti miratohet dhe mbylljes sé periudhés sé ofertés, dhe mbylljen e periudhés sé
ofertés dhe kohén kur titujt pranohen pér tregtim né treg té rregulluar, duhet té jepet né njé
suplement qé i shtohet prospektit pa vonesa nga emetuesi. Forma dhe pérmbajtja e kétij
suplementi pércaktohen me rregullore nga Autoriteti.

5. Autoriteti mund té béjé parashikime té métejshme me rregullore né lidhje me formén dhe
pérmbajtjen e dokumenteve té parashikuara né pikén 1 té kétij neni.

Neni 250
Pérgjegjésia pér informacionin

1. T€ gjithé personat pérgjegjés pér informacionet qé jepen né dokumentin e regjistrimit dhe,
sipas rastit, pér disa pjesé té caktuara t€ tyre, duhet té identifikohen né dokument, duke saktésuar
edhe pjesét pérkatése pér té cilat jané pérgjegjés. Né rastin e personave fiziké/individéve,
pérfshiré edhe anétarét e organeve administrative, drejtuese ose mbikéqyrése té emetuesit,
pércaktohet edhe emri dhe funksioni i personit; né rastin e personave juridiké, béhet i ditur
emértimi dhe selia e regjistruar.

2. Njé deklaraté nga personat pérgjegjés pér dokumentin e regjistrimit se kané treguar té gjithé
kujdesin e arsyeshém pér té siguruar qé, dhe se né dijeniné e tyre, informacioni qé pérmban
dokumenti i regjistrimit pérputhet me faktet dhe nuk pérjashton asnjé informacion qé do té
cenonte faktet e paragitura né té.

3. Kur informacionet kané si origjiné njé person té treté, jepet njé konfirmim se kéto
informacione jané riprodhuar me saktési dhe pér aq sa ka dijeni emetuesi dhe éshté né gjendje té
vlerésojé nga informacionet e publikuara nga pala e treté, nuk éshté pérjashtuar asnjé
informacion gé do ta bénte té pasakté apo keqinformues informacionin e riprodhuar. Pérveg
késaj, identifikohet burimi ose burimet e informacionit.

Neni 251
Audituesit ligjoré

1. Emrat dhe adresat e audituesve té emetuesit pér periudhén e mbuluar nga pasqyrat
financiare vjetore pércaktohen né dokumentin e regjistrimit.

2. Nése audituesit kané dhéné doréheqjen, jané shkarkuar ose nuk jané rieméruar gjaté
periudhés sé mbuluar nga pasqyrat financiare vjetore, béhen té ditura té dhénat nése kané réndési
thelbésore.

Neni 252
Faktorét e rrezikut
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1. Dokumenti i regjistrimit pérmban né ményré t€ dukshme né njé rubriké té titulluar
“Faktorét e rrezikut” njé pérshkrim té faktoréve té rrezikut me réndési thelbésore té lidhura me
emetuesin pér njé numér té kufizuar kategorish.

2. Né secilén kategori duhet t€ pérmenden fillimisht rreziget thelbésore, sipas gjykimit té
emetuesit, ofertuesit ose personit qé kérkon pranimin né tregtim né njé treg t€ rregulluar, duke
mbajtur parasysh ndikimin e tyre tek emetuesi dhe probabilitetin e shfagjes sé tyre. Rreziqet
duhet té argumentohen né dokumentin e regjistrimit.

Neni 253
Informacioni pér emetuesin

Informacioni pér emetuesin pérfshin si mé poshté:

1. Historikun dhe zhvillimin e emetuesit.

2. Emértimin dhe emrin tregtar té emetuesit.

3. Vendin e regjistrimit t€ emetuesit, numrin e regjistrimit dhe numrin e identifikimit si subjekt
juridik.

4. Datén e themelimit dhe kohézgjatjen e emetuesit, nése nuk éshté themeluar pér njé
periudhé té pacaktuar.

5. Seliné gendrore dhe formén juridike t€ emetuesit, legjislacionin né bazé té té cilit ushtron
aktivitet emetuesi, vendin e themelimit dhe adresén, numrin e telefonit té selisé sé regjistruar (ose
vendin kryesor té veprimtarisé tregtare nése nuk éshté i njéjté me seliné e regjistruar) dhe fagen
né internet sé bashku me njé paralajmérim se informacioni né fagen né internet nuk éshté pjesé e
prospektit.

Neni 254
Pérshkrimi i aktivitetit

Pérshkrimi i aktivitetit ndahet sipas kategorive té parashikuara né nenet 255-272 té kétij ligji.

Neni 255
Veprimtarité kryesore

Né rubrikén “Veprimtarité kryesore” pérfshihet:

1. Pérshkrimi i faktoréve kryesoré pér natyrén e operacioneve t€ emetuesit dhe veprimtarité e
tij kryesore, duke pércaktuar kategorité kryesore t€ produkteve t€ shitura dhe/ose shérbimeve té
kryera pér ¢do vit financiar pér periudhén e mbuluar nga t€ dhénat historike té pasqyrave
financiare vijetore.

2. Njé pérshkrim i ¢do produkti dhe/ose shérbimi té ri t€ réndésishém té futur rishtazi, me
kusht qé zhvillimi i kétyre produkteve apo shérbimeve té reja té jeté béré publik dhe té tregohet
statusi i zhvillimit té tyre.

Neni 256
Tregjet kryesore

1. Njé pérshkrim i tregjeve kryesore, né té cilat konkurron emetuesi, pérfshiré njé pasqyré té té
ardhurave sipas segmenteve té tregut té produktit dhe atij gjeografik pér ¢do vit financiar pér
periudhén e mbuluar nga té dhénat historike t€ pasqyrave financiare vjetore. Ngjarjet e
réndésishme né zhvillimin e aktivitetit tregtar té emetuesit.

2. Burimin e ¢do deklarate té€ béré nga emetuesi lidhur me pozicionin e tij konkurrues né treg.
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Neni 257
Strategjia dhe objektivat

1. Njé pérshkrim i strategjis¢é dhe objektivave tregtaré t€ emetuesit (financiaré dhe
jofinanciaré, nése ka). Ky pérshkrim mban parasysh sfidat dhe perspektivat e ardhshme té
emetuesit.

2. Nése jané té njé réndésie thelbésore pér veprimtariné tregtare ose té ardhurat e emetuesit,
informacione pérmbledhése pér nivelin e vartésisé sé emetuesit nga patenta ose licenca, kontrata
industriale, tregtare ose financiare ose procese té reja prodhimi.

3. Burimin e ¢do deklarate té€ béré nga emetuesi pér pozicionin e tij konkurrues né treg.

Neni 258
Investimet

1. Njé pérshkrim (pérfshiré shumén) té investimeve kryesore t€ emetuesit pér ¢do vit financiar
pér periudhén e mbuluar nga té dhénat historike financiare deri né datén e dokumentit té
regjistrimit.

2. Njé pérshkrim té investimeve kryesore té emetuesit, té cilat jané né proces ose pér té cilat
jané marré pérsipér angazhime, pérfshiré shpérndarjen gjeografike té kétyre investimeve (brenda
dhe jashté vendit) dhe ményrén e financimit (t€ brendshém ose té jashtém).

3. Informacion né lidhje me sipérmarrjet e pérbashkéta, ku emetuesi éshté pjesémarrés, dhe
shoqérité né té cilat emetuesi zotéron njé pjesémartje té tillé né kapital, q¢ ka mundési té keté njé
efekt té konsiderueshém né vlerésimin e aktiveve dhe pasiveve té veta, pozicionit financiar ose
fitimit dhe humbjes.

4. Njé pérshkrim 1 ¢do problemi mjedisor, ¢ mund té ndikojé né pérdorimin qé u bén
emetuesi aktiveve afatgjata materiale.

Neni 259
Struktura organizative

1. Nése emetuesi éshté pjesé e njé grupi, né strukturén organizative duhet té jepet njé
pérshkrim i shkurtér 1 grupit dhe i pozicionit t€ emetuesit brenda grupit. Kjo mund té jeté né
formén e njé diagrami té strukturés organizative ose mund té shogérohet me njé diagram té tillé,
nése kjo ndihmon né sqarimin e strukturés.

2. Njé listé e shoqgérive té kontrolluara mé t€ réndésishme, pérfshiré emrin, vendin e
themelimit ose vendin e selisé, pjesén e interesit t€ pronésisé, dhe, nése éshté e ndryshme, té
drejtat e votés qé zotéron, duhet t€ jepen né strukturén organizative.

Neni 260
Aktivet afatgjata materiale

1. Informacion pér aktivet afatgjata materiale, ekzistuese ose té planifikuara, pérfshiré pronat
me qira dhe ¢do barré té vendosur mbi to.

2. Njé pérshkrim i ¢do problemi mjedisor, q¢ mund té ndikojé né pérdorimin qé u bén
emetuesi aktiveve afatgjata materiale.

Neni 261
Vlerésimi operacional dhe financiar

1. Pér aq sa nuk mbulohet diku tjetér né dokumentin e regjistrimit, t€ jepet njé pérshkrim i
gjendjes financiare té emetuesit, ndryshimet né gjendjen financiare dhe rezultatet e aktivitetit pér
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¢do vit dhe pér periudhat e ndérmjetme, pér té cilat kérkohen té dhéna historike financiare,
pérfshiré shkaqet e ndryshimeve kryesore nga viti né vit né t€ dhénat financiare Ky informacion
jepet me qéllimin pér té kuptuar veprimtariné tregtare t€ emetuesit né térési, duke dhéné njé
vlerésim t€ drejté té zhvillimit dhe té€ performancés sé veprimtarisé tregtare té emetuesit dhe
pozicionit té tij. Vlerésimi i kryer do t€ jeté njé analizé e drejtpeshuar dhe gjithépérfshirése e
zhvillimit dhe rezultatit té veprimtarisé tregtare t€ emetuesit dhe pozicionit té tij, i pérshtatur
sipas madhésisé dhe kompleksitetit té veprimtarisé tregtare.

2. Pér aq sa nuk mbulohet diku tjetér né dokumentin e regjistrimit dhe pér aq sa éshté e
nevojshme pér té kuptuar veprimtariné tregtare t€ emetuesit né térési, vlerésimi pérmban edhe
tregues pér:

a) zhvillimin e mundshém té emetuesit né té ardhmen;

b) veprimtarité né fushén e kérkim-zhvillimit.

Neni 262
Rezultatet e aktivitetit tregtar

1. Informacion pér faktorét e réndésishém, pérfshiré ngjarje t€ pazakonta, té rralla ose
zhvillime té reja, q¢ ndikojné né ményré thelbésore tek té ardhurat e emetuesit nga aktiviteti
tregtar, duke pércaktuar masén me té cilén preken té ardhurat.

2. Kur pasqyrat vijetore financiare historike paraqesin ndryshime thelbésore né té ardhurat ose
shitjet neto, jepet njé pérshkrim i arsyeve pér kéto ndryshime.

3. Informacion pér ¢do politiké qeveritare, ekonomike, fiskale, monetare ose politike ose
faktoré qé kané ndikuar né ményré thelbésore, ose mund té ndikojné né ményré thelbésore,
drejtpérdrejt ose térthorazi, né aktivitetin tregtar t€ emetuesit.

Neni 263
Burimet e kapitalit

Rubrika “ Burimet e kapitalit” pérfshin:

1. Informacion pér burimet e kapitalit té€ emetuesit (afatshkurtra dhe afatgjata).

2. Njé shpjegim té burimeve dhe shumave dhe njé pérshkrim té flukseve monetare té
emetuesit.

3. Informacion pér kérkesat pér huamarrjen dhe strukturén e financimit té emetuesit duke
pérfshiré burimet e financimit.

4. Informacion pér ¢do kufizim pér pérdorimin e burimeve té kapitalit, qé kané ndikuar né
ményré thelbésore ose mund té ndikojné né ményré thelbésore, drejtpérdrejt ose térthorazi, né
aktivitetin tregtar t€ emetuesit.

5. Informacion pér burimet e financimit pér investimet kryesore té pércaktuara né pikén 2 té
nenit 258 té kétij ligji.

Neni 264
Kérkim-zhvillimi, patentat, licencat dhe mjedisi rregullator

Njé pérshkrim 1 mjedisit rregullator né té cilin ushtron veprimtari emetuesi dhe qé mund té
keté ndikim né veprimtariné e tij, sé bashku me informacionin pér ¢do politiké geveritare,
ckonomike, fiskale, monetare ose politike ose faktoré, qé kané ndikuar né ményré thelbésore ose
mund té ndikojné né ményré thelbésore, drejtpérdrejt ose térthorazi, né aktivitetin tregtar té
emetuesi. Kur kané réndési thelbésore, té jepet njé pérshkrim i politikave té€ kérkim-zhvillimit té
emetuesit pér ¢do vit financiar pér periudhén e mbuluar nga té dhénat historike financiare,
pérfshiré shumén e shpenzuar pér veprimtari kérkim-zhvillimi t€ mbéshtetura nga emetuesi.
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Neni 265
Informacion pér tendencat

1. Njé pérshkrim té tendencave mé té réndésishém té kohéve té fundit sa i takon prodhimit,
shitjes e inventarit, kostove dhe ¢mimeve té shitjes qé nga mbyllja e vitit té fundit financiar deri
né datén e dokumentit té regjistrimit dhe i ¢do ndryshimi té konsiderueshém né ecuriné
financiare té grupit qé nga mbyllja e periudhés sé fundit financiare, pér té cilén éshté publikuar
informacioni financiar, deri né datén e dokumentit té regjistrimit.

2. Informacion pér ¢do tendencé, pasiguri, kérkesé, angazhime ose ngjarje té ditura, té cilat ka
mundési t€ arsyeshme té kené njé ndikim thelbésor né perspektivat e emetuesit pér t€ paktén
vitin aktual financiar.

Neni 266
Parashikimet ose vlerésimet e fitimeve

1. Kur emetuesi ka publikuar njé parashikim té fitimit ose njé vlerésim té fitimit (qé éshté
ende i parealizuar dhe i vlefshém), ky parashikim ose vlerésim duhet té pérfshihet né dokumentin
e regjistrimit.

2. Nése éshté publikuar njé parashikim fitimi ose njé vlerésim fitimi i parealizuar, por qé nuk
éshté mé 1 vlefshém, atéheré ky informacion deklarohet dhe shogérohet nga njé shpjegim pérse
parashikimi ose vlerésimi nuk éshté mé i vlefshém.

3. Kur emetuesi vendos té pérfshijé njé parashikim té i té fitimit ose njé vlerésim té ri té
fitimit, ose kur emetuesi pérfshin njé parashikim té€ publikuar mé paré, ose njé vlerésim fitimi té
publikuar paraprakisht, parashikimi ose vlerésimi i fitimit duhet té jeté i qarté, t€ mos léré vend
pér keqkuptime dhe té shogérohet nga njé deklaraté, e cila pércakton supozimet kryesore mbi té
cilat e ka mbéshtetur emetuesi parashikimin ose vlerésimin.

4. Parashikimi ose vlerésimi kryhet né pérputhje me parimet e méposhtme:

a) duhet té keté dallim té qgarté midis supozimeve rreth faktoréve qé mund té ndikohen nga
anétarét e organeve drejtuese dhe supozimeve rreth faktoréve qé jané plotésisht jashté ndikimit té
tyre;

b) supozimet duhet té jené té arsyeshme, lehtésisht té kuptueshme pér investitorét, specifike
dhe precize dhe té mos lidhen me saktésiné e pérgjithshme té vlerésimeve mbi té cilat bazohet
parashikimi;

) né rastin e parashikimit, supozimet duhet t€ térheqin vémendjen e investitorit te faktorét e
pasigurt, té cilét mund té ndryshojné rezultatin e parashikimit né ményré thelbésore.

5. Parashikimet ose vlerésimet duhet té shogérohen nga njé raport i pérgatitur dhe i miratuar
nga késhilli i administrimit/késhilli mbikéqyrés, ku t€ shprehet se parashikimi ose vlerésimi éshté
kryer né ményrén e duhur dhe se baza kontabél e pérdorur pér parashikimin apo vlerésimin e
fitimit éshté né pérputhje me standardet kontabél té emetuesit.

0. Prospekti duhet té pérfshijé njé deklaraté se parashikimi ose vlerésimi i fitimit €shté hartuar
mbi bazén e deklaruar dhe se kjo bazé éshté:

a) e krahasueshme me informacionet e pasqyrave financiare vjetore historike;

b) né pérputhje me politikat kontabél té emetuesit.

Neni 267
Té dhénat pér administrimin

Né lidhje me administrimin e shoqérisé emetuese, jepen emrat, adresat dhe funksionet qé
mbajné prané emetuesit, si edhe informacion pér veprimtarité kryesore té kryera jashté emetuesit,
kur kéto jané té réndésishme pér emetuesin, pér personat e méposhtém:

a) anétarét e organeve drejtuese ose mbikéqyrése;
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b) aksionarét;

¢) themeluesit, nése emetuesi €shté krijuar brenda pesé vietéve té fundit; dhe

¢) ¢do funksionar kryesor, 1 cili ka réndési pér té vlerésuar nése emetuesi ka ekspertizén dhe
pérvojén e duhur pér administrimin e veprimtarisé€ té tij tregtare.

Neni 268
Shpérblimi dhe pérfitimet

1. Né rubrikén “Shpérblimi dhe pérfitimet” jané shumat e shpérblimit té paguar (pérfshiré
¢do kompensim té kushtézuar ose té shtyr€) dhe pérfitimet né natyré, g€ u jepen personave té
tillé nga emetuesi dhe shoqérité e tij té€ kontrolluara pér shérbimet e ofruara emetuesit dhe
shogérive e tij té kontrolluara.

2. Ky informacion duhet té jepet né ményré individuale, pérve¢ rastit kur dhénia e
informacionit né ményré individuale nuk kérkohet né vendin e origjinés sé emetuesit dhe éshté
béré publike nga emetuesi.

3. Shumat totale té véna rezervé ose t€ akumuluara nga emetuesi ose shoqérité e tij té
kontrolluara pér pensione pleqérie ose pér pérfitime té ngjashme.

Neni 269
Praktikat e késhillit té administrimit/késhillit mbikéqyrés

1. Né lidhje me vitin e mbyllur ushtrimor t€ emetuesit, nése nuk éshté specifikuar ndryshe, né
lidhje me anétarét e késhillit t€ administrimit/késhillit mbikéqyrés dhe funksionarét kryesoré,
jepet informacion pér datén e pérfundimit té mandatit aktual, nése ka, dhe periudhén gjaté sé
cilés personi ka ushtruar kété aktivitet.

2. Pér kontratat e anétaréve té késhillit té administrimit/késhillit mbikéqyrés ose funksionarét
e larté me emetuesin ose me ndonjé prej shogérive té kontrolluara prej emetuesit jepet
informacion, ku parashikohen pérfitimet nga zgjidhja e marrédhénies sé punés.

3. Pér komitetin e auditimit dhe komitetin e pagave té emetuesit, nése ka, pérfshiré emrat e
anétaréve té komitetit, jepet informacion dhe njé pérmbledhje e rregullave né bazé té té cilave
vepron komiteti.

4. Duhet té jepet njé deklaraté nése emetuesi éshté ose jo né pérputhshméri me regjimin e
drejtimit té brendshém té shoqérive tregtare, 1 cili éshté 1 zbatueshém pér emetuesin. Né rast se
emetuesi nuk éshté né pérputhshméri me njé regjim té tillé, duhet té pérfshihet njé deklaraté pér
kété, sé bashku me njé shpjegim pérse emetuesi nuk éshté né pérputhshméri.

5. Duhet té jepet njé deklaraté pér ndikimet e reja t€é mundshme thelbésore né drejtimin e
brendshém té shoqérisé, pérfshiré ndryshimet e ardhshme né pérbérjen e késhillit dhe té
komiteteve (nése pér kété éshté marré tashmé vendim nga késhilli dhe/ose nga asambleja e
pérgjithshme).

Neni 270
Punémarrésit

1. Lidhur me punémarrésit, duhet té jepet informacion pér numrin e punémarrésve né fund té
periudhés ose mesatarja pér secilin vit ushtrimor pér periudhén e mbuluar nga té dhénat e
pasqyrave financiare vjetore historike deri né datén e dokumentit té regjistrimit (dhe ndryshimet
e kétyre numrave, nése jané thelbésore) dhe, nése e mundur dhe me réndési, njé informacion pér
numrin e personave té punésuar sipas kategorive kryesore té veprimtaris€é dhe vendndodhjes
gjeografike.

2. Nése emetuesi punéson njé numér t€ konsiderueshém punonjésish té pérkohshém, jepet
numri mesatar i punonjésve té pérkohshém gjaté vitit té fundit ushtrimor.
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3. Lidhur me pjesémarrjet né kapital dhe opsionet pér aksione pér anétarét e késhillit té
administrimit/késhillit mbikéqytés, funksionarét e larté dhe punémarrésit t€ jepen té dhéna sé
bashku me informacionin pér té drejtat e tyre té pronésisé, pér aksione apo opsione pér aksione
té emetuesit né datén mé t€ fundit t&¢ mundshme.

4. Duhet té jepet njé pérshkrim i marréveshjeve, nése ka, pér pérfshirjen e anétaréve e késhillit
t€¢ administrimit/késhillit mbikéqyrés, funksionarét kryesoré ose punémarrésve né kapitalin e
emetuesit.

Neni 271
Aksionarét me pjesémartje té larté

1. Pér aq sa ka dijeni emetuesi, duhet té€ jepet emri i ¢do personi, qé nuk éshté anétar i
organeve administrative, drejtuese ose mbikéqyrése, 1 cili, drejtpérdrejt ose térthorazi, zotéron
interes né kapitalin ose té€ drejtat e votés sé emetuesit, interes i cili duhet té€ njoftohet né bazé té
ligjit qé rregullon aktivitetin e emetuesit, sé¢ bashku me informacionin pér vlerén e interesit té
secilit prej kétyre personave né datén e dokumentit té regjistrimit. Nése nuk ka persona té tillg, té
deklarohet mungesa e interesit né fjalé.

2. Duhet té jepet njé deklaraté nése aksionarét me pjesémartje té larté né kapitalin e emetuesit
kané ose jo té drejta té ndryshme vote, sipas rastit.

3. Pér aq sa ka dijeni emetuesi, t€ deklarohet nése emetuesi éshté, drejtpérdrejt ose térthorazi,
né pronési ose né kontroll té€ njé personi tjetér, té jepet informacion pér identitetin e kétyre
personave té tjeré, té pérshkruhet natyra e kontrollit dhe masat qé jané marré pér té siguruar qé
nuk do té keté abuzime me kété kontroll.

4. Dubhet té jepet edhe njé pérshkrim i ¢do marréveshjeje, pér té€ cilén ka dijeni emetuesi,
zbatimi 1 s€ cilés mund t€ sjellé ndryshim né kontrollin e emetuesit né njé daté té ardhshme.

Neni 272
Transaksionet me palét e lidhura

1. Duhet té jepen, né pérputhje me standardin pérkatés, t€¢ dhéna pér transaksione té kryera
nga emetuesi me palé té lidhura gjaté periudhés sé mbuluar nga té dhénat e pasqyrave financiare
vjetore historike deri né datén e dokumentit té regjistrimit.

2. Nése pér emetuesin nuk zbatohen standarde t€ tilla, té jepen informacionet e méposhtme:

a) natyra dhe efektet e ¢do transaksioni qé éshté, mé vete ose né formé agregate, me réndési
materiale pér emetuesin. Kur transaksionet me palét e lidhura nuk jané kryer sipas kushteve té
zakonshme té tregut, t€ jepet njé shpjegim pérse kéto transaksione nuk jané kryer me kushte té
zakonshme té tregut. N¢ rastin e kredive té€ pashlyera, pérfshiré garancité e ¢do lloji, té béhet e
ditur shuma e detyrimit t€ mbetur; dhe

b) shuma ose pérqindja qé pérfaqésojné transaksionet me palét e lidhura né raport me xhiron
e emetuesit.

Neni 273
Té dhénat financiare

Prospekti duhet té€ shoqgérohet me:

a) informacion financiar pér aktivet dhe pasivet e emetuesit, pozicionin financiar dhe
rezultatin e tij ushtrimor;

b) informacion financiar historik, pasqyrat financiare vjetore dhe pasqyrat financiare historike
té audituara t€ 3 vjetéve t€ fundit ushtrimor, ose njé periudhé mé té shkurtér nése emetuesi
ushtron veprimtari prej njé periudhe mé té shkurtér, dhe raportin e auditimit pér secilin nga kéto
vite;
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¢) ndryshimin e datés sé periudhés kontabél té raportimit, nése emetuesi e ka ndryshuar kété
daté gjaté periudhés pér té cilén kérkohen pasqyrat financiare vjetore historike.

¢) pasqyrat financiare vjetore historike duhet t€ mbulojné té paktén 36 muaj, ose té gjithé
periudhén gjaté sé cilés emetuesi ka ushtruar veprimtari nése éshté mé e shkurtér.

Neni 274
Standardet e kontabilitetit pér pasqyrat

Pasqyrat financiare duhet té pérgatiten sipas Standardeve Ndérkombétare té Raportimit
Financiar (SNRF)/Standardet Kombétare nése aplikohen.

Neni 275
Té dhénat e pérkohshme financiare dhe té tjera

1. Nése emetuesi ka publikuar informacion financiar mbi baza tremujore ose gjashtémujore qé
nga data e pasqyrave financiare t€ fundit té audituara, kéto duhet té pérfshihen né dokumentin e
regjistrimit.

2. Nése informacioni financiar tremujor ose gjashtémujor éshté audituar ose éshté kontrolluar,
duhet té pérfshihet edhe raporti i auditimit ose raporti 1 kontrollit. Nése nuk jané té audituara apo
té kontrolluara, atéheré deklarohet edhe ky fakt.

3. Nése dokumenti i regjistrimit hartohet mé shumé se nénté muaj pas datés sé¢ mbylljes té
pasqyrave té fundit financiare t€ audituara, ai duhet t€ pérmbajé edhe informacion té ndérmjetém
financiar pér té€ paktén gjashté muajt e paré té vitit financiar. Ky informacion i ndérmjetém mund
té jeté i paaudituar dhe, né kété rast, edhe ky informacion deklarohet.

4. Informacioni i ndérmjetém financiar duhet té pérgatitet né pérputhje me kérkesat e SNRF-
ve/standardet kombétare nése aplikohet.

Neni 276
Auditimi i pasqyrave financiare vjetore

1. Pasqyrat financiare vjetore historike duhet té jené té audituara nga audituesi ligjor.

2. Né rast se pasqyrat financiare té vitit té fundit jané ende té€ paaudituara pér shkak se procesi
1 auditimit nuk ka pérfunduar ende, duhet té deklarohet se kéto pasqyra financiare jané té
paaudituara dhe se drejtimi i shoqérisé merr pérsipér paraqitjen me vértetési té tyre.

Neni 277
Informacionet

1. Nga té dhénat qé duhet té jepen éshté edhe informacioni pérshkrues i politikés sé emetuesit
pér shpérndarjen e dividendéve dhe ¢do kufizim i vendosur mbi té, si dhe shuma e dividendit pér
aksion pér secilin vit ushtrimor té mbuluar nga pasqyrat financiare vjetore historike, té
korrigjuara, kur ka pasur ndryshim né numrin e aksioneve té emetuesit, pér ta béré kété
informacion té krahasueshém.

2. Pér ¢do proceduré shtetérore, ligjore ose arbitrazhi, pérfshiré edhe procese té tilla, qé jané
ende t€ papérfunduara apo qé pritet té fillojné, pér té cilat ka dijeni emetuesi, gjaté periudhés sé
fundit 12-mujore, nga té cilat emetuesi dhe/ose grupi mund té keté ose ka pasur né té shkuarén
pasoja sa i takon pozicionit financiar apo fitimeve té tij, duhet té jepet informacion. Né mungesé
té procedurave t€ tilla té léshohet njé deklaraté pér té€ konfirmuar kété fakt.

3. Duhet té jepet edhe njé pérshkrim i ¢do ndryshimi té konsiderueshém né pozicionin
financiar ose pozicionin tregtues té grupit, q¢ ka ndodhur pas mbylljes sé periudhés sé fundit
ushtrimore pér té cilén jané publikuar pasqyrat financiare té audituara ose informacionet
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financiare t€ ndérmjetme, ose, nése nuk ka pasur ndryshime té tilla, té€ léshohet njé deklaraté pér
ta konfirmuar kété fakt.

Neni 278
Informacion shtesé pér kapitalin aksionar

1. Né lidhje me kapitalin aksionar, jepet informacioni mbi shumén e kapitalit té€ emetuar pér
¢do klasé té aksioneve, sipas té¢ dhénave né datén e bilancit mé té fundit, té pérfshiré né pasqyrat
financiare vjetore.

2. Shuma e kapitalit t€ emetuar dhe pér ¢do klasé té aksioneve pérfshin:

a) numrin total té aksioneve té emetuesit;

b) numrin e aksioneve té emetuara dhe té paguara plotésisht dhe té emetuara, por jo té
paguara plotésisht;

¢) vlerén nominale pér aksion; dhe

¢) njé rakordim té numrit t€ aksioneve té papaguara né fillim dhe né fund té vitit financiar.

3. Nése mé shumé se 10% e kapitalit éshté paguar me kontribute né natyré dhe jo me mjete
monetare brenda periudhés sé mbuluar nga informacionet e pasqyrave financiare vjetore
historike, té deklarohet ky fakt.

4. Nése ka aksione qé nuk pérfagésojné pjesémarrje né kapital, té jepet numri dhe
karakteristikat kryesore té kétyre aksioneve.

5. Numri, vlera kontabél dhe vlera nominale e aksioneve té emetuesit, té cilat mbahen nga
veté emetuesi ose nga shogérité e kontrolluara té emetuesit ose mbahen pér llogari t€ emetuesit
ose té shoqérive té kontrolluara té emetuesit.

0. Vlera e ¢do titulli t& konvertueshém, titulli t&¢ kémbyeshém ose titulli me garanci, duke béré
té ditura kushtet dhe procedurat pér konvertimin, kémbimin ose nénshkrimin.

7. Informacion pér kushtet e ¢do té drejte dhe/ose detyrimi bletjeje mbi kapitalin e autorizuat,
por té paemetuar ose né lidhje me angazhimin pér zmadhim kapitali.

8. Informacion pér kapitalin e ¢do anétari té grupit, qé éshté objekt opsioni ose marréveshjeje,
me kushte ose pa kushte, pér té€ qené objekt opsioni, dhe té dhénat e opsionet té tilla, pérfshiré
edhe personat me té cilét lidhen kéto opsione.

9. Njé historik té kapitalit aksionar, me informacionin pér ¢do ndryshim pér periudhén e
mbuluar nga té dhénat e pasqyrave financiare vijetore historike.

Neni 279
Akti i themelimit dhe statuti

1. Regjistrimi né regjistrin tregtar, numri i regjistrimit né t€ dhe njé pérshkrim i shkurtér i
objektit té shoqérisé, géllimeve té emetuesit dhe informacion se ku mund t€ gjenden kéto té
dhéna né aktin e themelimit dhe statutin e shoqérisé.

2. Njé pérmbledhje e ¢do dispozite té statutit ose akteve té tjera t€ brendshme té emetuesit
pér anétarét e organeve drejtuese dhe mbikéqyrése, t€ cilat kané ndryshime materiale nga sa
parashikohet né ligjin né fuqi “Pér tregtarét dhe shoqérité tregtare”.

3. Kur ka mé shumé se njé klasé aksionesh, njé pérshkrim i té drejtave, preferencave dhe
kufizimeve qé lidhen me secilén prej tyre.

4. Njé pérshkrim té veprimeve qé duhen ndérmarré pér t€ ndryshuar té drejtat e aksionaréve,
duke pércaktuar ndryshimet nga kérkesat ligjore, nése ka.

5. Njé pérshkrim i kushteve qé rregullojné ményrén se si thirren mbledhjet vjetore té
asamblesé sé¢ pérgjithshme dhe mbledhjet e jashtézakonshme té asamblesé sé pérgjithshme té
aksionaréve, pérfshiré kushtet e pranimit.

0. Njé pérshkrim 1 shkurtér 1 ¢do dispozite té statutit ose akteve té brendshme té emetuesit, qé
do té kishin pér pasojé vonimin, shtyrjen ose pengimin e njé ndryshimi né kontrollin e emetuesit.
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7. Informacion nése ka né statut ose akte té tjera té brendshme té emetuesit ndonjé dispozité
qé rregullon kufirin e pjesémartjes né kapital, i cili éshté objekt publikimi.

8. Njé pérshkrim i kushteve té vendosura nga akti i themelimit, statuti ose ndonjé akt tjetér i
brendshém i shoqérisé, té cilat rregullojné ndryshimet né kapitalin aksionar, kur kéto kushte
parashikojné kérkesa shtesé nga ato ligjore.

Neni 280
Kontratat me réndési materiale

Njé pérmbledhje e ¢do kontrate me réndési materiale, pérve¢ kontratave té lidhura né
rrjedhén e aktivitetit té pérditshém tregtar, né té cilén éshté palé emetuesi ose ndonjé anétar i
grupit, pér dy vjetét e fundit pérpara publikimit t€ dokumentit té regjistrimit. Njé pérmbledhje e
¢do kontrate tjetér (qé nuk éshté kontraté e lidhur né rrjedhén e aktivitetit t€ pérditshém tregtar)
té lidhur nga ¢do anétar i grupit, e cila pérmban ndonjé dispozité né bazé té sé cilés ndonjé prej
anétaréve té grupit ka ndonjé detyrim ose té drejté, qé né datén e dokumentit té regjistrimit ka
réndési materiale pér grupin.

Neni 281
Dokumentet né dispozicion

Duhet té vihet né dispozicion njé deklaraté, sipas sé cilés dokumentet e méposhtme (ose
kopje té tyre), kur ka, do té€ mund té inspektohen gjaté periudhés sé vlefshmérisé sé dokumentit
té regjistrimit:

a) statuti dhe akti 1 themelimit i emetuesit né variantin e tyre mé t€ fundit;

b) té gjitha raportet, letrat dhe dokumentet, vlerésimet dhe deklaratat e tjera té pérgatitura nga
¢do ckspert me kérkesé té emetuesit, pjesé té té cilave jané pérfshiré ose pérmendur né
dokumentin e regjistrimit;

c) té dhénat financiare historike t€ emetuesit ose, né rastin e grupit, t€ dhénat historike
financiare pér emetuesin dhe shoqérité e kontrolluara té tij, pér secilin prej dy vjetéve ushtrimor
qé 1 paraprijné datés sé publikimit t&¢ dokumentit té regjistrimit. Adresa e fages sé€ internetit, ku
mund té konsultohen dokumentet me ané té mjeteve fizike ose elektronike.

Neni 282
Urdhri i ndalimit

1. Autoriteti mund t’1 japé urdhér emetuesit t€ mos shpérndajé, emetojé, ofrojé ose té béjé
ftesé pér t€ nénshkruar apo té blejé ose té shesé tituj t€ métejshém né lidhje me ofertat, kur sipas
mendimit té Autoritetit:

a) prospekti ose ndonjé dokument tjetér i ngjashém nuk éshté né pérputhshméri me kérkesat
e parashikuara nga Autoriteti;

b) prospekti ose ndonjé dokument tjetér i ngjashém pérmban njé deklaraté ose informacion
qé éshté i rremé, keqinformues ose fsheh t€ dhéna me réndési materiale; ose

c) emetuesi ka shkelur dispozitat e kétij ligji ose té akteve nénligjore t€ miratuara né zbatim té
tj.

2. Autoriteti mund té miratojé njé urdhér t€ pérkohshém pa i dhéné té drejtén pér t'u dégjuar
emetuesit nése Autoriteti gjykon se ¢do vonesé né miratimin e njé urdhri té tillé né zbatim té
pikés 1 do té cenonte interesin publik.

3. Né varési té€ pikave 2 dhe 4 t€ kétij neni, Autoriteti nuk mund té miratojé njé urdhér sipas
pikés 1, nése Autoriteti nuk 1 ka dhéné njé mundési té arsyeshme pér t'u dégjuar personit té
cenuar.

4. Urdhri 1 pérkohshém, i miratuar né zbatim té pikés 2 té kétij neni, nése nuk revokohet mé

121



paré, éshté i vlefshém deri né pérfundimin e dités sé dyté t€ punés pas dités kur éshté miratuar
ose deri né pérfundim té seancés dégjimore té parashikuar né pikén 2 té kétij neni, cilado daté qé
éshté mé pas.

5. Urdhri i pérkohshém, 1 miratuar né zbatim té pikés 2 té kétij neni, mund té revokohet nga
Autoriteti me ané té njé urdhri tjetér, nése Autoriteti ¢mon se rrethanat qé kané cuar né
miratimin e urdhrit t&€ méparshém nuk jané mé t€ vlefshme.

0. Kur kérkesat pér té nénshkruar ose bleré tituj, pér té cilat éshté béré prospekti ose ndonjé
dokument tjetér 1 ngjashém, jané depozituar pérpara nxjerrjes sé urdhrit t€ pércaktuar né pikén 1
té kétij neni:

a) kur titujt nuk jané emetuar pér llogari té subjekteve kérkuese, kérkesat duhet té
konsiderohen se jané térhequr dhe anuluar dhe emetuesi ose personi tjetér, i cili arkéton pagesat,
duhet menjéheré té kthejé pa interes té gjitha shumat e arkétuara nga subjekti kérkues. Nése kéto
shuma nuk kthehen brenda katérmbédhjeté ditéve nga urdhri i ndalimit, emetuesi paguan interes
mbi shumat e papaguara, sipas pércaktimeve t€ Autoritetit, duke filluar nga pérfundimi i kétjj
afati; ose

b) kur titujt jané emetuar pér llogari t€ subjekteve kérkuese, emetimi i titujve duhet té
konsiderohet i pavlefshém dhe emetuesi ose ¢do person tjetér duhet:

i. té kthejé menjéheré pa interes té gjitha shumat e arkétuara nga subjektet kérkuese dhe, nése
shumat nuk kthehen brenda katérmbédhjeté ditéve nga urdhri i ndalimit, emetuesi duhet té
kthejé fondet me interes, sipas normés sé interesit t€ pércaktuar nga Autoriteti, duke filluar nga
pérfundimi i kétij afati; dhe

ii. t& marré hapat e nevojshém pér té zbatuar urdhrin e ndalimit.

7. Pavarésisht nga pika 6 e kétij neni, Autoriteti nuk duhet té 1éshojé urdhér ndalimi nése
ndonjé prej titujve, pér té cilét éshté nxjerré prospekti, éshté i listuar né bursé dhe tregtimi i tij ka
filluar.

SEKSIONI 111
PRANIMI PER LISTIM DHE TREGTIM NE NJE TREG TE RREGULLUAR

Neni 283
Titujt e tregtuar né tregun e rregulluar

1. Titujt mund té pranohen né njé treg té rregulluar vetém nése jané plotésuar kushtet pér
pranim.

2. Titujt e emetuar nga qeveria e Republikés sé Shqipérisé pranohen pér tregtim né njé treg té
rregulluar, né njé treg té njohur nga Autoriteti ose jashté tregut té rregulluar pa asnjé kufizim.

Neni 284
Kushtet pér pranimin pér tregtim né tregun e rregulluar

1. Né tregun e rregulluar mund té pranohen vetém titujt ¢ mund té tregtohen né ményré té
drejté, té rregullt dhe efikase.

2. Titujt e pranuar pér tregtim né tregun e rregulluar duhet té plotésojné kéto kritere:

a) titujt pér té cilét depozitohet kérkesé pér pranim duhet té emetohen né pérputhje me
rregullat g€ u zbatohen dhe duhet té jené té transferueshém lirisht pa asnjé kufizim;

b) té drejtat e votés duhet té jené té barabarta pér té gjithé titujt e pjesémarrjes né kapital té
emetuara nga njé emetues;

c) statusi ligjor i emetuesit té titujve duhet té jeté né pérputhje me legjislacionin e Republikés
s¢ Shqipérisé ose té shtetit, ku ndodhet selia e regjistruar e emetuesit, si edhe né pérputhje me
kérkesat e kétij ligji;

¢) emetuesi ose ofruesi i titujve duhet té zbatojé detyrimin e hartimit t€ njé prospekti né
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pérputhje me seksionin II t€ kétij kreu, me pérjashtim té titujve t€ emetuar nga qeveria ¢
Republikés sé Shqipérisé.

Neni 285
Karakteristikat e titujve té tregtuar né tregun e rregulluar

1. Titujt pranohen pér tregtim né tregun e rregulluar vetém nése emetohen né formé té
dematerializuar.

2. Né tregun e rregulluar mund té pranohen pér tregtim vetém derivativét e krijuar né até
ményré, q¢ mundéson pércaktimin korrekt t€ ¢mimit dhe shlyerjen efektive.

3. Autoriteti mund miratojé parashikime té métejshme me rregullore pér karakteristikat e
titujve, q¢ merren né konsideraté pér té€ vlerésuar nése instrumentet i plotésojné kushtet e
pranimit pér tregtim né tregun e rregulluar.

4. Kuotat e sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive, krahas kushteve t€ vendosura né kété nen,
duhet té plotésojné edhe kushtet e parashikuara né ligjin né fuqi “Pér sipérmarrjet e investimeve
kolektive”.

Neni 286
Miratimi i listimit dhe tregtimit

1. Tregtimi dhe listimi i titujve né tregun e rregulluar duhet t€ béhet me miratimin e
bursés/operatorit té tregut.

2. Vetém emetuesi ose personi i autorizuar nga emetuesi mund té paraqesé kérkesé pér
pranim pér tregtim né njé treg té rregulluar.

3. Titujt e pranuar pér tregtim né tregun e rregulluar duhet té plotésojné kushtet e
parashikuara né nenin 284 té kétij ligji.

Neni 287
Refuzimi i pranimit pér listim dhe tregtim

Bursa/operatori i tregut e refuzon kérkesén pér pranim pér tregtim t€ njé titulli né tregun e
rregulluar nése:

a) nuk plotésohen kushtet e parashikuara né nenet 283 dhe 284 té kétij ligji;

b) sipas t€ dhénave té disponueshme, bursa ¢mon se pranimi do té ndikonte negativisht né
interesat e investitoréve.

Neni 288
Vendimmarrja pér pranimin pér tregtim né tregun e rregulluar

1. Vendimi pér pranimin e titujve pér tregtim né tregun e rregulluar merret nga késhilli 1
administrimit/késhilli mbikéqyrés i bursés.

2. Bursa/ operatoti i tregut parashikon né rregulloren e saj kushtet qé duhet té pérmbushé
kérkesa pér pranim pér t'u konsideruar e rregullt.

3. Vendimi i pérmendur né pikén 1 éshté pérfundimtar dhe subjekti kérkues mund té béjé
ankesé prané Autoritetit.

4. Bursa/operatoti i tregut e informon Autoritetin pér ¢do kérkesé qé ka marré pér pranim
titujsh pér tregtim dhe pér vendimet e saj lidhur me kéto kérkesa.

5. Bursa/operatori i tregut publikon rregullisht té gjitha t€ dhénat pér pranimin e titujve pér
tregtim né tregun e rregulluar té administruar prej saj, né fagen e saj né internet.

Neni 289
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Pranimi i titujve pa pélqimin e emetuesit

1. Pérjashtimisht nga pércaktimi i pikés 2 té nenit 286 té kétij ligji, titujt e transferueshém
mund té pranohen pér tregtim né tregun e rregulluar edhe pa pélgimin e emetuesit, nése jané
pranuar né njé treg tjetér té rregulluar si mé poshté:

a) njé treg tjetér i rregulluar né Republikén e Shqipérisé,

b) tregu i rregulluar i njé vendi tjetér ose bursa/operatori i tregut i njé vendi té treté nése né
lidhje me dispozitat e vendit tjetér:

1. kérkesat pér pranimin e titujve pér tregtim jané té ngjashme me ato té pércaktuara né kété
ligj dhe né aktet nénligjore té€ nxjerra né zbatim té kétij ligji;

ii. prospekti pér emetimin ose prospekti pér pranimin e titujve pér tregtim éshté i ngjashém
me prospektin qé pérgatitet sipas parashikimeve té kétij ligji dhe akteve nénligjore té nxjerra né
zbatim té kétij ligji;

iii. kriteret e transparencés né tregun e huaj té rregulluar jané té ngjashme me ato té tregut té
brendshém té rregulluar;

iv. éshté kryer shkémbimi i informacioneve té lidhura me tregtimin me autoritetet kompetente
té vendit né fjalé;

v. sigurohet procesi i klerimit dhe shlyerjes sé kétyre titujve.

2. Kur titujt pranohen pér tregtim né tregun e rregulluar né pérputhje me kété nen,
bursa/operatori i tregut njofton emetuesin se titujt po tregtohen né tregun e rregulluar té operuar
prej saj.

3. Kur titujt pranohen pér tregtim né tregun e rregulluar né pérputhje me kété nen, bursa
njofton Autoritetin. Ky njoftim pér pranimin e titujve pér tregtim béhet publik pa vonesé.

4. Kur né pérputhje me pikén 1 té kétij neni titujt pranohen pér tregtim né tregun e rregulluar
pa pélgimin e emetuesit, emetuesi mund té japé pélgimin pér vijimin e tregtimit duke pranuar
gjithashtu detyrimin pér t'i dhéné tregut té rregulluar, né té cilin jané pranuar pér tregtim titujt pa
pélgimin e tij, informacionin e nevojshém, ose mund té kérkojé qé tregtimi té ndérpritet.

Neni 290
Kushtet qé duhet t&€ pérmbushin emetuesit e titujve

1. Statusi ligjor i emetuesit duhet té jeté né pérputhje me rregullat e vendit né té cilin ka seliné
e regjistruar, vecanérisht né lidhje me themelimin dhe ushtrimin e veprimtarisé.

2. Kapitalizimi i1 parashikuar i tregut té€ aksioneve, pér té cilat depozitohet kérkesé pér pranim
né listimin zyrtar, duhet té jeté né pérputhje me rregullat e bursés/operatorit té€ tregut pér
kapitalin aksionar dhe kushtet e vecanta qé mund té kufizojné pronésiné.

3. Emetuesi duhet té keté publikuar ose depozituar raportet vjetore financiare né pérputhje
me legjislacionin e vendit ku ka seliné e regjistruar pér tri vietét e fundit financiare pérpara
depozitimit té kérkesés pér pranim pér tregtim né tregun e rregulluar.

4. Pérjashtimisht, bursa/operatori i tregut mund ta miratojé kérkesén pér pranimin né tregtim
t€ aksioneve té emetuesve, ¢ nuk pérmbushin kushtet e kétij neni, nése bursa/operatoti i tregut
mund t€ provojé se investitorét i kané t€ dhénat e nevojshme pér té vlerésuar emetuesin dhe
aksionet pér té cilat kérkohet pranimi pér tregtim né tregun zyrtar dhe me kusht qé tregtimi té
jeté né interes té emetuesit ose né interes té investitorit.

Neni 291
Kushtet pér aksionet qé pranohen pér tregtim né tregun e rregulluar

1. Nése pranimi pér tregtim né tregun e rregulluar paraprihet nga njé emetim publik, pranimi i
paré pér tregtim mund té béhet vetém pas pérfundimit té€ periudhés sé nénshkrimit dhe shlyerjes

né kuadér té emetimit publik.
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2. Pérpara pranimit té aksioneve pér tregtim né tregun e rregulluar, njé numér i mjaftueshém
aksionesh duhet t'i shpérndahen publikut, si¢ parashikohet né rregullat e prospektit.

3. Nése aksionet i shpérndahen publikut népérmjet njé tregu té rregulluar, pranimi pér tregtim
mund té miratohet pa qené né pérputhshméri me kushtet e pérmendura né kété nen, vetém nése
bursa/operatoti i tregut merr pérsipér se njé numér i mjaftueshém aksionesh do té shpérndahet
népérmjet tregut té rregulluar brenda njé periudhe té shkurtér kohore.

4. Kur kérkesa pér pranim pér tregtim né tregun e rregulluar depozitohet pér njé bllok té
métejshém aksionesh té sé njéjtés kategori, bursa/operatori i tregut mund ta béjé vlerésimin e
pérmendur né kété nen pér numrin e mjaftueshém té aksioneve té shpérndara pér publikun, pér
té gjitha aksionet e emetuara dhe jo vetém né lidhje me bllokun e dyté.

5. Bursa/operatori i tregut mund té miratojé kérkesén pér pranim pér tregtim né tregun e
rregulluar té aksioneve té atyre emetuesve, aksionet e té ciléve jané pranuar pér tregtim né njé
treg té rregulluar t€ njé vendi té treté, nése njé numér i mjaftueshém aksionesh éshté shpérndaré
né publik né kété vend té treté.

0. Né kuptim té kétij ligji, konsiderohet se publikut i éshté shpérndaré njé numér i
mjaftueshém aksionesh nése:

a) t€ paktén 25% e klasés sé aksioneve pér té cilat béhet kérkesé pér pranim 1 éshté shpérndaré
publikut;

b) duke pasur parasysh numrin e madh té aksioneve té sé njéjtés kategori dhe pérqindjen e
shpérndarjes sé tyre publikut, tregu do té jeté né gjendje té funksionojé si¢ duhet edhe nése
pérqindja e aksioneve qé 1 shpérndahet publikut éshté mé e ulét.

7. Bursa/operatoti i tregut parashikon né rregulloren e tij se cilat aksione nuk konsiderohen si
aksione té shpérndara pér publikun.

8. Kérkesa pér pranim pér listim duhet té€ béhet né lidhje me té gjitha aksionet e emetuara té
s€ njéjtés klasé.

9. Pérjashtimisht nga sa parashikohet né kété nen, kérkesa pér pranim nuk ka nevojé té
pérfshijé aksionet qé:

a) u pérkasin bllogeve qé shérbejné pér té ruajtur kontrollin e shoqérisé; ose

b) nuk jané té negociueshme, né bazé té njé kontrate, pér njé periudhé té caktuar kohe, me
kusht qé publiku té informohet pér situatat e parashikuara né pikat 1 dhe 2 t€ kétij neni, dhe té
mos ekzistojé rreziku qé situata té tilla t€ mund té cenojné interesat e mbajtésit té€ aksioneve pér
té cilat éshté béré kérkesé pér pranim.

Neni 292
Kushtet e veganta pér pranimin e titujve té€ borxhit

1. Forma dhe pérmbajtja e titujve t€ borxhit, pér té cilét béhet kérkesé pér pranim pér tregtim
né tregun zyrtar, duhet t€ jené né pérputhje me rregullat té cilat zbatohen. Kéta tituj duhet t€ jené
lirisht té negociueshém.

2. Pérjashtimisht nga pika 1 e kétij neni, bursa mund t’i trajtojé titujt e borxhit, qé nuk jané
shlyer plotésisht, si lirisht té negociueshém nése ekzistojné mekanizma pér té siguruar qé
negociueshméria e kétyre titujve t€ borxhit nuk éshté e kufizuar dhe nése tregtimi béhet
transparent dhe né formén e duhur, duke i siguruar publikut té gjitha informacionet e duhura.

3. Nése pranimi pér tregtim né tregun zyrtar paraprihet nga njé emetim publik, pranimi i paré
pér tregtim né tregun zyrtar mund t€ béhet vetém pas pérfundimit t€ periudhés sé nénshkrimit
dhe shlyerjes né kuadér t€ emetimit publik.

4. Dispozitat e kétij neni nuk zbatohen né rastin e shitjes té titujve té borxhit t€ emetuar mé
paré, pér té cilét afati i fundit i nénshkrimit nuk éshté i pércaktuar.

5. Kérkesa pér pranim né listim zyrtar duhet té béhet pér té gjithé titujt e borxhit té té njéjtit
rend.
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Neni 293
Titujt e borxhit q€ jané té konvertueshém ose qé€ japin té drejta té tjera

1. Titujt e konvertueshém ose té kémbyeshém té borxhit dhe titujt e borxhit me garanci mund
té pranohen pér tregtim né tregun zyrtar vetém nése:

a) aksionet e lidhura me to jané pranuar pér tregtim né té njéjtin treg t€ rregulluar; ose

b) aksionet e lidhura me to jané pranuar pér tregtim né njé treg tjetér té rregulluar; ose

¢) pranohen pér tregtim njékohésisht me aksionet e lidhura me to.

2. Bursa mund ta miratojé pranimin e titujve t€ borxhit t€ pérmendur né kété nen pér tregtim
né tregun zyrtar vetém nése konstaton se mbajtésit e kétyre titujve 1 kané né dispozicion té gjitha
té dhénat e nevojshme pér vlerésimin e vlerés sé aksioneve me té cilat lidhen kéta tituj borxhi.

Neni 294
Pranimi pér tregtim né tregun e rregulluar té titujve té borxhit t&€ emetuar nga njé shtet,
autoritetet e tij rajonale ose vendore ose nga njé organizém publik ndérkombétar

1. Kur pranimi pér tregtim né tregun zyrtar paraprihet nga njé emetim publik, pranimi i paré
pér tregtim né tregun zyrtar mund t€ béhet vetém pas pérfundimit t€ periudhés sé nénshkrimit
dhe shlyerjes né kuadér té emetimit publik.

2. Titujt e borxhit, té€ emetuar nga njé vend tjetér ose nga autoritetet e tij rajonale ose vendore
apo nga organizmat publiké ndérkombétaré, duhet té garantojné né ményré té mijaftueshme
mbrojtjen e investitorit.

3. Pércaktimi 1 pikés 2 té€ kétij neni nuk zbatohet pér nénshkrimet, pér té cilat afati i fundit i
nénshkrimit nuk éshté i pércaktuar.

4. Kérkesa pér pranim pér tregtim né tregun zyrtar duhet té€ béhet né lidhje me té gjithé titujt e
t€ njéjtit rend.

Neni 295
Detyrimet e emetuesit pér t&€ dhéné informacion

1. Emetuesi, titujt e té cilit pranohen pér tregtim né tregun e rregulluar, ka pér detyré t'i japé
bursés té gjitha informacionet, té cilat bursa i ¢mon té réndésishme pér mbrojtjen e investitoréve
dhe pér sigurimin e funksionimit té miré té tregut.

2. Bursa i publikon kéto informacione népérmjet sistemit té saj pér informimin e publikut.

3. Kur e kérkon mbrojtja e investitoréve dhe funksionimi efektiv i tregut, bursa mund té
kérkojé qé emetuesi t'i béjé publike kéto informacione. Forma dhe afatet e publikimit té kétyre
informacioneve pércaktohen nga Autoriteti me rregullore té vecanté.

4. Nése emetuesi nuk i bén publike informacionet e parashikuara né kété nen, bursa i bén
publike kéto informacione, pasi té keté marré njé deklaraté nga emetuesi.

5. Bursa bén publik faktin se emetuesi nuk i pérmbush detyrimet € i rrjedhin nga pranimi né
njé treg té rregulluar sipas dispozitave té kétij ligji.

Neni 296
Detyrimet e bursés pér monitorim té zbatimit té rregullores sé saj

1. Bursa monitoron rregullisht nése titujt e pranuar pér tregtim né tregun e rregulluar qé
operon 1 pérmbushin kushtet pér pranim, si¢ parashikohet né kété ligj, né aktet nénligjore té
nxjerra né zbatim t€ kétij ligji dhe né rregulloren e saj.

2. Bursa duhet té miratojé dhe té zbatojé procedura efektive pér té€ kontrolluar nése emetuesit
e titujve t€ pranuar pér tregtim né tregun e rregulluar qé operon jané né pérputhshméri me
dispozitat e parashikuara né kété ligj dhe né aktet nénligjore.
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3. Bursa miraton procedura dhe mjete pér t'u dhéné mundési anétaréve dhe publikut té gjeré
t€ kené akses tek té dhénat dhe informacionet qé béhen publike.

Neni 297
Pezullimi dhe pérjashtimi i titujve nga tregtimi

1. Bursa duhet ta pezullojé tregtimin ose té pérjashtojé titullin nga tregtimi, pa vonesé, né bazé
té vendimit té Autoritetit.

2. Bursa duhet t€ marré vendim pér pezullimin e tregtimit ose pérjashtimin e titullit nga
tregtimi kur kété e kérkon mbrojtja e investitoréve, né rast se ka informacion se emetuesi ose njé
palé tjetér ka dhéné informacion té pamjaftueshém ose keqinformues, si pasojé e té cilit éshté
krijuar ose ka té ngjaré té krijohet njé€ treg 1 rremé.

3. Bursa nuk e pezullon tregtimin ose nuk pérjashton titullin nga tregtimi nése pezullimi ose
pérjashtimi mund t'u shkaktonte déme té konsiderueshme interesave té investitoréve ose
funksionimit t€ duhur té tregut, me pérjashtim té rastit kur ekzistojné rrethanat e pérshkruara né
pikén 2 té kétij neni.

4. Bursa njofton pa vonesé Autoritetin dhe publikun pér vendimin qé merr né zbatim té kétjj
neni.

Neni 298
Vendimi i emetuesit pér té térhequr titujt nga listimi né tregun e rregulluar

1. Asambleja e pérgjithshme e emetuesit mund té marré vendim pér térheqjen e titujve nga
listimi né tregun e rregulluar.

2. Vendimi i pérmendur né kété nen merret me votén e aksionaréve, qé pérfaqésojné té
paktén tri t€ katértat e kapitalit té emetuar t€ pérfagésuar né asamblené e pérgjithshme gjaté
marrjes sé¢ vendimit.

3. Publikimi i térheqjes nga listimi né njé treg té rregulluar, duke qené njé piké e rendit té dités
s¢ mbledhjes sé¢ asamblesé sé pérgjithshme, éshté i vlefshém vetém nése pérfshin edhe njé
deklaraté té parevokueshme t€ shoqérisé, népérmijet sé cilés shoqgéria angazhohet t’i blejé me njé
¢mim té drejté aksionet e té gjithé aksionaréve qé votojné kundér njé vendimi té tillé.

4. Vendimi i térheqjes nga listimi né njé treg t€ rregulluar duhet té pércaktojé shoqgéring, seliné
gendrore, té dhénat né lidhje me titullin dhe t€ dhéna té tjera t€ nevojshme pér zbatimin e
vendimit.

5. Secili aksionar 1 shoqérisé, qé ka votuar kundér vendimit pér térhegjen nga listimi né njé
treg t€ rregulluar, mund t’i kérkojé shoqérisé t’ia blejé aksionet me njé ¢mim té drejté. T¢é njéjtén
té drejté e gézon edhe aksionari qé nuk ka marré pjesé né mbledhjen e asamblesé sé pérgjithshme
pér shkak se mbledhja nuk éshté thirrur né ményré té sakté dhe né kohén e duhur.

0. Vendimi 1 térheqjes sé titujve nga listimi né njé treg té€ rregulluar nuk mund té
kundérshtohet duke u bazuar né ¢mimin e padrejté té blerjes sé aksioneve. E drejta e aksionaréve
pér té ngritur padi parashkruhet pas dy muajve nga dita kur vendimi i térhegjes nga listimi né njé
treg té rregulluar miratohet nga asambleja e pérgjithshme.

7. Cmimi mesatar 1 aksioneve, i arritur né njé treg té€ rregulluar, i llogaritur si mesatare e
ponderuar e té gjitha ¢mimeve té arritura né njé treg té rregulluar brenda tre muajve para marrjes
s¢ vendimit té térheqgjes nga tregu i rregulluar, konsiderohet si ¢mim i drejté né funksion té kétij
neni.

Neni 299
Shitblerja ose transferimi i titujve

1. Personi, qé zotéron titujt e njé shoqérie té listuar né bursé€, nuk duhet té blejé, té shesé, té
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dhurojé ose té tregtojé né forma té tjera kéta tituj jashté platformés sé tregtimit ose sistemit té
tregtimit pa miratimin paraprak té Autoritetit, pérve¢ rastit kur ky transaksion kryhet né
pérputhje me procedurén e tregtimit t€ miratuar nga bursa.

2. Pavarésisht nga sa parashikohet né pikén 1 té kétij neni, personi mund t’ia dhurojé titujt né
fjalé njé personi me té cilin ka lidhje té ngushté, pa e béré kété né pérputhje me procedurat e
tregtimit té bursés, nése ia njofton paraprakisht dhurimin Autoritetit dhe bursés, sé bashku me
detajet e dhurimit té propozuar.

SEKSIONI IV
DETYRIMET PER DHENIEN E INFORMACIONEVE

Neni 300
Raportimet fillestare

1. Shogéria e listuar duhet:

a) t€ dorézojé prané Autoritetit dhe té publikojé raporte né ményré periodike dhe té paktén
¢do gjashtémujor;

b) té njoftojé Autoritetin dhe t€ béjé publike informacione pér zhvillimet e konsiderueshme,
té cilat mund té pritet né ményré té arsyeshme té ndikojné né ményré té konsiderueshme ¢mimin
e tregut té titujve, jo mé voné se brenda mbylljes sé dités sé dyté té€ punés pasi vien né dijeni té
njé zhvillimi té tillé, ose mé shpejt nése éshté e nevojshme pér t€ mbrojtur investitorét ose
tregun.

2. Cdo emetues i njé titulli té listuar pér tregtim né bursé duhet té€ depozitojé prané bursés
edhe kopje té ¢do raporti té€ dorézuar prané Autoritetit sipas kérkesave té kétij neni.

Neni 301
Kérkesat pér raportim financiar

1.Autoriteti mund té parashikojé me rregullore kérkesat dhe procedurat pér pérmbajtjen dhe
formén e raporteve financiare t€ shogérive t€ listuara.

2. Autoriteti mund té kérkojé zbatimin e standardeve ndérkombétare pér auditimin e
raporteve financiare té€ shogérive té listuara.

3. Té gjitha raportet, pérfshiré pasqyrat financiare, t€ kérkuara pér tu depozituar prané
Autoritetit, duhet té pérmbushin kérkesat pér formén, informacionet dhe afatet e caktuara nga
Autoriteti. Kéto kérkesa jané krahas raporteve ose pasqyrave financiare qé kérkohen nga
dispozita té tjera té kétij ligji.

Neni 302
Kérkesat pér raportimin financiar vjetor

1. Cdo shogéri e listuar duhet té béjé publike né kohén e duhur njé raport vjetor, 1 cili duhet té
pérfshijé pasqyrat financiare, raportin e audituesit dhe raportin e administratoréve.

2. Raporti vijetor, 1 parashikuar né pikén 1 té kétij neni, duhet té pérmbajé té gjitha
informacionet materiale lidhur me gjendjen financiare dhe performancén ushtrimore té shoqérisé
né periudhén pérkatése, si edhe zhvillimin e saj e perspektivat pér té ardhmen, pérfshiré ndér té
tjera:

a) rezultatin financiar dhe ekonomik té shoqgérisé;

b) objektivat e shoqérisé;

c) aksionarét influencues dhe njé pérshkrim té té drejtave té votés;

¢) politikén e pagave pér anétarét e késhillit t€ administrimit/késhillit mbikéqyrés dhe
funksionarét e larté, si edhe informacion pér anétarét e késhillit, pérfshiré kualifikimet e tyre,
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procesin e pérzgjedhjes, postet e tjera drejtuese né shoqéri t€ tjera dhe faktin nése ato
konsiderohen té pavarura nga késhilli;

d) transaksionet me palét e lidhura;

dh) faktorét e parashikueshém té rrezikut;

e) ¢éshtjet e lidhura me punonjésit dhe palét e tjera té interesit; dhe

€) strukturat dhe politikat e drejtimit té brendshém, né vecanti pérmbajtjen e ndonjé politike
ose kodi té drejtimit té brendshém té shoqérisé dhe procesit me té cilin vihet né zbatim.

3. Shoqéria duhet té sigurojé qé pasqyrat financiare vjetore té japin njé pamje té vérteté dhe té
drejté té gjendjes sé saj financiare né mbyllje té vitit ushtrimor.

Neni 303
Dhénia e informacioneve qé kané ndikim mbi ¢mimet

1. Pérveg sa parashikohet né pikén 4 té kétij neni, shoqéria e listuar duhet t'i béjé menjéheré té
ditur publikut ¢do informacion pér té cilin vihet né dijeni, q¢ mund té ndikojé mbi ¢mimet, ka
lidhje me shoqériné ose me shoqérité e saj t€ kontrolluara dhe do té kishte réndési materiale pér
vendimmartjen e investitorit pérfshiré:

a) informacionin qé éshté i nevojshém pér t'1 dhéné mundési publikut té vlerésojé pozicionin
e shoqérisé dhe té shoqérive té saj té kontrolluara;

b) informacionin qé éshté 1 nevojshém pér té shmangur krijimin ose vijimin e njé tregu té
rremé té titujve t€ shoqérisé, pra njé treg i cili bazohet né informacione té paplota ose té pasakta;
ose

¢) informacionin qé mund té pritet né ményré té arsyeshme té ndikojé né ményré thelbésore
né aktivitetin e tregut dhe né ¢mimin e titujve té saj.

2. Pér shpérndarjen e informacionit né bazé té pikés 1, shkronjat nga “a” deri né “c”, shoqéria
e listuar duhet té sigurojé qé t€ pérdoré mjete nga té cilat mund té pritet né ményré té arsyeshme
qé té€ sigurojné mundési informimi té barabarté né kohé dhe efektive pér zotéruesit e titujve té
shoqérisé dhe pér investitorét.

3. Shogéria e listuar konsiderohet se pérmbush kérkesat e pikave 1 dhe 2 t€ kétij neni kur
informacioni g€ prek tregun ose njé sektor té tregut né pérgjithési béhet publik né até ményré qé
ka té ngjaré t'u térheqé vémendjen investitoréve qé zakonisht investojné né tituj té€ njé lloji té
caktuar, ¢gmimi ose vlera e t€ ciléve mund té ndikohet nga informacioni.

4. Shogéria e listuar me pérgjegjésiné e vet dhe me pélgimin e Autoritetit, mund ta vonojé
publikimin e informacioneve, q¢ mund t€ ndikojné mbi ¢mimet, pér té€ mos cenuar interesat e saj
legjitime pér njé periudhé qé pércaktohet me shkrim nga Autoriteti, me kusht qé:

a) njé mosveprim 1 tillé t€ mos keté mundési té sjellé si pasojé keqginformimin e investitoréve
publiké;

b) ¢do person qé e merr informacionin ka detyrimin té ruajé fshehtésiné e informacionit
kundrejt shoqérisé, pavarésisht nése ky detyrim mbéshtetet né ndonjé akt té shkruar, statut ose
kontraté; dhe

c) shoqéria éshté né gjendje t€ sigurojé ruajtjen e fshehtésisé sé kétij informacioni.

5. Shogéria qé tregtohet ose listohet edhe né njé bursé té huaj duhet té sigurojé qé, nése
informacioni publikohet né tregjet e tjera, t€ njéjtat t€ dhéna do té publikohen edhe né
Republikén e Shqipérisé njékohésisht ose sa mé shpejt qé t€ jeté e mundur.

Neni 304
Dhénia e detyrueshme e informacioneve né rast gmimesh ose véllimesh té pazakonta té
tregtimit

Shogéria e listuar duhet té pérgjigjet menjéheré ose brenda 24 oréve pasi informohet nga
Autoriteti ose bursa se ka lévizje té pazakonta né ¢mimin ose véllimin e titujve t€ tregtuar, duke 1
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béré té ditur publikut:

a) hollési pér ¢do ¢éshtje ose zhvillim pér té cilin ka dijeni dhe qé ka ose mund té keté lidhje
me lévizjet e pazakonta; ose

b) njé deklaraté se nuk éshté né dijeni pér ndonjé ¢éshtje apo zhvillim té tillé.

SEKSIONI V
KOMPETENCAT E AUTORITETIT NE LIDHJE ME SHOQERITE E LISTUARA

Neni 305
Kompetencat e Autoritetit

1. Kur Autoriteti gjykon se:

a) nga informacionet e béra publike rezulton se ekzistojné rrethana té tilla qé sugjerojné se
veprimtaria tregtare e shoqérisé sé listuar éshté ushtruar:

1. pér njé géllim mashtrues ose té paligjshém;

ii. né njé ményré qé ndikon negativisht né aktivitetin tregtar t€ shoqéris€; ose

iii. né njé ményré qé cenon interesin publik;

b) ka rrethana qé sugjerojné se shoqéria éshté listuar pér njé qéllim mashtrues ose té
paligjshém;

c) ka rrethana qé sugjerojné se personat e lidhur me listimin e shoqérisé ose me administrimin
e aktiviteteve té saj tregtare né lidhje me listimin jané shpallur fajtoré pér krim ekonomik,
mashtrim ose shkelje t€ tjera té€ detyrés ndaj saj; ose

¢) ka rrethana qé sugjerojné se anétarét e késhillit t€ administrimit/késhillit mbikéqyrés ose
funksionarét kryesoré té shoqérisé sé listuar kané fshehur géllimisht informacione né lidhje me
aktivitetin e shoqérisé, té cilat duhet té ishin béré té ditura né zbatim té kétij ligji ose té akteve
nénligjore t€ nxjerra né zbatim té kétij ligji ose t€ cilat priten né ményré té arsyeshme t’i béhen té
ditura publikut,

Autoriteti mund t€ urdhérojé anétarét e késhillit ose funksionarét kryesoré té€ shoqérisé sé
listuar ose veté shoqériné, té vendosin né dispozicion dokumente, té dhéna elektronike ose
informacione té€ tjera t€ pércaktuara né urdhrin e Autoritetit, né kohén dhe vendin e pércaktuar
ne te.

2. Autoriteti mund t’i delegojé autoritetin e parashikuar né pikén 1 té kétij neni njé personi té
caktuar prej tij, pér t€ kérkuar dorézimin e dokumenteve, té€ dhénave elektronike ose té ¢do
informacioni tjetér né kuptim té pikés 1 té kétij neni.

3. Autoriteti ose personi 1 caktuar prej tij mund té kérkojé vénien né dispozicion té
dokumenteve dhe té dhénave elektronike nga shoqéria e listuar dhe nga ¢do person qé mendohet
se 1 ka kéto dokumente dhe té dhéna dhe:

a) kur kéto dokumente ose dokumente elektronike vihen né dispozicion, mund ti kérkojé
shoqgérisé sé listuar:

1. té marré kopje ose ekstrakte té tyre; dhe

i. t1 kérkojé personit ose ndonjé personi tjetér, qé éshté funksionar i tanishém ose 1
méparshém 1 shogqérisé sé listuar ose qé ka gené i punésuar né ¢do moment nga shoqéria e
listuar, té japé njé shpjegim pér cilindo prej tyre;

b) kur nuk jané véné né dispozicion evidenca, dokumente dhe té dhéna elektronike, personi
g€ duhej t’1 kishte véné né dispozicion té japé njé shpjegim pér cilindo prej tyre;

¢) kur nuk jané véné né dispozicion dokumentet dhe té dhénat elektronike, personi qé duhej
t'1 kishte véné né dispozicion duhet té béjé té ditur vendndodhjen e tyre, sipas dijenisé dhe
besimit té tij.

Neni 306
Kompetenca e Autoritetit pér dhénien e urdhrave shoqérive té listuara

130



Nése Autoriteti gjykon se shoqgéria e listuar ka shkelur ose nuk ka zbatuar ndonjé dispozité té
kétij ligji ose té akteve nénligjore té nxjerra né zbatim t€ tij ose urdhrat e Autoritetit ose duke
pretenduar zbatimin e dispozitave té kétij ligji, té€ rregulloreve ose té urdhrave té Autoritetit, i ka
dhéné Autoritetit informacione t€ rreme, t€ pasakta ose keqorientuese, Autoriteti mund té japé
urdhér me shkrim qé shoqéria e listuar:

a) té pushojé shkeljen;

b) té kryejé ose pushojé sé kryeri njé veprim té pércaktuar né urdhér;

¢) t€ vendosé sanksione ose;

¢) t€ ushtrojé ndonjé prej kompetencave té tjera né zbatim té kétij ligji ose té akteve nénligjore
té miratuara né zbatim té tij.

SEKSIONI VI
AUDITUESIT E SHOQERIVE TE LISTUARA

Neni 307
Detyrat e audituesve té shoqérive té listuara

1. Nése né rrjedhén normale té kryerjes sé detyrave si auditues 1 shoqérisé sé listuar, audituesi
formon opinion profesional se ka pasur shkelje apo mosrespektim t€é ndonjé kérkese ose
dispozite té kétij ligji ose té akteve nénligjore té miratuara né zbatim té kétij ligji, ose shkelje té
rregullores sé bursés sé licencuar, ose ka pasur ndonjé ¢éshtje, e cila mund t€ cenojé né masé
materiale pozicionin financiar té shoqérisé sé listuar, ai duhet t’ia raportojé menjéheré ¢éshtjen
ose shkeljen késhillit té administrimit/késhillit mbikéqyrés té shoqérisé sé listuar.

2. Nése késhilli i administrimit/késhillit mbikéqyrés nuk ndérmerr veprime né zbatim té pikés
1 té kétij neni pér t€ ndrequr shkeljen ose mospérputhjen brenda njé jave, audituesi duhet ti
paraqesé menjcheré njé raport t€ shkruar né lidhje me kété ¢éshtje:

a) Autoritetit, né rast t€ mospérputhshmérisé me kérkesat e kétij ligji, akteve nénligjore ose
urdhrave té nxjerra né zbatim t€ tij;

b) Autoritetit dhe institucionit té tregut, né rast t€ mospérputhshmérisé me rregulloren e
institucionit té tregut; ose

¢) Autoritetit dhe institucionit té tregut, né rast se audituesi vjen né dijeni té sjelljes faktike ose
té synuar té€ shoqérisé, pér té cilén audituesi ka arsye té besojé se do t€ pérbénte shkelje imediate
t€ njé akti ligjor ose nénligjor ose veprim mashtrues, 1 cili mund t€ démtojé né ményré té
konsiderueshme pozicionin financiar té shoqérisé sé listuar.

3. Asnjé auditues nuk mban pérgjegjési pér raportet e dorézuara prej tij né mirébesim dhe né
ushtrim té detyrave, té cilat i ngarkohen né zbatim té kétij neni.

4. Autoriteti, né ¢do kohé gjaté ose pas auditimit, mund t’i kérkojé audituesit té€ shoqérisé sé
listuar:

a) t€ paragesé informacione dhe raporte té tjera shtesé né lidhje me auditimin, q¢ mund té
pércaktojé Autoritet;

b) ta zgjerojé objektin e auditimit té veprimtarisé tregtare dhe té punéve t€ shoqérisé sé listuar
né até ményré ose masé g€ mund té pércaktojé Autoriteti;

c) té kryejé vlerésime té tjera ose té miratojé procedura pér raste té vecanta, té cilat nuk bien
ndesh me legjislacionin né fuqi; ose

¢) t€ pérgatisé njé raport pérfundimtar ose té pérkohshém pér ¢do ¢éshtje té pérmendur né
shkronjat nga “a” deri né “c”.

Autoriteti mund té pércaktojé kohén se kur duhet t'i pérmbushé kéto kérkesa audituesi.

5. Audituesi duhet té pérmbushé ¢do kérkesé té Autoritetit sipas pikés 3 té kétij neni. Pér
kryerjen e detyrimeve shtesé sipas kétij neni, shoqgéria e listuar shpérblen audituesin sipas tarifave
té pércaktuara nga Autoriteti.
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0. Shoqéria e listuar duhet t'i japé audituesit informacionin dhe aksesin né informacionin e
kérkuar nga ky i fundit né funksion té pérmbushjes sé detyrave shtesé sipas kétij neni.

KREU VII
ZBATUESHMERIA

SEKSIONI I
TE PERGJITHSHME

Neni 308
Kompetenca pér té kérkuar informacion

1. Autoriteti, népérmjet njé njoftimi me shkrim drejtuar personit t€ licencuar, té regjistruar ose
té€ njohur, mund t’1 kérkojé kétij personi:

a) té japé informacione té caktuara pér njé fushé té caktuar; ose

b) té japé dokumente té caktuara ose né lidhje me njé fushé té caktuar.

2. Informacionet ose dokumentet duhet té jepen ose té vihen né dispozicion:

a) pérpara pérfundimit té njé afati t€ arsyeshém t€ pércaktuar; dhe

b) né vendin e pércaktuar.

3. Ky nen zbatohet vetém pér informacionet dhe dokumentet e kérkuara né ményré té
arsyeshme pér ushtrimin e funksioneve qé i jep Autoritetit ky ligj ose g€ i jepen né zbatim té kétij
ligji.

4. Autoriteti mund té kérkojé qé ¢do informacion 1 dhéné né zbatim té kétij neni té jepet sipas
formés sé kérkuar prej tij né ményré té arsyeshme.

5. Autoriteti mund t€ kérkojé qé ¢do informacion i dhéné, pavarésisht nése éshté pjesé e njé
dokumenti, t€ verifikohet ose té€ noterizohet sipas ményrés sé kérkuar prej tij né ményré té
arsyeshme.

0. Kompetencat e parashikuara né pikat 1 dhe 3 té kétij neni, mund té ushtrohen edhe pér té
vendosur kérkesa ndaj njé personi qé éshté i lidhur me njé person té licencuar, té regjistruar ose
té njohur.

Neni 309
Kompetenca pér té kérkuar aktekspertizé

1. Autoriteti, me njoftim me shkrim drejtuar personit té licencuar, té regjistruar ose té njohur,
né zbatim té kétij ligji, mund t’1 kérkojé personit né fjalé t'i vendosé né dispozicion Autoritetit njé
raport eksperti pér ¢do ¢éshtje, pér té cilén Autoriteti ka kérkuar ose mund té kérkojé dhénien e
informacioneve ose vénien né dispozicion té dokumenteve.

2. Autoriteti mund té kérkojé qé raporti 1 ekspertit té jeté sipas formés sé pércaktuar né
kérkesén e Autoritetit.

3. Personi i ngarkuar pér té€ béré njé raport eksperti, né zbatim té pikés 1 té kétij neni:

a) duhet t€ jeté person i propozuar ose 1 njohur nga Autoriteti; dhe

b) duhet té konsiderohet nga Autoriteti se 1 ka aftésité e nevojshme pér té béré njé raport pér
¢éshtjen né fjalé.

4. Personi 1 licencuar, i regjistruar ose i njohur ka pér detyré té bashképunojé plotésisht me
personin qé harton raportin e ekspertit.

5. Koston e raportit té ekspertit e mbulon shogéria komisionere ose subjekti tjetér pérgjegjés,
qé éshté objekt i raportit.

SEKSIONI 1T
HETIMI ADMINISTRATIV
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Neni 310
Emérimi i ekspertéve

1. Nése ¢mon se ka arsye t€ mjaftueshme pér té vepruar ose nése ka arsye pér té dyshuar se
éshté kryer njé vepér penale, Autoriteti mund té caktojé njé ose mé shumé eksperté pér té kryer
njé hetim né emér té tij:

a) pér natyrén e sjelljes ose pér gjendjen e veprimtarisé tregtare té njé personi té licencuar, té
regjistruar ose t€ njohur, pavarésisht nése veprimtaria bén pjesé né veprimtarité e rregulluara apo
jo;

b) pér njé aspekt té vecanté té veprimtarisé tregtare; ose

c) pér pronésiné ose kontrollin e njé personi té licencuar, té regjistruar ose té€ njohur.

2. Kompetenca e parashikuar né kété nen mund té ushtrohet pér njé person qé ka qené i
licencuar, i regjistruar ose i njohur mé paré né lidhje me:

a) ¢do veprimtari tregtare, pavarésisht nése bén apo jo pjesé né veprimtarité e rregulluara, té
kryer gjaté kohés kur personi ka qené i licencuar, i regjistruar ose i njohur; ose

b) pronésiné ose kontrollin e njé personi, i cili ka qené mé paré i licencuar, i regjistruar ose i
njohur gjaté kohés kur ai ka gqené person 1 licencuar, i regjistruar ose i njohur.

3. Nése nga hetimi konstatohet se éshté kryer vepér penale, Autoriteti ua kalon menjéheré
¢éshtjen autoriteteve kompetente.

Neni 311
Ndihma pér autoritetet e huaja rregullatore

1. Me kérkesén e njé autoriteti t€ huaj rregullator, Autoriteti:

a) mund té ushtrojé kompetencén e parashikuar né nenin 310 té kétij ligji;

b) mund té caktojé njé ose mé shumé eksperté pér té€ hetuar njé ¢éshtje té caktuar.

2. Pér té vendosur nése do ta ushtrojé ose jo kompetencén hetimore, Autoriteti mund té
marré né konsideraté, né vecanti:

a) nése né vendin e autoritetit té huaj rregullator, Autoritetit do t’i jepej e njéjta ndihmé;

b) nése ¢éshtja ka té béjé me shkeljen e njé kérkese ligjore ose tjetér, e cila nuk parashikohet
né Republikén e Shqipérisé ose pérfshin pranimin e njé juridiksioni, i cili nuk njihet nga
Republika e Shqipérisé;

) seriozitetin e ¢éshtjes dhe réndésiné e saj pér personat qé ndodhen né Republikén e
Shqipérisé;

¢) nése ofrimi i ndihmés sé kérkuar éshté né interesin publik.

3. Autoriteti mund té vendosé t€ mos ushtrojé kompetencat e tij hetimore nése autoriteti i
huaj rregullator nuk merr pérsipér té€ kontribuojé pér mbulimin e kostove té hetimit té kérkuar,
si¢ e konsideron té pérshtatshme Autoriteti.

4. Nése Autoriteti ka caktuar njé ekspert pér hetime administrative né pérgjigje té njé kérkese
nga njé autoritet 1 huaj rregullator, Autoriteti mund t’1 japé urdhér ekspertit administrativ té lejojé
njé pérfagésues t€ autoritetit té huaj rregullator t€ marré pjesé né ¢do intervisté té kryer né kuadér
té hetimit administrativ.

5. Urdhri, i pércaktuar né pikén 4 t€ kétij neni, nuk jepet nése Autoriteti nuk krijon bindjen se
informacioni qé merr autoriteti 1 huaj rregullator nga intervista do té jeté objekt 1 masave
mbrojtése pér ruajtjen e fshehtésisé sé informacioneve konfidenciale sipas kétij ligji.

Neni 312
Kryerja e hetimeve administrative

1. Ky nen zbatohet pér rastin kur Autoriteti cakton njé ose mé shumé eksperté pér hetime
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administrative pér té kryer njé hetim administrativ né emér té tij.

2. Autoriteti duhet té njoftojé me shkrim personin qé éshté objekt 1 hetimit administrativ, kur
mund té identifikohet njé person i caktuar pér caktimin e ekspertit administrativ.

3. Autoriteti mund t€ vendosé t€ mos e njoftojé personin e identifikuar nése gjykon se
njoftimi mund té cenojé interesat e investitoréve ose t€ rrezikojé pakésimin apo zhdukjen e
aktiveve té investitoréve.

4. Njoftimi sipas pikés 2 té kétij neni duhet:

a) té pércaktojé dispozitat ligjore né bazé té té cilave éshté caktuar eksperti administrativ; dhe

b) té pércaktojé arsyen e caktimit té ekspertit pér hetim administrativ.

5. Autoriteti mund té caktojé si ekspert pér hetim administrativ edhe njé person qé éshté
punonjés 1 tij.

0. Eksperti duhet t’i paraqesé Autoritetit njé raport pér hetimin administrativ té kryer.

7. Autoriteti pércakton:

a) objektin e hetimit administrativ;

b) periudhén gjaté sé cilés kryhet hetimi administrativ;

¢) ményrén e kryerjes sé hetimit administrativ; dhe

¢) ményrén e raportimit té hetimit administrativ.

Neni 313
Kompetenca pér té kérkuar paraqitje dhe pérgjigje pér pyetjet

1. Eksperti mund t’i kérkojé personit nén hetim administrativ ose ¢do personi té lidhur me
personin nén hetim administrativ:

a) té paraqitet pérpara ekspertit né kohén dhe vendin e caktuar dhe t’u pérgjigjet pyetjeve; ose

b) té japé informacionet q¢ mund té kérkojé eksperti.

2. Eksperti mund t’1 kérkojé ¢do personi t€ vendosé né dispozicion né kohén e caktuar ¢do
dokument té caktuar ose ¢do dokument té lidhur me njé ¢éshtje té caktuar.

Neni 314
Pranueshméria e deklaratave

Deklarata qé bén pérpara ekspertit personi né pérputhje me kérkesén pér t€ dhéné
informacion, éshté e pranueshme si prové né ¢do proces gjyqésor, nése pérmbush edhe kérkesat
qé rregullojné pranueshmériné e provave né rrethanat né fjalé.

Neni 315
Dokumentet e mbajtura nga palét e treta

1. Nése Autoriteti ose eksperti i ka kérkuar njé personi ti vendosé né dispozicion njé
dokument, por rezulton se dokumenti mbahet nga njé person 1 treté, kjo kompetencé mund té
ushtrohet edhe né lidhje me personin e treté.

2. Nése njé dokument vendoset né dispozicion né pérgjigje té njé kérkese t€ béré né zbatim té
késaj pjese, eksperti, té cilit 1 éshté vendosur né dispozicion dokumenti, mund:

a) t€ béjé kopje ose té nxjerré ekstrakte nga dokumenti; ose

b) té kérkojé nga personi qé i ka vendosur né dispozicion dokumentin, ose nga ¢do person
tjetér pérkatés, té japé shpjegime pér dokumentin.

3. Nése personi, 1 cili duhet té vendosé né dispozicion njé dokument, nuk e pérmbush kété
kérkesé, Autoriteti ose eksperti 1 autorizuar mund t'i kérkojé té deklarojé ku ndodhet dokumenti.

4. Avokatit mund t’i kérkohet té japé emrin dhe adresén e klientit t€ tij.

5. Asnjé personi nuk mund t’i kérkohet té japé informacion ose té vendosé né dispozicion njé
dokument pér té cilin ka detyrimin té ruajé fshehtésiné e informacionit pér shkak té ushtrimit té
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veprimtarisé bankare, me pérjashtim té rastit kur:

a) personi, té cilit 1 kérkohet informacioni apo dokumenti, éshté personi nén hetim
administrativ ose éshté anétar i grupit té njé personi nén hetim administrativ;

b) personi, kundrejt té cilit ekziston detyrimi i ruajtjes sé fshehtésisé sé informacionit, éshté
personi nén hetim administrativ ose éshté anétar i grupit té personit nén hetim administrativ; ose

¢) personi, kundrejt té cilit ekziston detyrimi pér ruajtjen e informacionit, jep pélqimin e tij pér
pérhapjen e informacionit ose vénien né dispozicion té dokumentit.

Neni 316
Hyrja né mjedise

1. Gjykata mund t€ nxjerré vendim me kérkesé t€ Autoritetit nése ka baza té arsyeshme pér té
besuar se éshté plotésuar njé nga kushtet e méposhtme:

a) personi, té cilit 1 éshté kérkuar té japé njé informacion, nuk e ka pérmbushur kété kérkesé
(plotésisht ose pjesérisht); dhe

b) dokumentet ose informacionet e kérkuara ndodhen né mjediset e pércaktuara né urdhér;

¢) mjediset e pércaktuara né urdhér jané mjediset e njé personi té licencuar, té regjistruar ose
t¢ njohur dhe né kéto mjedise ndodhen dokumente ose informacione pér té cilat mund té
urdhérohet vendosja né dispozicion, nése do té jepej njé urdhér i tillé, ai nuk do té€ pérmbushej
ose dokumentet apo informacionet e lidhura me té do té largoheshin, do té manipuloheshin ose
do té shkatérroheshin;

¢) éshté kryer ose po kryhet nga njé person njé vepér penale, e cila dénohet me burgim dhe né
mjediset e pércaktuara né urdhér ndodhen dokumente ose informacione qé jané té réndésishme
pér té treguar se €shté kryer ose po kryhet njé krim dhe pér té€ cilat mund té€ béhet kérkesé pér
dhénie informacioni dhe, nése do té béhej njé kérkesé e tillé, ajo nuk do té pérmbushej ose
dokumentet apo informacionet e lidhura me té do té largoheshin, do t€é manipuloheshin ose do
té shkatérroheshin.

2. Vendimi 1 gjykatés né zbatim té kétij neni duhet té autorizojé Autoritetin dhe ekspertin e
eméruar prej tij dhe/ose prokuroring, Policiné e Shtetit apo organe t€ tjera t€ zbatimit t€ ligjit:

a) t€ hyjné né mjediset e pércaktuara né urdhér;

b) té kryejné kontroll té mjediseve dhe té marrin ¢do dokument ose informacion, qé
mendohet t€ jeté njé¢ dokument ose informacion i llojit pér té cilin éshté dhéné urdhri né zbatim
té kétij neni ose té marrin né lidhje me dokumente ose informacione té tilla ¢do hap tjetér, qé
mund té mendohet i nevojshém pér ruajtjen e tyre ose parandalimin e ndérhytjes né to;

¢) té marrin kopje ose ekstrakte té€ ¢do dokumenti ose informacioni qé duket se ka réndési pér
¢éshtjen né fjalé;

¢) t'1 kérkojné ¢do personi qé gjendet né mjediset né fjalé té japé shpjegime pér ¢do dokument
ose informacion, q¢ mund té keté réndési pér ¢éshtjen né fjalé ose té tregojé se ku mund té
gjendet.

Neni 317
Ndérhyrja né lidhje me personat e huaj té njohur

Autoriteti mund té ushtrojé kompetencén e ndérhyrjes né lidhje me njé person té huaj té
njohur nése ¢mon se:

a) personi ka shkelur ose ka té ngjaré t€ shkelé njé kérkesé té vendosur mbi té nga ky ligj ose
né zbatim té kétij ligji, nése Autoriteti éshté pérgjegjés pér té siguruar zbatimin e pérputhshmérisé
né Republikén e Shqipérisé;

b) personi, né funksion té pérmbushjes sé ndonjé kérkese t€ vendosur mbi té€ nga ky ligj ose
né zbatim té kétij ligji, 1 ka dhéné Autoritetit me dashje ose nga pakujdesia informacion, i cili
éshté 1 rremé ose keqinformues né masé materiale; ose
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¢) ushtrimi 1 kompetencés éshté i nevojshém pér t€ mbrojtur interesat e klientéve aktualé ose
t¢ mundshém.

SEKSIONI 111
MBROJTJA E INVESTITOREVE

Neni 318
Kompetenca e Autoritetit pér t&€ marré masa n€ mbrojtje té€ investitoréve

1. Nése ndonjé person shkel ndonjé nga dispozitat e kétij ligji ose té akteve nénligjore té
miratuara né zbatim té kétij ligji, ose ndonjé kusht ose kufizim té pércaktuar nga njé licencé,
regjistrim ose njohje e dhéné né zbatim té kétij ligji ose ndonjé dispozité té rregullores sé njé
institucioni tregu, Autoriteti mund té vendosé sanksione administrative ose mund té marré
ndonjé prej masave té€ méposhtme administrative:

a) t'1 japé urdhér personit qé ka kryer shkeljen té zbatojé rregulloren, parashikimin, njoftimin
me shkrim, kushtin ose urdhrin;

b) t€ vendosé gjobé né proporcion me réndésiné e pasojave té shkeljes sé personit;

C) t'1 japé vérejtje personit qé ka béré shkeljen;

¢) t'1 kérkojé personit qé ka béré shkeljen té marré hapat qé mund t’ia urdhérojé Autoriteti pér
té korrigjuar shkeljen ose pér té zbutur efektin e shkeljes, pérfshiré shpérblimin e démit
personave té tjeré t€ démtuar nga shkelja.

2. Né interes té mbroijtjes sé klientéve, Autoriteti mund té japé urdhér pér ngrirjen e aktiveve
té ¢do personi, qé bie ndesh me ndonjé dispozité té kétij ligji, té akteve nénligjore ose urdhrave,
pér shtaté dité kalendarike. Autoriteti, me vendim t€ arsyetuar, mund té zgjasé€ afatin e urdhrit pér
ngrirjen e aktiveve, pér t€ parandaluar shpérndarjen e aktiveve té klientéve, deri né njé afat
maksimal prej 3 muajsh.

3. Né kuptim té pikés 1, shkronja “¢”, gjaté marrjes sé vendimit pér té urdhéruar shpérblim té
démit nga personi qé ka béré shkeljen, Autoriteti duhet té mbajé parasysh:

a) fitimet qé ka realizuar personi qé ka béré shkeljen; ose

b) nése njé ose mé shumé persona kané pésuar humbije ose jané cenuar nga shkelja.

4. Kur Autoriteti merr njé masé né zbatim té pikés 1 ndaj personit qé éshté objekt i
rregullores s€ njé institucioni tregu, Autoriteti duhet t€ informojé institucionin e tregut pér masat
q¢€ ka marré.

5. Dispozitat e kétij neni nuk e pengojné Autoritetin:

a) t'1 japé urdhér institucionit té tregut t€ marré ndonjé masé disiplinore kundér pjesémarrésve
té tij, njé shoqérie té listuar dhe ose njé anétati t€ késhillit té administrimit/késhilli mbikéqyrés té
njé shoqérie té listuar pér shkelje té rregullave té institucionit té tregut, pérfshiré vendosjen e
gjobés; ose

b) té marré njé masé, pér té cilén ka kompetencé ta marré né zbatim té kétij ligji, kundér
personit qé ka béré shkeljen.

0. Sanksionet me gjobé, té parashikuara né kété ligj, arkétohen né njé llogari géllimore té
Autoritetit brenda 20 ditéve kalendarike nga data e marrjes sé njoftimit. Kur shuma e gjobés qé
duhet paguar nuk éshté shlyer brenda afatit, personi pérgjegjés paguan njé interes prej 0,01 pér
qind té gjobés pér ¢do dité vonese.

Procedurat e konstatimit, shqyrtimit, ankimit dhe ekzekutimit té kundérvajtjeve administrative
béhen né pérputhje me ligjin nr. 10 279, daté 20.5.2010, “Pér kundérvajtjet administrative”.

Neni 319
Kompetenca e Autoritetit pér t€ mbrojtur aktivet e investitoréve

Autoriteti mund té marré njé ose mé shumé prej masave t€ méposhtme, kur shoqéria
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komisionere qé mban ose sé cilés i1 jané besuar paraté ose aktivet e klientéve né rrjedhén e
veprimtarisé sé saj tregtare, bie ndesh me ndonjé dispozité té kétij ligji, té akteve nénligjore ose té
urdhrave té nxjerré né zbatim té kétij ligji dhe kur Autoriteti ¢mon se rrezikohen ose ka té ngjaré
té rrezikohen interesat e investitoréve, klientéve té shoqérisé komisionere ose té zotéruesve té
kuotave té sipérmartjeve té investimeve kolektive:

a) mund té urdhérojé shoqériné komisionere t€ mos tregtojé mé paraté ose aktivet e
investitoréve ose klientéve né até ményré qé e konsideron té pérshtatshme Autoriteti ose té
transferojé paraté ose pasurité e investitoréve, ose klientéve té tillé apo dokumentet ose evidencat
elektronike né lidhje me kéto para ose pasuri te njé person tjetér, i pércaktuar né njoftim nga
Autoriteti;

b) mund t’i ndalojé shoqérisé komisionere kryerjen e transaksioneve, kérkimin e shérbimeve
nga té treté ose t’i kérkojé shoqérisé komisionere t€ ushtrojé veprimtariné tregtare né ményrén qé
mund té pércaktojé Autoriteti; ose

©) t'1 kérkojé shogérisé komisionere t€ mbajé pasuri né territorin e Republikés sé Shqipérisé né
njé vendndodhje qé e pércakton Autoriteti.

SEKSIONI IV
NJOFTIMET

Neni 320
Njoftimet e béra nga Autoriteti

1. Kur Autoriteti ¢mon se njé person nuk éshté i afté dhe i pérshtatshém pér té kryer ndonjé
prej veprimtarive t€ rregulluara dhe/ose bie ndesh me ndonjé dispozité t€ kétij ligji, Autoriteti
mund t’1 japé njoftim kétij personi pér masén qé propozon té marré né ushtrim té kompetencave
t€ tij né€ zbatim t€ kétjj ligji dhe pér datén kur fillon té prodhojé pasoja masa.

2. Njoftimi qé jep Autoriteti duhet té parashtrojé arsyet mbi té cilat mbéshtetet Autoriteti pér
dhénien e njoftimit dhe té€ njoftojé marrésin e njoftimit pér mundésiné pér t'u shprehur pérpara
Autoritetit brenda afatit té pércaktuar né njoftim.

3. Autoriteti mund té zgjasé afatin brenda té cilit mund té shprehet marrési i njoftimit, nése e
¢mon té nevojshme.

4. Pasi dégjon argumentet e marrésit, né rastet kur ky i fundit shprehet né lidhje me njoftimin,
Autoriteti vendos:

a) t€ vijojé me masén e propozuar;

b) t€ ndryshojé masén e propozuar; ose

c) té revokojé masén e propozuar.

Autoriteti 1 jep marrésit njoftimin e vendimit.

5. Njoftimi i vendimit, i dhéné né zbatim t€ pikés 4 té kétij neni, duhet:

a) té pérfshijé emrin e personit, té cilit i zbatohet njoftimi;

b) té pércaktojé afatet e njoftimit;

¢) t€ japé arsyet e njoftimit; dhe

¢) t'i dorézohet individit emri i té cilit éshté né urdhér.

0. Personi qé pretendon se ka pésuar njé dém nga vendimi i Autoritetit, mund t’1 drejtohet
gjykatés brenda 30 ditésh pasi personi né fjalé merr njoftim pér kété vendim.

Neni 321
Bashkimi dhe ndarja

1. Asnjé shoqéri komisionere ose institucion nuk mund té bashkohet ose té ndahet pa

miratimin paraprak té Autoritetit.
2. Autoriteti e jep miratimin pasi t€ keté shqyrtuar dhe vlerésuar planin e bashkimit ose
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ndarjes dhe nése ¢mon se kjo éshté né interesin mé té miré té aksionaréve t€ shoqérisé
komisionere ose té institucionit.

KREU VIII
PROCESET GJYQESORE, BASHKIMET, SHPETIMI, FALIMENTIMI, LIKUIDIMI DHE
MBYLLJA E SUBJEKTEVE

SEKSIONI I
SHPETIMI DHE REHABILITIMI I SHOQERIVE KOMISIONERE OSE 1
INSTITUCIONEVE

Neni 322
Administrimi i pérkohshém

1. Kur ¢mon se shoqgéria komisionere ose institucioni ndodhet né véshtirési financiare dhe se
rikthimi 1 tyre né gjendje t€ shéndoshé financiare éshté i mundshém, Autoriteti mund té
urdhérojé vendosjen e subjektit pérkatés nén administrim té€ pérkohshém.

2. Autoriteti duhet t’i japé€ shogérisé komisionere ose institucionit né fjalé arsyet e masave té
propozuara, né zbatim té pikés 1 té kétij neni, dhe periudhén e propozuar té€ administrimit té
pérkohshém, qé nuk mund t€ jeté¢ mé shumé se 12 mua,j.

3. Cdo urdhér gé nxjerr Autoriteti né zbatim té pikés 1 té kétij neni, duhet té publikohet né
fagen e internetit t€ Autoritetit dhe t€ institucionit né fjalé.

4. Véshtirésia financiare pérkufizohet si situata kur Autoriteti mendon se:

a) né ményré té arsyeshme, éshté e pamundur qé shoqéria komisionere ose institucioni té jeté
né gjendje té paguajé té gjitha borxhet e veta né afat brenda gjashté muajve té ardhshém; ose

b) né ményré té arsyeshme, éshté e mundur qé shogéria komisionere ose institucioni té kalojé
né paaftési paguese brenda gjashté muajve t€ ardhshém.

Neni 323
Pasojat juridike té€ administrimit t€ pérkohshém

1. Té gjitha té drejtat dhe pérgjegjésité e aksionaréve, anétaréve té organeve drejtuese dhe
funksionaréve kryesoré té shoqérisé komisionere ose institucionit pezullohen gjaté té gjithé
kohézgjatjes sé periudhés sé administrimit t€ pérkohshém dhe i kalojné administratorit té
pérkohshém.

2. Ky pezullim duhet té fillojé nga data e marrjes sé njoftimit pér urdhrin e Autoritetit né
zbatim té nenit 322 t€ kétij ligji.

Neni 324
Emérimi i administratorit t€ pérkohshém

1. Afati dhe fusha e veprimit té administratorit t€ pérkohshém pércaktohen nga Autoriteti né
vendimin pér marrjen né administrim té pérkohshém té shoqérisé komisionere ose institucionit
né zbatim té nenit 322 té kétij ligji.

2. Né momentin e emérimit, administratori i pérkohshém mund té ushtrojé kompetencat dhe
funksionet qé pércakton Autoriteti pér t't dhéné mundési kétij administratori t€ vlerésojé dhe té
konstatojé nése éshté 1 mundshém rikthimi i shoqérisé komisionere ose institucionit né gjendje té
shéndoshé financiare.

3. Autoriteti pércakton pagén dhe shpenzimet e administratorit t€ pérkohshém, té cilat
paguhen nga shoqéria komisionere ose institucioni qé vendoset nén administrim t€ pérkohshém.
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Neni 325
Kushtet e emérimit t€ administratorit t€ pérkohshém

Autoriteti duhet té konstatojé nése kandidati €shté i afté dhe 1 pérshtatshém pér pozicionin e

administratorit té pérkohshém, sipas kérkesave té kétij ligji dhe ka té paktén pesé vjet pérvojé
pune si drejtues 1 njé institucioni financiar, banke ose shoqgérie auditimi.

Neni 326
Largimi dhe zévendésimi i administratorit t€ pérkohshém

1. Administrues i pérkohshém nuk mund té caktohet personi:

a) nése €shté né proces hetimor, gjyqésor, shpallur fajtor me vendim té formés sé preré pér
vepra penale kundér pasurisé ose krimit ekonomik apo vepra té tjera penale lidhur me shoqérité
tregtare; pér organizimin dhe vénien né funksionim té skemave mashtruese dhe piramidale té
huamartjes, si dhe pér pastrimin e parave dhe financimin e terrorizmit;

b) pér té cilin ka dyshime né momentin e caktimit pér aftésiné dhe pérshtatshmériné e tij pér
té kryer detyrat e administrimit t€ pérkohshém;

¢) g€ éshté subjekt i njé vendimi gjykate, pasoja e té cilit ia bén té pamundur administratorit té
pérkohshém pérmbushjen e detyrave; ose

¢) ka konflikt interesi midis administratorit t€ pérkohshém dhe Autoritetit ose shoqérisé
komisionere ose institucionit.

2. Autoriteti mund ta shkarkojé dhe zévendésojé administratorin e pérkohshém né ¢do
moment nése Autoriteti gjykon se administratori i pérkohshém nuk 1 pérmbush cilésité apo nuk
éshté i afté dhe i pérshtatshém pér té zbatuar kérkesat dhe procedurat e parashikuara né kété ligj.

Neni 327
Kompetencat dhe detyrimet e administratorit té pérkohshém

1. Administratori 1 pérkohshém duhet ta administrojé institucionin sa mé miré, me objektiv
rivendosjen e shogérisé komisionere ose institucionit né gjendje té shéndoshé financiare.

2. Kur emérohet, administratori i pérkohshém duhet:

a) sipas rastit, t€ njoftojé ¢do degé té shoqérisé komisionere ose institucionit pér datén dhe
orén e hyrjes né fuqi t€ administrimit té pérkohshém;

b) ta publikojé njoftimin e parashikuar né shkronjén “a” té késaj pike né njé ose mé shumé
medie té€ shkruara dhe elektronike, me pérhapje mé té gjeré né publik dhe né fagen e internetit té
shoqérisé komisionere ose institucionit té€ marré né administrim té pérkohshém; dhe

¢) t'ia véré kété njoftim né dispozicion Autoritetit.

3. Shogéria komisionere ose institucioni duhet tia vendosé né dispozicion administratorit té
pérkohshém té gjitha evidencat, llogarité dhe dokumentacionet e tjera dhe té hartojé njé raport
pér shéndetin financiar té shoqéris€é komisionere ose institucionit pér administratorin e
pérkohshém dhe Autoritetin.

4. Administratori i pérkohshém ka té drejté té kérkojé informacione té tjera shtesé nga
shoqéria komisionere ose institucioni né funksion té kryerjes sé detyrave dhe funksioneve té veta.

5. Administratori i pérkohshém duhet té marré té€ gjitha masat pér ruajtjen e aktiveve té
shoqérisé komisionere ose institucionit, pérfshiré, ndér té tjera:

a) ruajtjen e pasurive ose evidencave (t€ kompjuterizuara ose t€ mbajtura né formate té tjera)
dhe té drejtén e hyrjes né mjedise ose né njé pjesé té tyre;

b) mbajtjen e personelit ky¢ pér té kryer veprimtarité e pérditshme té€ punés;

¢) njoftimin pér kété dhe dhénien e autorizimit paraprak pér pagesén e shérbimeve duke
filluar nga data e marrjes né administrim té pérkohshém; dhe

¢) ndérprerjen e pagimit té dividendéve ose té ¢do forme tjetér shpérndarjeje té kapitalit tek
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aksionarét qé nga data e marrjes né administrim té€ pérkohshém.
0. Té gjitha transaksionet e kryera gjaté periudhés sé administrimit t€ pérkohshém pa
autorizim té rregullt nga administratori i pérkohshém konsiderohen té pavlefshme.

Neni 328
Plani i shpétimit té biznesit

Kur emérohet, administratori i pérkohshém duhet:

a) té planifikojé pér té paré nése éshté e mundshme rimékémbija e shoqérisé komisionere ose
institucionit nga kryerja e té paktén njérés prej masave t€ méposhtme:

1. riklasifikimi 1 cilésisé sé aktiveve té€ shoqérisé komisionere ose institucionit;

ii. riklasifikimi i veprimtarive t€ shoqérisé komisionere ose institucionit né veprimtari me
shumé pak ose aspak risk; ose

iii. identifikimi i aktiveve dhe huave nén standard dhe kryerja e hapave pér té siguruar
vlerésimin dhe shlyerjen e tyre;

b) té€ pérpilojé dhe té dorézojé né Autoritet njé plan biznesi pér shpétimin dhe rimékémbjen e
shoqérisé komisionere ose institucionit, i cili i mbron mé miré€ interesat e shoqérisé komisionere
ose té institucionit dhe té aksionaréve dhe kreditoréve té tij se sa do ti mbronte likuidimi i
detyruar;

c) t'i shesé t€ gjitha ose njé pjesé té aktiveve nén standard té institucionit ose pjesémarrésit té
tregut;

¢) té€ negociojé bashkimin ose shitjen e shoqérisé komisionere ose institucionit né njé shoqéri
tjetér komisionere ose institucion tjetér ose té kérkojé kapital shtesé pér shoqériné komisionere
ose institucionin; ose

d) nése masat e propozuara qé parashikohen né shkronjat “a” deri “¢” nuk mund té sjellin
rezultate, ta informojé Autoritetin se nuk ka alternativé tjetér veg¢ fillimit té procedurés sé
likuidimit té detyruar.

Neni 329
Raportet e administratorit t€ pérkohshém pér Autoritetin

1. Administratori i pérkohshém duhet t'i raportojé periodikisht Autoritetit pér ecuriné e
procesit t€ administrimit té€ pérkohshém pér sa mé poshté:

a) paraget pér aprovim prané Autoritetit njé raport pér pozicionin financiar dhe gjendjen
operative té shoqérisé komisionere ose institucionit gjaté administrimit té pérkohshém;

b) brenda 6 muajve pas marrjes né administrim té pérkohshém, njé raport pér pozicionin
financiar dhe gjendjen operative té shoqérisé komisionere ose institucionit lidhur me
rimékémbjen e mundshme, ku té jepen kéto informacione dhe té dhéna:

1. njé vlerésim i gatishmérisé sé aksionaréve pér t€ mbuluar humbjet pérmes futjes sé kapitalit
shtesé ose pérmes burimeve t€ tjera t€ injektimit té kapitalit;

ii. mundésia pér mbulimin e humbjeve té mbetura pas injektimit té kapitalit sipas nénndarjes
té késaj shkronje;

iii. ¢do detyrim ose shpenzim té paparashikuar ose té kushtézuar, qé ka ndikim te borxhi 1
shoqérisé komisionere ose institucionit;

iv. njé vlerésim i masave t€ mundshme pér clirimin nga véshtirésité financiare dhe kostoja e
¢muar e vénies né€ zbatim t€ masave t€ tilla; ose

v. njé vlerésim 1 kushteve, qé béjné t€ nevojshém fillimin e procedurés sé likuidimit té
detyruar.

2. Gjaté hartimit té raporteve, né zbatim té pikés 1 t€ kétij neni, administratori 1 pérkohshém
duhet té angazhohet pér mbrojtjen e interesave té kreditoréve dhe klientéve té shogérisé
komisionere dhe institucionit. Kjo pérfshin edhe angazhimin se ¢do shumé, qé pérfaqéson paraté

[1322)
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e klientéve ose qé jané caktuar pér shlyerjen e transaksioneve ende té pashlyera, nuk mund té
pérfshihet né vlerésimin e aktiveve financiare té gatshme té shoqérisé komisionere ose
institucionit né fjalé.

3. Brenda 30 ditéve pune nga marrja e raportit, Autoriteti duhet té marré vendim pér
rekomandimin e propozuar pér shpétimin dhe rimékémbjen e shoqérisé komisionere ose
institucionit ose né ményré alternative pér fillimin e procedurés sé likuidimit t€ detyruar dhe ta
njoftojé pér kété shoqériné komisionere ose institucionin.

Neni 330
Vlerésimi i rezultateve

1. Autoriteti duhet té béjé vlerésim té rezultateve t€ administrimit té pérkohshém ¢do 3 muaj
duke filluar nga data e marrjes sé vendimit pér administrimin e pérkohshém.

2. Autoriteti harton njé raport vlerésimi pérfundimtar t€ administrimit té pérkohshém té
shoqérisé komisionere ose institucionit brenda 3 muajve nga marrja e raportit pérfundimtar té
administratorit t€ pérkohshém.

Neni 331
Pérfundimi i administrimit t&€ pérkohshém

1. Administrimi i pérkohshém duhet té pérfundojé:

a) né pérfundim té afatit té pércaktuar né vendimin e Autoritetit pér ta vendosur shoqériné
komisionere ose institucionin né administrim té pérkohshém;

b) me vendim té€ Autoritetit pérpara pérfundimit té€ periudhés sé¢ administrimit té€ pérkohshém,
kur e konsideron shogériné komisionere ose institucionin té rimékémbur, né bazé té raportit
pérfundimtar té vlerésimit, dhe kur:

1. Autoriteti konstaton se shéndeti financiar i shoqérisé komisionere ose institucionit éshté
pérmirésuar gjaté periudhés sé administrimit té€ pérkohshém;

ii. shogéria komisionere ose institucioni i ka pérmbushur té gjitha detyrimet e tij;

iii. shogéria komisionere ose institucioni mund ta ushtrojé normalisht veprimtariné e saj;

c) me vendim té Autoritetit pér ta vendosur shoqériné komisionere ose institucionin né
proceduré likuidimi té detyrueshém.

2. Vendimi i nxjerré nga Autoriteti, né zbatim té shkronjés “b” té pikés 1 té kétij neni, duhet
t¢ shogérohet me njé plan t€ hollésishém rimékémbjeje té pérpiluar nga administratori i
pérkohshém, ku té identifikohen pikat e dobéta né administrimin dhe funksionimin e shoqérisé
komisionere ose institucionit, dhe té detajohen sa mé poshté:

a) masat korrigjuese té€ nevojshme pér pérmirésimin e situatés; dhe

b) njé plan financiar pér rehabilitimin e propozuar té shoqgérisé komisionere ose institucionit.

SEKSIONTI I1
LIKUIDIMI DHE PAAFTESIA PAGUESE

Neni 332
Likuidimi

1. Asambleja e pérgjithshme e shogérisé komisionere ose institucionit mund té vendosé pér
mbylljen e shoqérisé apo pér ndryshimin e veprimtarisé s€ saj vetém pas miratimit paraprak té
Autoritetit.

2. Kur merret vendimi sipas pikés 1, késhilli i administrimit ose késhilli mbikéqyrés bén
kérkesé pér likuidim, i cili duhet té shogérohet me kéto dokumente:

a) njé kopje e vendimit té€ asamblesé sé pérgjithshme né lidhje me likuidimin e propozuar;
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b) arsyet e likuidimit;

¢) emrat e likuiduesve té propozuar;

¢) njé raport i detajuar financiar pér trajtimin e kérkesave pér démshpérblim gjaté likuidimit, té
ardhurat dhe shpenzimet, si dhe njé parashikim té kohézgjatjes s€ procesit.

3. Autoriteti merr vendim, nése propozimet e paraqitura né zbatim té pikés 2 té kétij neni jané
té pérshtatshme, brenda 30 ditésh nga data e martjes sé kérkesés dhe informon shoqériné
komisionere ose institucionin pér miratimin ose refuzimin, sipas rastit.

4. Nése Autoriteti refuzon njé propozim pér likuidim brenda afatit té pércaktuar né pikén 3 té
kétij neni, vendimi pér mbylljen e shogérisé ose pér ndryshimin e veprimtarisé tregtare nuk mund
t¢ miratohet nga asambleja e pérgjithshme e shoqérisé. Cdo vendim gé merr asambleja e
pérgjithshme né kundérshtim me kété piké, éshté i pavlefshém dhe nuk mund té regjistrohet
prané regjistrit tregtar.

Neni 333
Likuiduesi i shoqérisé komisionere ose institucionit

1. Likuiduesit e shoqérisé komisionere ose té institucionit duhet té miratohen paraprakisht nga
Autoriteti. Ata 1 pérfagésojné bashkérisht interesat e shogérisé komisionere ose té institucionit.

2. Likuiduesit duhet té jené persona fiziké/individé, té cilét Autoriteti i konsideron se jané té
afté dhe té pérshtatshém pér kryerjen e detyrave, kané pérvojén dhe kualifikimet e kérkuara.

Neni 334
Kufizimet pér licencén e shoqérisé komisionere ose té institucionit

1. Kur Autoriteti e ka miratuar procedurén e likuidimit vullnetar, mund té vendosé:

a) ta kufizojé licencén pér té kryer veprimtariné e rregulluar té shoqérisé komisionere ose té
institucionit dhe ta lejojé té ndérmarré veprimtarité e pércaktuara ose ato veprimtari g€ jané té
nevojshme pér likuidimin vullnetar; dhe

b) té pércaktojé se deri né ¢faré mase zbatohen rregullat e administrimit té riskut né shoqériné
komisionere ose né institucionin né likuidim vullnetar.

2. Pas hapjes sé procedurave té likuidimit, shoqgéria komisionere ose institucioni mund té
vazhdojé té€ kryejé veprimtarité e pércaktuara né vendimin e Autoritetit, sipas pikés 1 té kétij neni,
té cilat jané té nevojshme pér mbylljen e veprimtarisé sé rregulluar dhe ¢do veprimtari té
nevojshme pér transferimin e rregullt t€ veprimtarisé tregtare né njé shoqéri tjetér komisionere
ose né njé nstitucion tjetér.

3. Pavarésisht nga pikat 1 dhe 2 t€ kétij neni, Autoriteti mund ti kérkojé shoqérisé
komisionere té€ béjé organizime té posagme pér mbrojtjen e investitoréve ose pacenueshmériné e
tregut.

Neni 335
Vendimi pér likuidimin e detyruar

1. Autoriteti mund té vendosé shoqériné komisionere ose institucionin e tregut né proces
likuidimi t€ detyruar, kur:

a) kjo shoqéri komisionere ose ky institucion nuk éshté né gjendje t1 shlyejé detyrimet
financiare brenda afatit;

b) kjo shoqéri komisionere ose ky institucion kryen ose ka kryer njé veprimtari té rregulluar né
shkelje té kétij ligji; ose

c) kur gjaté administrimit t€ pérkohshém té subjektit apo né pérfundim té tij konstatohet se
rimékémbja financiare e subjektit éshté e pamundur.

2. Aktivet e llogarisé sé klientéve té shoqérisé komisionere mbahen né llogari té vecanta nga
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llogarité e shogérisé komisionere dhe nuk preken gjaté procesit té likuidimit té detyruar té
shogérisé.

3. Autoriteti, pér té€ siguruar mbrojtjen e klientéve individé té shoqérisé komisionere ose té
institucionit, mund té kérkojé qé klientét pérkatés dhe aktivet e tyre t’i transferohen njé shoqérie
tjetér komisionere ose njé institucioni tjetér.

Neni 336
Detyrimet dhe té drejtat e likuiduesit

1. Likuiduesi kryhen administrimin dhe shitjen e aktiveve e té pasivéve dhe shpérndarjen e
shumave té arkétuara te kreditorét.

2. Likuiduesi bashképunon me Autoritetin dhe zbaton udhézimet e Autoritetit pér procesin e
likuidimit t€ detyrueshém.

3. Menjéheré pas emérimit, likuidiuesi merr né kontroll shogériné komisionere, institucionin e
tregut duke siguruar aktivét, librat dhe llogarité e saj. Likuiduesi ka té drejté aksesi né té gjitha
aktivet, zyrat dhe librat e shoqérisé komisionere ose té institucionit té tregut.

4. Likuiduesi bén inventar té aktivéve dhe pasurive t€ shoqérisé komisionere ose institucionit
té tregut dhe harton njé pasqyré bilanci e relacion shpjegues né lidhje me zérat e bilancit brenda
30 ditéve kalendarike pas fillimit té likuidimit, té cilat 1 dorézohen Autoritetit, ndérsa njé kopje i
vihet né dispozicion publikut.

5. Likuiduesi synon arritjen e shumés maksimale nga shitja e aktivéve té shoqérisé
komisionere ose institucionit té tregut, duke kryer kéto veprime:

a) vijon ose ndérpret transaksionet financiare;

b) punéson népunésit, punonjésit ose késhilltarét e nevojshém profesionalé;

¢) nénshkruan akte né emér té shoqérisé dhe depoziton e ndjek kérkesépadi né emér té tij,
pasi merr miratimin paraprak té Autoritetit.

0. Likuiduesi ka té drejté té zgjidhé sa mé poshté:

a) kontratat e punésimit t€ shoqérisé me ¢do person;

b) kontratat e shérbimit né té cilat éshté palé shoqéria komisionere ose institucioni i tregut;

¢) ¢do detyrim tjetér, i cili lind nga kontratat e qirasé pér pasuri té paluajtshme qé ka shogéria
komisionere ose institucioni i tregut né cilésiné e qgiramarrésit.

7. Brenda 1 (nj€) muaji pas emérimit, likuiduesi vepron si mé poshté:

a) u dérgon me posté té regjistruar té gjithé aksionaréve dhe kreditoréve, né adresat e shénuara
né regjistrat e shogérisé, institucionit té tregut, operatorit té tregut, njé pasqyré pér natyrén dhe
shumén e detyrimeve té pretenduara sipas regjistrave;

b) regjistron pretendimet e ngritura e t€ dokumentuara té kreditoréve.

8. Brenda 1 (njé) muaji pas datés sé fundit té€ pércaktuar né njoftimin e dhéné né bazé té pikés
7 t€ kétij neni, pér detyrimet e pretenduara likuiduest:

a) pércakton shumén, nése ka, qé shoqéria komisionere ose institucioni i tregut i detyrohet
secilit kreditor té ditur;

b) pérgatit pér regjistrim prané Autoritetit njé strukturé t€ detyrimeve té pretenduara.

9. Cdo kreditor ose aksionar, qé pérfagéson té paktén 10% té aksioneve té emetuara, ka té
drejtén té paragesé kundérshtim né lidhje me regjistrimin e detyrimeve té pashlyera prané
Autoritetit brenda 20 (njézet) ditéve pas regjistrimit té strukturés sé detyrimeve té pretenduara né
pérputhje me pikén 8 té kétij neni. Autoriteti merr vendim pér pranimin ose refuzimin e
kundérshtimit brenda 1 (njé) muaji nga data e regjistrimit té pretendimit.

10. Nése kundérshtimi 1 parashikuar né pikén 9 té kétij neni pranohet, likuiduesi ndryshon dhe
pérmiréson pérkatésisht strukturén e detyrimeve té pretenduara ose masat e propozuara pér
shlyerjen e detyrimeve.

Neni 337
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Pasojat juridike té likuidimit té detyruar

1. Té gjitha kompetencat dhe detyrat e shoqérisé komisionere ose institucionit i kalojné
Autoritetit, i cili eméron likuiduesin pér té shndérruar né mjete monetare dhe shpérndaré aktivet
e subjektit, pér té ruajtur interesat e klientéve té shoqérisé komisionere ose té institucionit dhe
pér t€ ruajtur pacenueshmériné dhe stabilitetin e tregut.

2. Celja e procedurés sé likuidimit té€ detyrueshém ka pasojén juridike té pezullimit té licencés
sé¢ shoqgérisé komisionere ose institucionit, i cili nuk mund t€ ndérmarré veprimtari té reja té
rregulluara, me pérjashtim té atyre qé kryhen né funksion té géllimeve té parashikuara né pikén 1
té kétij neni.

3. Auditimi, pér qgéllime té kétij ligji, konsiderohet me interes publik. Cdo angazhim auditimi
ligjor konsiderohet si angazhim i njé njésie me interes publik dhe 1 nénshtrohet detyrimeve ligjore
sipas pércaktimeve té legjislacionit né fuqi pér auditimin ligjor, organizimin e profesionit té
audituesit ligjor dhe té kontabilistit té miratuar.

Neni 338
Rendi i pérmbushjes s€ pretendimeve

1. Likuiduesi shpérndan aktivét e shoqérisé komisionere ose té institucionit duke shlyer
detyrimet ndaj kreditoreve dhe aksionaréve sipas kétij rendi:

a) ¢do kreditor i mbuluar me garanci kolaterali, 1 cili nuk mund ta pérdoré pasuriné me té cilén
éshté garantuar detyrimi i tij pér shkak té kufizimeve té pércaktuara me kété ligj, deri né shumén
e té ardhurave nga shitja e kolateralit;

b) shpenzimet e likuiduesit dhe Autoritetit té konstatuara né funksion té likuidimit té
detyrueshém;

) pagat e punonjésve té shoqérisé komisionere ose té institucionit, t&¢ mbajtur né puné nga
likuiduesi pér té asistuar né likuidimin e rregullt té sipérmarrjes;

¢) kreditorét e mbuluar dhe té pambuluar me garanci lidhur me vlerén e detyrimit, qé e
tejkalon vlerén e shitjes sé kolateralit;

d) aksionarét.

2. Kur shuma pér shlyerjen e kreditoréve me té njéjtin rend pérparésie nuk éshté e
mjaftueshme pér t'i shlyer plotésisht kéta kreditoré, atéheré ata shlyhen né ményré proporcionale
me detyrimet ndaj tyre.

3. Cdo aktiv i mbetur pas shlyerjes sé té gjitha detyrimeve té pretenduara shpérndahet mes
aksionaréve né pérpjesétim me té drejtat dhe pjesémarrjen e tyre né kapital.

Neni 339
Raportimi né Autoritet

1. Likuiduesi 1 raporton Autoritetit cdo muaj pér ecuriné e procesit té likuidimit. Kéto raporte
pérmbajné informacione pér shumén totale té pasivéve té kérkuara, shumén totale té aktivéve té
shitur t€ shogérisé¢ komisionere ose t€ institucionit dhe t€ shumés sé té ardhurave té pritura nga
shitja e aktivéve.

2. Likuiduesi i paraget njé raport pérfundimtar Autoritetit pas mbylljes sé procesit té
likuidimit.

Neni 340
Ankimimi

1. T¢é gjitha detyrimet e pretenduara pér dhe né lidhje me paaftésiné paguese té shoqérisé
béhen né pérputhje me dispozitat e kétij seksioni.
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2. Té drejtén pér té€ nisur proces ligjor prané Gjykatés Administrative té€ Apelit pér té kérkuar
pezullim té procedurés sé likuidimit té detyrueshém, brenda 30 ditéve nga publikimi i vendimit
né medien e shkruar dhe elektronike, me pérhapje mé té gjeré né publik pér emérimin e
likuiduesit, pér té€ kérkuar ndérprerjen e procedurés sé likuidimit té detyrueshém e kané:

a) aksionarét qé pérfaqésojné té paktén 10% té aksioneve té emetuara;

b) kreditorét, t€ cilét pérbéjné té paktén 1/3 (njé té tretén) e shumés totale té pasivéve, té
pretenduar nga kreditorét e tjeré, me pérjashtim té aksionaréve.

3. Gjykata vendos pér padiné, vetém nése:

a) Autoriteti ka vepruar né ményré arbitrare dhe me pakujdesi pér vendosjen né proceduré
likuidimi, sipas rrethanave faktike dhe dispozitave t€ kétij ligji pér likuidimin e detyrueshém té
shoqérisé;

b) Autoriteti, likuiduesi dhe punonjésit profesionisté t€ eméruar pér t'i asistuar likuiduesit jané
pérgjegjés ose jo pér veprimet ose mosveprimet né bazé té dispozitave té kétij ligji, ku
parashikohet ményra e kryerjes sé funksioneve dhe detyrimeve né procesin e likuidimit, me
pérjashtim té rasteve kur kéto veprime ose mosveprime jané géllimisht té gabuara.

4. Pavarésisht nga shqyrtimi gjyqésor né bazé té kétij neni, procesi i likuidimit t€ detyrueshém
1 nisur nga Autoriteti kryhet pa kufizime deri né daljen e vendimit té gjykatés.

Neni 341
Shpérblimi i punés sé€ likuiduesit

Punonjésit profesionisté, pérfshiré konsulentét, juristét, kontabilistét dhe késhilltarét, qé
veprojné me kontraté, t€ caktuar dhe té eméruar nga likuiduesi pér ta asistuar né pérputhje me
procedurat né zbatim té késaj pjese dhe né varési té kérkesés dhe kushteve té€ shérbimit, nuk
paguhen mé shumé se punonjésit e shoqgérisé komisionere ose institucionit té tregut pér té njéjtat
shérbime, me pérjashtim kur Autoriteti ka autorizuar pagesén e shumave mé t€¢ médha. Autoriteti
e jep kété autorizim kur konstaton se pagesa e shumave mé té larta éshté mé se e domosdoshme
pér rekrutimin dhe mbajtjen e personelit té nevojshém.

Neni 342
Likuidimi i detyruar i personit té huaj t€ njohur

Autoriteti mund té vendosé personin e huaj, qé éshté njohur sipas kétij ligji, né proceduré
likuidimi té detyruar nése kjo nuk i kérkohet nga autoriteti i jashtém rregullator 1 personit né fjalé.

KREU IX
ABUZIMI ME TREGUN, TREGTIMI BAZUAR NE INFORMACIONIN E
PRIVILEGJUAR DHE VEPRAT E LIDHURA

Neni 343
Zbatimi i kétij kapitulli

Ky kapitull zbatohet pér té gjitha veprimet e njé shoqérie komisionere ose té cilitdo personi
juridik fizik/ apo individi, g€ pérbéjné abuzim tregu, té cilat pérfshijné:

a) manipulim té ¢gmimeve pér té krijuar treg té rremé;

b) tregtim bazuar né informacionin e privilegjuar.

SEKSIONI I
MANIPULIMI I TREGUT

Neni 344
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Zbatimi i pérgjithshém i késaj pjese

1. Kjo pjesé zbatohet pér veprimet dhe mosveprimet e ¢do personi brenda apo jashté
territorit t€ Republikés sé Shqipérisé kur ky person ushtron aktivitet nga Republika e Shqipérisé
né lidhje me té gjitha instrumentet financiare t€ méposhtme:

a) té pranuara pér tregtim né njé treg té rregulluar ose pér té cilat éshté paraqitur njé kérkesé
pér pranim né njé treg té rregulluar;

b) té tregtuara né njé platformé shumépaléshe té tregtimit (PSHT), té pranuara pér tregtim né
njé (PSHT) ose pér té cilat éshté paraqitur njé kérkesé pér t'u pranuar pér tregtim;

©) t€ tregtuara né njé platformé té organizuar té tregtimit;

¢) instrumentet financiare, q¢ nuk parashikohen né shkronjat “a”, “b” dhe “c”, kur ¢mimi apo
vlera e tyre varet ose ka efekt né ¢mimin apo vlerén e instrumentit financiar té referuar né kéto
pika, duke pérfshiré, por pa u kufizuar, kontratat e shkémbimit pér rrezikun e kreditit (credit
defanlt swaps) dhe kontratat financiare pér diferencat.

2. Ky krye aplikohet edhe pér:

a) kontratat e mallrave bazé, né rastet kur nuk jané produkte té shitjes me shumicé té
energjisé, kur transaksioni, urdhri apo sjellja ndikon ose ka pasur pér géllim té ndikojé né ¢mimin
apo vlerén e instrumentit financiar té pérmendur né pikén 1 té kétij neni;

b) llojet e instrumenteve financiare, duke pérfshiré kontratat derivative pér transferimin e
rrezikut té kreditit, kur transaksioni, urdhri, kuotimi apo sjellja ka ndikuar ose ka pasur pér géllim
té ndikojé né ¢mimin apo vlerén e njé kontrate té mallrave bazé, ku ¢mimi apo vlera e késaj
kontrate varet nga ¢mimi apo vlera e kétij lloji t€ instrumentit financiar;

¢) sjelljen né lidhje me treguesit referencé (benchmarks).

3. Ky kapitull 1 aplikohet gjithashtu ¢do transaksioni, urdhri apo sjelljeje pér instrumentet
financiare, ashtu si referohen né pikat 1 dhe 2 té kétij neni, pavarésisht nése kéto transaksione,
urdhra apo sjellje ndodhin né njé treg té rregulluar apo platformé tregtimi.

Neni 345
Sjellja e ndaluar qé krijon treg té rremé

1. Askush nuk duhet té kryejé apo té jeté shkak pér kryerjen e ¢do veprimi qé synon té krijojé
njé dukje té rreme apo mashtruese sikur po kryhet tregtim aktiv me instrumente financiare né
territorin e Republikés sé Shqipérisé ose njé dukje té rreme apo mashtruese pér blerjen ose
¢mimin e cilitdo prej kétyre instrumenteve financiare.

2. Askush nuk ka té drejté qé me ané té shitblerjes sé instrumenteve financiare, té cilat nuk
pérfshijné ndryshim té pérfituesit fundor té kétyre instrumenteve financiare, ose népérmjet
cilitdo transaksioni apo mjeti fiktiv t€ mbajé, té rrisé, té€ ulé ose té shkaktojé luhatje né ¢mimin e
tregut t€ ¢farédo instrumenti financiar.

3. Pa cenuar zbatimin e pérgjithshém té pikés 1 té kétij neni, kryen shkelje personi, i cili:

a) zbaton, merr pjesé, pérfshihet ose kryen, drejtpérdrejt ose térthorazi, ¢farédo transaksioni
shitblerjeje té njé instrumenti financiar, kur ky transaksion nuk sjell asnjé ndryshim té pérfituesit
fundor té instrumentit financiar; ose

b) paraget ose merr masa qé t€ paraqitet njé oferté pér shitblerje té ¢farédo instrumenti
financiar pér njé ¢mim té caktuar, kur ka paraqitur ose ka marré masat qé té paraqitet, ose ka
dijeni se njé person 1 lidhur me té ka paraqgitur ose ka marré masat qé té paraqitet, njé oferté pér
shitblerje té té njéjtit numér instrumentesh financiare, pér njé ¢mim qé né thelb éshté i njéjté me
¢mimin e paré té pérmendur.

4. Né trajtimin e kundérvajtjes sé parashikuar né pikén 3 té kétij neni, personi mund té
mbrohet duke vértetuar se:

a) qéllimi 1 kryerjes sé veprimit nuk ka qené apo nuk ka pérfshiré krijimin e njé dukjeje té
rreme ose mashtruese tregtimi aktiv né bursé; dhe
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b) nuk ka vepruar né kushtet e pakujdesisé, pavarésisht nése ka krijuar njé dukje té rreme apo
mashtruese té tregtimit aktiv né bursé;

) éshté béré pér stabilizim té tregut né rastin e njé emetimi té ri titujsh, kur né raportin e
emetimit jané paraqitur informacione té plota;

¢) éshté béré si pjesé e njé programi té riblerjes sé aksioneve e jané béré publike té gjitha
informacionet e plota dhe géllimi ka gené:

1. zvogélimi 1 kapitalit té njé emetuesi;

ii. pérmbushja e detyrimeve qgé rrjedhin nga instrumentet financiare t€ borxhit, té cilat jané té
kémbyeshme me instrumente kapitali;

iii. pérmbushja e detyrimeve qé rrjedhin nga programet e opsioneve pér aksionet ose
shpérndarje té tjera té aksioneve pér punonjésit ose pér anétarét e organeve administrative,
drejtuese ose mbikéqyrése t€ emetuesit ose té€ njé shogérie té lidhur me té.

5. Né kuptim té kétij neni, shitblerja e instrumenteve financiare nuk sjell ndryshim té
pérfituesit fundor nése personi, i cili ka pasur interes pér instrumentet financiare pérpara
shitblerjes, ose personi 1 lidhur me té né raport me kéto instrumente financiare ka interes té
drejtpérdrejté ose t€ térthorté pér instrumentet financiare edhe pas shitblerjes.

0. Né kuptim té€ kundérvajtjes sé parashikuar né pikén 2 té kétij neni, personi mund té
mbrohet duke vértetuar se ndryshimi né pérfituesin fundor pér shitblerjen e instrumenteve
financiare nuk ka pasur si géllim krijimin e njé dukjeje té rreme ose mashtruese né lidhje me
shitjen apo ¢mimin e instrumenteve financiare.

7. Transaksioni i shitblerjes sé instrumenteve financiare, 1 pérmendur né pikén 3 shkronja “a”
pérfshin:

a) paraqjitjen e njé oferte pér shitblerje té instrumenteve financiare; dhe

b) paraqitjen e njé ftese, pavarésisht se si éshté shprehur, e cila shprehimisht apo né ményré té
nénkuptuar fton njé person té ofrojé instrumente financiare pér shitje apo blerje.

8. Shkeljet e dispozitave té pikave 1 dhe 2 té kétij neni pérbéjné kundérvajtje administrative
dhe dénohen me gjobé né masén 20 000 000 leké deri né 30 000 000 leké pér personin juridik, si
dhe pérbéjné vepér penale té dénueshme né pérputhje me pércaktimet e Kodit Penal té
Republikés sé Shqipérisé.

b

Neni 346
Manipulimi i tregut

1. Do té pérbéjné manipulim té tregut:

a) transaksionet ose urdhrat pér tregtim, té cilat japin ose ka gjasa té japin sinjale té€ rreme ose
mashtruese pér ofertén, kérkesén ose ¢mimin e instrumenteve financiare, t€ cilat sigurojné
mbajtjen népérmjet njé personi ose disa personave, qé veprojné né bashképunim, e gmimit té njé
ose disa prej instrumenteve financiare né njé nivel artificial, pérvecse nése personi, 1 cili ka kryer
transaksionin ose ka dhéné urdhrin pér tregtim, vérteton se arsyet e tij pér ta béré kété veprim
jané legjitime dhe se kéto transaksione ose urdhra tregtimi pérputhen me praktikén e pranuar té
tregut né tregun e rregulluar né fjalé;

b) transaksionet ose urdhrat pér tregtim t€ kryera népérmjet pérdorimit té pajisjeve fiktive ose
¢do formé tjetér mashtrimi,

¢) shpérndarja e informacionit pérmes medieve, pérfshiré internetin, ose me ¢farédolloj mjeti
tjetér, 1 cili jep apo ka té ngjaré té japé sinjale té rreme ose mashtruese pér instrumentet
financiare, pérfshiré shpérndarjen e thashethemeve dhe lajmeve té rreme ose keqginformuese, né
rastin kur personi qé ka kryer shpérndarjen ka pasur dijeni ose duhej té kishte pasur dijeni se
informacioni ka qené i rremé ose keqinformues. Né lidhje me gazetarét, kur veprojné me cilésiné
e gazetarit, shpérndarja e informacionit do té vlerésohet duke mbajtur parasysh rregullat qé
rregullojné profesionin e tyre, me pérjashtim kur ata pérfitojné né ményré té drejtpérdrejté ose té
térthorté njé avantazh ose fitim nga shpérndarja e informacionit né fjalé.
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2. Né vecanti, do té konsiderohen manipulim tregu veprimtarité dhe sjelljet e méposhtme, qé
rrjedhin nga pérkufizimi i manipulimit t€ tregut sipas nenit té€ mésipérm:

a) veprimtaria e njé personi ose disa personave, té cilét veprojné né bashképunim pér té
siguruar njé pozité dominuese pér ofertén ose kérkesén pér njé instrument financiar, me pasojé
mbajtjen té pandryshueshme, né ményré té drejtpérdrejté apo té térthorté, t€ ¢mimeve té
shitblerjes ose krijimin e kushteve té tjera té€ padrejta tregtare;

b) shitblerja e instrumenteve financiare né mbyllje té€ tregut, me pasojé keqinformimin e
investitoréve, té cilét veprojné bazuar né ¢gmimet e mbylljes;

) pérfitimi nga pérdorimi i rastésishém ose 1 rregullt i medieve tradicionale apo elektronike
pér shprehjen e njé opinioni pér njé instrument financiar ose térthorazi pér emetuesin e tij, pasi
éshté mbajtur paraprakisht njé qéndrim pér kété instrument financiar, duke pérfituar mé pas nga
ndikimi i opinionit t€ shprehur pér ¢mimin e kétij instrumenti, pa informuar njékohésisht
publikun né ményré té duhur e me efikasitet pér konfliktin e interesit.

Neni 347
Ndalimi i manipulimit té tregut

1. Askush nuk duhet té kryejé ose té pérfshihet né kryerjen, drejtpérdrejt ose térthorazi, e njé
numri transaksionesh me instrumente financiare t€ njé shoqérie tregtare, transaksione té cilat
kané ose mund té kené si pasojé:

a) ngritjen e rreme;

b) uljen e rreme; ose

c) pércaktimin, mbajtjen, stabilizimin e rremé té ¢mimit ose té€ véllimit té tregtimit me
instrumentet financiare té shoqérisé né Republikén e Shqipérisé, me qéllim, ndér té tjera, nxitjen
e personave té tjeré pér té bleré apo shitur instrumentet financiare té€ shoqérisé né fjalé ose té njé
shogérie t€ lidhur me té, pavarésisht nése kéta persona e kané apo jo kété géllim.

2. Né kuptim té kétij neni, transaksioni pér instrumentet financiare té shoqérisé tregtare
pérfshin:

a) paraqitjen e njé oferte pér shitblerjen e instrumenteve financiare té shogérisé; dhe

b) paraqitjen e njé ftese, pavarésisht si éshté shprehur, me té cilén shprehimisht ose né ményré
té nénkuptuar ftohet njé person qé té ofrojé pér té shitur apo pér té bleré instrumente financiare
té shoqérisé.

3. Shkelja e dispozitave té pikés 1 pérbén kundérvajtje administrative dhe dénohet me gjobé
né masén 20 000 000 leké deri né 30 000 000 leké pér personin juridik dhe vepér penale té
dénueshme né pérputhje me pércaktimet e Kodit Penal té Republikés sé Shqipérisé.

Neni 348
Pérjashtimi i klasave té caktuara té transaksioneve

Autoriteti mund té miratojé rregullore pér té pérjashtuar klasa, kategori, persona té caktuar
ose klasa, kategori apo transaksione té caktuara né lidhje me instrumentet financiare pér té cilat
nenet 344-347 té kétij ligji nuk zbatohen.

Neni 349
Detyrimi pér raportim

1. Té gjitha institucionet e tregut pércaktojné dhe zbatojné procedura e masa, té cilat synojné
zbulimin dhe parandalimin e praktikave t€ manipulimit té tregut né tregun e rregulluar.

2. Shoqérité komisionere, té licencuara nga autoritetet kompetente pér té ofruar shérbime
investimesh e pér té kryer veprimtari investimi, dhe bankat, t€ licencuara nga autoritetet qé 1
léshojné kéto licenca, informojné Autoritetin bazuar né informacionet tek té cilat kané akses pér
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rastet pér té cilat dyshojné né ményré té arsyeshme se pérbéjné abuzim tregu.

SEKSIONI IT
TREGTIMI BAZUAR NE INFORMACIONIN E PRIVILEGJUAR

Neni 350
Pérkufizimi i informacionit té privilegjuar

1. Né kuptim té veprés penale té tregtimit bazuar né informacionin e privilegjuar, ky
informacion pérfshin:

a) prezumime dhe ¢éshtje t€ tjera, q€ kané té béjné me shoqérité e listuara, té cilat nuk jané té
pércaktuara mjaftueshém pér publikun;

b) ¢éshtje g€ kané té béjné me géllimet faktike apo té mundshme té njé personi;

¢) ¢éshtje g€ lidhen me bisedime ose propozime né lidhje me:

1. veprime tregtare; ose

ii. veprime me instrumente financiare;

¢) informacion pér performancén financiare t€ njé shoggérie;

d) informacion se njé person propozon té lidhé ose ka lidhur mé paré njé ose mé shumé
transaksione, kontrata ose marréveshje pér instrumente financiare apo ka pérgatitur ose
propozon té béjé njé deklaraté né lidhje me kéto instrumente financiare; dhe

dh) ¢éshtje lidhur me té€ ardhmen.

2. Informacioni do té konsiderohet né pérgjithési i disponueshém nése informacioni né fjalé
éshté béré 1 ditur né njé ményré qé do ta sillte né vémendjen e personave té arsyeshém, té cilét
investojné né instrumente financiare té njé lloji, ¢ ¢mimi apo vlera e té cilave mund té€ ndikohet
nga informacioni, dhe qé nga momenti kur éshté béré i ditur ka kaluar njé periudhé e arsyeshme
pér shpérndarjen dhe pérthithjen e informacionit nga personat né fjalé.

3. Informacioni 1 pérmendur né pikén 2 té kétij neni, pérfshin informacione qé konsistojné né
deduksione ose konkluzione té nxjerra nga kéto informacione.

Neni 351
Ndalimi i tregtimit bazuar né informacionin e privilegjuar

1. Personi konsiderohet se ka informacion té privilegjuar nése:

a) zotéron informacione, té cilat pérgjithésisht nuk jané t€ disponueshme dhe, nése béhen
pérgjithésisht té€ disponueshme, do té kishin njé ndikim té réndésishém né ¢mimin ose vlerén e
instrumenteve financiare pér njé person té arsyeshém; dhe

b) ka dijeni ose pritet né ményré té arsyeshme té keté dijeni se ky informacion nuk gjendet
pérgjithésisht.

2. Personi me informacion té privilegjuar, qofté ai subjekt pérgjegjés apo agjent, nuk ka té
drejté sa 1 pérket cilitdo instrumenti financiar té€ pérmendur né pikén 1 té kétij neni:

a) t€ blejé, t€ shesé ose té lidhé kontrata apo marréveshje me qéllim shitblerjen e kétyre
instrumenteve financiare; ose

b) té organizojé¢ né ményré té drejtpérdrejté apo térthorazi shitjen, blerjen, lidhjen e njé
kontrate ose t€ njé marréveshjeje, me géllim shitjen apo blerjen e kétyre instrumenteve financiare.

3. Kur tregtimi me instrumente financiare, t€ pérmendura né pikén 1 té kétij neni, lejohet né
njé bursé t€ licencuar, personi me informacion té privilegjuar nuk duhet tia komunikojé
drejtpérdrejt ose térthorazi informacionin e pérmendur né pikén 1 apo t€ marré masat qé ky
informacion t'i komunikohet njé personi tjetér, nése personi me informacion té privilegjuar ka
dijeni ose pritet né ményré arsyeshme t€ keté dijeni se personi tjetér:

a) ka gjasé ose tendencén té blejé, té shesé ose té lidhé kontraté apo marréveshje me géllim
shitblerjen e instrumenteve financiare té pérmendura né pikén 1; ose
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b) ka gjasé ose tendencén té porosisé njé person té treté té blejé, t€ shesé apo té lidhé kontraté
apo marréveshje me géllim shitblerjen e instrumenteve financiare t€ pérmendura né pikén 1 té
kétij neni.

4. Shkelja e dispozitave té kétij neni pérbén kundérvajtje administrative dhe dénohet me gjobé
né masén 20 000 000 leké deri né 30 000 000 leké pér personin juridik dhe vepér penale té
dénueshme né pérputhje me pércaktimet e Kodit Penal té Republikés sé Shqipérisé.

Neni 352
Dhénia e menjéhershme e informacionit té privilegjuar

1. Emetuesi i instrumentit financiar siguron qé informacioni i privilegjuar, qé ka lidhje né
ményré té€ drejtpérdrejté me té, t€ béhet publik sa mé paré duke siguruar qé ky informacion té
jeté 1 ploté, 1 vérteté dhe i sakté né thelb.

2. Emetuesi nuk do t€ keté té drejté qé né kuadér t€ aktiviteteve té tij t€ marketingut té béjé
publik informacionin e pérmendur né kété nen, né ményré keqginformuese.

3. Emetuesi do té béjé publik informacionin né pérputhje me dispozitat e kétij neni, duke
mundésuar akses té€ shpejté dhe vlerésim té ploté, té sakté e né kohén e duhur té informacionit.
Emetuesi do té béjé publik informacionin duke e aplikuar né ményré t€ pérshtatshme. Emetuesi
do té afishojé pér njé periudhé té pérshtatshme né faqgen e tij té internetit té gjitha informacionet
e privilegjuara qé kérkohet té béhen publike.

4. Autoriteti mund té pércaktojé mé tej me rregullore informacionin qé ka gjasa té merret né
konsideraté kur merret vendim pér bérjen publike té informacionit té privilegjuar.

Neni 353
Kérkesa pér t€ mbajtur njé listé té€ personave me informacion té privilegjuar

1. Emetuesi ose personi qé vepron né emér e pér llogari té tij ose ¢do shoqéri komisionere qé
ofron shérbime investimi apo cilido késhilltar 1 fushés harton listén e personave qé punojné pér
ta me kontraté pune apo né ményra té tjera, té cilét kané té drejté té marrin informacion té
privilegjuar qé ka lidhje drejtpérdrejt ose térthorazi me emetuesin, né ményré té rregullt ose
rastésore (listat e personave me informacion té privilegjuar).

2. Emetuesi ose personi, qé vepron né emér té tij apo pér llogari té tij, pérditéson rregullisht
listén dhe ia dorézon até Autoritetit me kérkesén e tij dhe e mban listén pér té paktén pesé viet
nga hartimi ose pérditésimi.

3. Lista e personave me informacion té privilegjuar do té pérfshijé té paktén té dhénat: emér
dhe mbiemér, datélindje, adresén e vendbanimit té€ pérhershém ose vendbanimit té pérkohshém,
nése ka, t€ personit qé ka akses tek informacionet e privilegjuara, arsyet e pérfshirjes sé personit
né listé dhe datén mé té cilén éshté hartuar ose pérditésuar lista e personave me informacion té
privilegjuar.

4. Lista e personave me informacion té privilegjuar do té pérditésohet sa heré qé ka ndryshim
té arsyes sé pérfshirjes sé€ njé personi né listé, sa heré qé né listé duhet té shtohet njé person i ri
dhe sa heré njé person, i cili éshté né listé, nuk ka mé té drejté té aksesojé informacionin e
privilegjuar.

5. Personat, té cilét kané detyrimin té hartojné listat e personave me informacion té
privilegjuar, ndérmarrin masat e nevojshme pér té siguruar qé ¢do person i pérfshiré né listé, i cili
ka akses tek informacioni i privilegjuar, njeh detyrimet ligjore e rregullatore dhe éshté i
vetédijshém pér penalitetet qé shoqérojné shpérdorimin ose pérhapjen e gabuar té kétyre
informacioneve.

Neni 354
Personi i ngarkuar me detyra administrimi
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1. Personi i ngarkuar me detyra administrimi prané emetuesit éshté personi, i cili éshté:

a) anétar 1 organit administrativ ose mbikéqyrés té emetuesit;

b) funksionar kryesor, qé nuk éshté anétar i organeve té pérmendura né shkronjén “a” té késaj
pike, i cili ka akses té marré informacion té privilegjuar lidhur drejtpérdrejt apo térthorazi me
emetuesin dhe ka kompetencé pér t€ marré vendime administrimi, té cilat ndikojné né zhvillimet
e ardhshme dhe perspektivat e veprimtarisé tregtare té kétij emetuesi.

2. Personi 1 lidhur ngushté me personin e ngarkuar me detyra administrimi prané emetuesit té
instrumenteve financiare do té keté kuptimin:

a) bashkéshorti/bashkéshortja e personit qé éshté ngarkuar me detyrat e administrimit, ose
cdo person i cili konsiderohet nga ligji i njéjté me bashkéshortin/bashkéshorten;

b) fémijét né varési t€ personit té ngarkuar me detyrat e administrimit;

¢) personat e tjeré qé banojné né té njéjtén familje me personin qé kryen detyra administrimi,
pér t€ paktén njé vit nga data e transaksionit né fjalé;

¢) personi juridik, trusti apo ortakérité, detyrat e administrimit té té ciléve pérmbushen nga
personi i pérmendur né shkronjat “a” ose “b” té pikés 1 t& kétij neni, 1 cili kontrollohet
drejtpérdrejt ose térthorazi nga ky person, apo i cili éshté themeluar né pérfitim té kétij personi
ose interesat ekonomiké té té cilit jané né thelb t€ njéjté me ato té kétij personi.

3. Personat e parashikuar nga ky nen njoftojné Autoritetin pér té gjitha shitjet apo blerjet e
kryera pér llogari té tyre pér aksionet e emetuesit té pranuar pér tregtim né njé treg té rregulluar
né Republikén e Shqipérisé, si edhe pér shitblerjet e instrumenteve financiare derivative apo té
instrumenteve té tjera financiare t€ lidhura me kéto aksione, né té cilin personi i pérmendur né
pikén 1 té kétij neni pérmbush detyrat e administrimit brenda 5 ditéve pune nga dita e shitblerjes
né fjalé.

4. Njoftimi i parashikuar né pikén mé lart do té pérmbajé informacionet e méposhtme:

a) emrin e personit qé kryen detyrat e administrimit prané emetuesit ose, kur ka, emrin e
personit té lidhur ngushté me kété person;

b) arsyen e detyrimit pér té njoftuar;

) emrin e emetuesit pérkatés;

¢) pérshkrimin e instrumentit financiar;

d) natyrén e transaksionit;

dh) datén dhe vendin e transaksionit;

e) ¢mimin dhe véllimin e transaksionit.

5. Detyrimet e parashikuara né kété nen nuk zbatohen pér aksionet e emetuesit, i cili nuk ka
kérkuar apo miratuar pranimin e instrumenteve financiare pér tregtim né njé treg té rregulluar.

Neni 355
Ndikimi thelbésor né ¢mimin ose vlerén e instrumenteve financiare

Ndikimi thelbésor ndodh atéheré kur informacioni, 1 cili béhet i ditur pérgjithésisht, do té
ndikonte ose ka prirjen té€ ndikojé né ¢mimin ose vlerén e instrumenteve financiare, né bazé té té
cilit njé person i arsyeshém, qé investon né instrumente financiare, do té ndikohej né
vendimmartjen e tij pér té bleré ose shitur instrumente financiare apo pér té lidhur marréveshje
me qéllim shitblerjen e instrumenteve financiare.

Neni 356
Argumentet mbrojtése

Nuk do té pérbéjé vepér penale tregtimi bazuar né informacion té privilegjuar kur personi qé

ka pérhapur informacion, qé tregton me instrumente financiare ose nxit njé person tjetér té
tregtojé me instrumente financiare:
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a) nuk ka pasur pritshmériné né momentin né fjalé se tregtimi do té sillte pérfitim, bazuar né
faktin se informacioni né fjalé do té kishte ndikim né ¢mim pér instrumentet financiare; ose

b) ka besuar né momentin né fjalé mbi baza té arsyeshme se informacioni ka gené publik
mjaftueshém pér té siguruar se asnjé prej personave qé ka marré pjesé né tregtim nuk do té
cenohej nga mospasja e informacionit; ose

¢) do té kishte vepruar né té njéjtén ményré edhe sikur té mos e kishte pasur informacionin.
Né kété pjesé, ¢do referim tek “fitimi” do té pérfshijé edhe “shmangien e humbjeve”.

Neni 357
Kufizimet pér tregtimin bazuar né€ informacion té privilegjuar

1. Tregtimi bazuar né informacion té privilegjuar nuk zbatohet pér rastet kur individi vepron
né emér t€ Bankés sé Shqipérisé apo né emér té€ njé organi tjetér publik, né zbatim té politikave
monetare apo té politikave té lidhura me kursin e kémbimit, me menaxhimin e borxhit publik
apo té rezervave valutore.

2. Asnjé kontraté nuk mund té shpallet e pavlefshme apo e paekzekutueshme vetém se éshté
lidhur si pasojé apo si rezultat i tregtimit, bazuar né informacion té privilegjuar.

KREU X
SKEMA E KOMPENSIMIT TE INVESTITOREVE

Neni 358
Té pérgjithshme

1. Mbroijtja e investitoréve né kuptim té kétij ligji do té implementohet dhe do té mbikéqyret
nga Autoriteti.

2. Pér géllimin e mbrojtjes sé investitoréve, dispozitat e kétij kapitulli japin informacionin pér
menaxhimin e fondit t€ mbrojtjes sé investitorit, pércaktimin e njé rasti kompensimi, si dhe
pagesén e pretendimeve.

3. Fondi duhet té krijohet dhe té¢ menaxhohet nga njé shoqéri e autorizuar nga Autoriteti, i cili
né vijim do té quhet operatori 1 Fondit ose veté Autoriteti.

4. Dispozitat e kétij kapitulli, kur i referohen operatorit té Fondit, do té aplikohen mutatis
mutandis edhe ndaj Autoritetit né rastet kur menaxhon fondin.

5. Dispozitat e kétij kapitulli nuk aplikohen ndaj klientéve, té cilét veprojné me tokena
digjitalé té titujve.

Neni 359
Objekti i skemés sé kompensimit té investitoréve

1. Parashikimet e kétij kapitulli do té rregullojné pretendimet qé lindin ndaj anétaréve té
Fondit, té cilét nuk jané né kushtet e paaftésisé paguese ndaj klientit kur:

a) kané filluar procedurat e falimendimit ndaj anétarit t€ Fondit;

b) Autoriteti pércakton se njé anétar i Fondit éshté né kushtet e paaftésisé paguese kundrejt
klientéve té tij, né kuptimin qé nuk éshté né gjendje t€ paguajé detyrimet né para ose né
instrumente financiare t€é mbajtura né emér té klientit, t&¢ administruara prej tij, dhe kur nuk
parashikohet se do té jeté né gjendje té€ paguajé kéto detyrime né t€ ardhmen.

2. Autoriteti miraton rregulla pér pérmbushjen e kritereve té shkronjés “b” té pikés 1 té kétij
neni.

Neni 360
Anétarésimi né skemé
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1. Anétarésimi né Fond éshté 1 detyrueshém pér shoqérité e méposhtme me zyré té regjistruar
né Republikén e Shqipérisé, kur ofrojné shérbimet e investimeve:

a) njé shogéri komisionere e autorizuar pér t€ mbajtur fondet e klientit ose instrumentet
financiare;

b) njé banké qé ofron shérbime investimesh dhe kryen aktivitete investimesh dhe éshté e
licencuar pér té kryer kéto aktivitete né zbatim té nenit 15 té kétij ligji;

¢) anétarésimi né Fond do té jeté i detyrueshém edhe pér njé shoqéri administruese té
sipérmarrjeve té investimeve kolektive me oferté publike né rastet kur kjo e fundit ofron
shérbime investimesh.

2. Shoqérité e pércaktuara né pikén 1 té kétij neni do té quhen “Anétarét e fondit”.

3. Kérkesat e kétij neni u aplikohen mutatis mutandis edhe degéve dhe zyrave té shogérive té
huaja komisionere, nése ato nuk jané pjesé e skemés sé mbrojtjes sé investitoréve né vendin e
origjinés.

Neni 361
Pretendimet e mbuluara né rast té paaftésis¢ paguese

Pretendimet e klientéve té siguruara nga aplikimi i kétij kapitulli do té jené si mé poshté:

a) pretendime monetare g€ njé anétar i Fondit u detyrohet klientéve ose qé 1 pérkasin njé
klienti, té cilat mbahen né emér té klientit pér shérbimet e investimeve t€ dakordésuara me té;

b) instrumente financiare, t€ cilat 1 pérkasin klientit té njé prej anétaréve t€ Fondit dhe qé
mbahen prej tij né kujdestari pér shérbimet e investimeve té dakordésuara me té;

c) fondet e klientéve té bankave, t€¢ mbuluara nga ligji né fuqgi “Pér sigurimin e depozitave”,
pér géllimin e mbrojtjes sé depozitave, do té€ pérjashtohen nga aplikimi i kétij kapitulli;

¢) pretendimet e klientéve t€ anétaréve té Fondit, qé ngrihen nga transaksione pér té cilat
éshté dhéné njé dénim penal, qé ka té béjé me pastrimin e parave dhe financimin e terrorizmit,
do té pérjashtohen nga aplikimi i dispozitave té kétij kapitulli;

d) né rast dyshimi se pretendimet e klientéve té anétaréve té Fondit rrjedhin nga njé
transaksion né lidhje me pastrimin e parave dhe financimin e terrorizmit, pagesa e pretendimit
nuk do té kryhet derisa té merret vendimi i formés sé preré nga gjykata pér kété transaksion;

dh) shuma e pretendimeve té klientit té€ njé anétari t€ Fondit do té pérllogaritet si shuma totale
e pretendimeve té referuara né shkronjat “a” dhe “b” té kétij neni, pavarésisht nése anétarét e
Fondit i mbajné ato né njé apo disa llogari, pavarésisht nése kané nénshkruar njé ose mé tepér
kontrata, pavarésisht se 1 ofrohen njé ose mé tepér shérbime investimi, deri né shumén e siguruar
té referuar né nenin 362 t€ kétij ligji. Kjo shumé do té pérfshijé interesat nga data e hapjes sé
procedurave té falimentimit pér njé anétar t€ Fondit, ose nga data e publikimit té vendimit té
Autoritetit né lidhje me njé nga rastet e referuara né nenin 364 té kétij ligji.

Neni 362
Shuma maksimale e kompensimit

1. Pretendimet e ngritura dhe té lidhura me njé aktivitet té pérbashkét investimi, ku dy ose mé
tepér persona kualifikohen si anétarét e njé partneriteti biznesi apo grupimi té njé natyre té
ngjashme, e cila nuk ka personalitet ligjor, mundet pér qéllim té pérllogaritjes sé limitit té
trajtohen se vijné nga njé investitor i vetém.

2. Pretendimet e klientéve, té referuara né nenin 361 té€ kétjj ligji, do té mbulohen né njé
maksimum prej 500 000 lekésh pér klient té njé anétari t€ Fondit.

3. T¢ gjitha pretendimet e siguruara deri né shumén e pérmendur né pikén 2 té kétij neni, do
té mbulohen plotésisht.

4. Né procesin e kompensimit, interesi nuk do té pércaktohet dhe paguhet pér shumén e
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vendosur pa kaluar data e hapjes sé procedurave té falimentimit pér njé anétar t€ Fondit ose nga
data e marrjes sé vendimit t€ Autoritetit sipas nenit 364 té kétij ligji.

Neni 363
Pércaktimi i klientit t& fondit t& kompensimit

1. Brenda kuptimit té€ kétij kapitulli, klienti i njé anétari t€¢ Fondit, pretendimet e té cilit
mbrohen nga parashikimet e kétij kapitulli, do té jeté ¢do person fizik/individ ose juridik, fondet
e té cilit, té pérshkruara né nenin 359 t€ kétij ligji, mbahen né emér té klientit ose administrohen
nga njé anétar i Fondit pér shérbimet e investimeve t€ dakordésuara me té.

2. Nuk do té konsiderohen si klienté né kuptimin e pikés 1 té€ kétij neni, pavarésisht vendit ku
selia e kétyre personave ndodhet:

a) bankat;

b) shoqérité komisionere;

¢) institucionet financiare;

¢) shoqérité e sigurimit;

d) sipérmarrjet e investimeve kolektive;

dh) shoggérité administruese té fondeve té pensioneve dhe fondet e pensioneve;

e) shoqérité qé jané pjesé e njé grupi apo kané lidhje té ngushta me njé prej anétaréve té fondit
né rast t€ paaftésisé paguese té kétij anétari;

¢) individét, personat fiziké/individét ose juridiké, qé kané mé tepér se 5% té aksioneve té
zakonshme né kapitalin e anétarit t€ Fondit, i cili éshté né kushtet e paaftéisé paguese;

f) anétarét e késhillit t€ administrimit/késhillit mbikéqyrés apo administratorét e njé anétari té
Fondit, té cilét jané né kéto pozicione né datén e fillimit t€ procedurave té falimentimit apo
likuidimit pér anétarin e Fondit ose martjes sé vendimit té Autoritetit, sipas nenit 359 té kétij ligji,
ose kané gené né kéto pozicione né 2 vjetét e fundit;

@) personat e punésuar nga anétarét e Fondit né datén e fillimit té€ procedurave té falimentimit
apo likuidimit té anétarit t€ Fondit ose né datén e marrjes sé vendimit té Autoritetit, sipas nenit
359 té kétij ligji;

gj) agjentét e lidhur t€ njé shoqérie komisionere, qé éshté né kushtet e paaftésisé paguese, té
cilét jané agjenté té lidhur té késaj shoqérie né datén e fillimit té€ procedurave té falimentimit apo
té marrjes s€ vendimit t€ Autoritetit pér kété shoqéri ose kané qené né kéto pozicione gjaté 2
vjetéve té fundit;

h) personat pérgjegiés pér auditimin ligjor té pasqyrave financiare té anétarit t€¢ Fondit dhe
personat pérgjegjés pér pérgatitjen e pasqyrave financiare té€ anétarit té€ Fondit;

i) admistratorét apo anétarét e késhillit t€ administrimit/késhillit mbikéqytés, té cilét zotérojné
5% ose mé shumé né kapitalin e njé shoqgérie, qé éshté shoqéria mémé ose filiali né lidhje me
anétarin e Fondit dhe personat pérgjegjés pér auditimin e pasqyrave financiare té késaj shoqérie;

j) partnerét, bashkéshorti, bashkéshortja apo té aférmit e personave té referuar né shkronjat
“€7, 17, “g”, “gi”, “h” e “1” té késaj pike.

k) klientét e anétarit t&¢ Fondit, té cilét kané kontribuar né marrjen e vendimit té Autoritetit
duke mos pérmbushur detyrimet e tyre ndaj kétij anétari té Fondit;

1) personat té cilét tregtojné né tokena digjitalé té titujve.

Neni 364
Ndodhja e njé ngjarjeje kompensimi
1. Né rastet e ndodhjes sé njérés prej rrethanave, té pércaktuara né shkronjén “a” té pikés 1 té
nenit 359 té kétij ligji, Autoriteti do té dérgojé vendimin e fillimit té procedurave té falimentimit
ndaj anétarit t€ Fondit dhe operatorit té Fondit.
2. Pas marrjes sé vendimit té referuar né pikén 1 té kétij neni dhe né kushtet e ndodhjes sé
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rrethanave té pércaktuara né shkronjén “b” t€ pikés 1 té nenit 359 té kétij ligji, Autoriteti duhet té
marré njé vendim pér ndodhjen e njé ngjarjeje kompensimi dhe duhet t'ua dérgojé pa vonesé
operatorit té€ Fondit dhe anétarit t€ Fondit, i cili éshté né kushtet e paaftésisé paguese.

3. Vendimi publikohet né faqgen zyrtare t€ Autoritetit.

Neni 365
Procedurat e métejshme

Autoriteti miraton rregullore pér:

a) procedurat e operatorit t€ Fondit pér ndodhjen e njé ngjarjeje kompensimi;

b) ményrén e anétarésimit né Fond,;

¢) masén e kontributit t€ cdo anétari t€ Fondit;

¢) pasojat e paaftésisé paguese nga ana e anétarit té€ Fondit;

d) mbajtjen e librit té llogarive dhe raportimin ndaj Autoritetit dhe operatorit t€ Fondit;

dh) pérdorimin dhe mbrojtjen e té dhénave;

e) ményrén e mbikéqyrjes sé detyrimeve té anétaréve té Fondit;

¢) mbikéqyrjen e menaxhimit t€ Fondit;

f) ményrén e investimit t€ aseteve té Fondit;

@) tarifat qé operatori 1 Fondit mund té aplikojé ndaj anétaréve té Fondit;

gj) informacionin qé anétarét e Fondit u japin klientéve pér skemén e mbrojtjes sé
investitoréve.

KAPITULLI XI
MASAT NDESHKIMORE DHE GJOBAT

Neni 366
Pérgjegjésia civile ose penale

Masat ndéshkimore dhe dénimet e parashikuara né kété ligj nuk pérjashtojné pérgjegjésiné
civile ose penale té pércaktuar né akte té tjera ligjore.

Neni 367
Personat qé kané té drejté t& ushtrojné veprimtarité e rregulluara

Personi, qé ushtron ose pretendon té ushtrojé veprimtari té rregulluara né apo prej territorit té
Republikés sé Shqipérisé, pa qené i licencuar, i regjistruar, i njohur apo i pérjashtuar, né zbatim té
dispozitave té kétij ligji, kryen vepér penale sipas nenit 170 shkronja “¢” t€ Kodit Penal té
Republikés sé Shqipérisé dhe dénohet sipas pércaktimeve té Kodit Penal t€é Republikés sé
Shqipérisé.

Neni 368
Deklaratat dhe praktikat keqinformuese

Kur nuk pérbén vepér penale, kryerja me pakujdesi apo mashtrim, kryerja e deklaratave,
premtimeve apo parashikimeve keginformuese apo té rreme ose fshehja e fakteve me réndési
thelbésore pérbéjné kundérvajtje administrative dhe dénohen me gjobé deri né 3 000 000 leké
pér personin juridik, si dhe gjobé deri né 1 000 000 leké pér individin pérgjegjés.

Neni 369
Dispozita té pérgjithshme
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1. Cdo shkelje me dashje ose pa dashje e dispozitave té kétij ligji, e kryer me veprim ose
mosveprim, pér té cilat parashikohen ndéshkime administrative, pérbén shkelje administrative.

2. Pérve¢ masave té mbikéqyrjes, té parashikuara né kété ligj, shkeljet administrative, té
parashikuara né nenet e méposhtme, sanksionohen me ndéshkim administrativ né formén e
gjobés.

3. Gjaté vendosjes sé¢ sanksionit administrativ me gjobé, Autoriteti siguron qé ndéshkimi
administrativ té jeté:

a) efektiv dhe parandalues; dhe

b) proporcional me shkallén e pasojave qé cuan né vendosjen e gjobés.

4. Autoriteti pércakton shumén e ndéshkimit administrativ né pérputhje me dispozitat e kétjj
ligji, duke vlerésuar, gjithashtu, natyrén, ndikimin dhe fushén e veprimit té shkeljes.

5. Autoriteti, gjaté vendosjes sé ndéshkimeve administrative, zbaton parimin e
njétrajtshmérisé, sipas t€ cilit pér shkelje té ngjashme vendosen sanksione té ngjashme.

0. Shkeljet administrative dhe penale pér veprimtarité qé lidhen me tokenat digjitalé té titujve
ndéshkohen sipas ligjit té fushés pérkatése.

Neni 370
Ndéshkimet administrative subjekteve té licencuara, t€ njohura, té regjistruara

1. Autoriteti vendos ndéshkim administrativ me gjobé nga 500 000 — 2 000 000 leké ndaj
shoqgérisé komisionere, institucioneve dhe operatoréve té tregut té licencuar, t€ njohur ose té
regjistruar, si edhe ndéshkim administrativ. me gjobé nga 100 000 leké né 500 000 leké
administratorit dhe personave pérgjegjés t€ shoqérisé komisionere, institucioneve dhe
operatoréve té tregut té licencuar, t€ njohur, té regjistruar, pérgjegjés pér shkeljet e méposhtme:

a) nuk informon Autoritetin paraprakisht pér ndryshim té zotéruesit té pjesémarrjes
influencuese dhe/ose nuk mert miratimin paraprak té Autoritetit pér kété ndryshim;

b) nuk informon Autoritetin paraprakisht pér ndryshim t€ réndésishém t€ statusit té licencuar
dhe/ose nuk merr miratimin paraprak t€ Autoritetit pér kété ndryshim;

¢) nuk informon Autoritetin paraprakisht pér ndryshim té personit ky¢ ose personelit kyg
dhe/ose nuk merr miratimin paraprak t€ Autoritetit pér kété ndryshim;

¢) nuk dorézon pasqyrat financiare vjetore, raportet vjetore, raportin e auditimit né Autoritet;

d) nuk i paguan Autoritetit tarifén vjetore;

dh) pengon Autoritetin né ushtrimin e kompetencave mbikéqyrése né pérputhje me ligjin nr.
9572, daté 3.7.2000, “Pér Autoritetin e Mbikéqytjes Financiare”, i ndryshuar, dhe kété ligj.

2. Autoriteti vendos ndéshkim administrativ me gjobé nga 1 000 000 — 2 000 000 leké ndaj
institucionit t€ tregut, i cili nuk respekton kérkesat e nenit 123 t& kétij ligji pér transaksionet me
palét e lidhura.

3. Autoriteti vendos ndéshkim administrativ me gjobé nga 2 000 000 — 3 000 000 leké ndaj
personit juridik, i cili nuk zbaton kérkesat e neneve 63—69 té kétij ligji pér mbrojtjen e klientéve,
té neneve 70-78 té kétij ligji pér kérkimet dhe rekomandimet, té neneve 80-87 té kétij ligji pér
urdhrat e klientit, té nenit 88 t&é kétij ligji pér transaksionet, té neneve 91-93 té kétij ligji pér
ekzekutimin mé té miré.

4. Autoriteti vendos ndéshkim administrativ:

a) me gjobé nga 1 000 000 — 3 000 000 leké ndaj bursés ose operatorit té platformés
shumépaléshe té tregtimit né rastet kur:

i. pranon, liston dhe pranon pér tregtim tituj pa prospekt t€ ploté né rastet kur kérkohet
miratimi i prospektit;

ii. ndérpret tregtimin pa shkaqge té arsyeshme, né kundérshtim me rregulloret e saj.

b) me gjobé nga 500 000 — 1 000 000 leké ndaj administratorit apo personit pérgjegjés.

5. Autoriteti vendos ndéshkim administrativ:

a) me gjobé nga 5 000 000 — 10 000 000 leké ndaj bursés ose ndaj platformés shumépaléshe té
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tregtimit né rastet kur nuk raporton né Autoritet dhe né organet e tjera ligjzbatuese pér rastet e
abuzimit té tregut;

b) me gjobé nga 1 000 000 — 2 000 000 leké ndaj administratorit apo personit pérgjegjés.

0. Autoriteti vendos ndéshkim administrativ me gjobé nga 3 000 000 — 5 000 000 leké ndaj
Agjencisé sé Licencuar té Vlerésimit té Kreditit pér mosrespektim té detyrimeve té parashikuara
né nenet 234-242 € kétij ligji.

7. Autoriteti vendos ndéshkim administrativ ndaj emetuesit si mé poshté:

a) pér mospublikimin e prospektit né pérputhje me kérkesat e ligjit:

1. nga 2 000 000 — 3 000 000 leké ndaj personit juridik;

ii. nga 500 000 — 1 000 000 leké ndaj administratorit dhe personit pérgjegjés;

b) pér rastet kur nuk publikon prospekt, kur prospekti kérkohet té publikohet sipas kétij ligji,
pérveg sa parashikohet né Kodin Penal:

1. nga 10 000 000 — 20 000 000 leké ndaj personit juridik;

ii. nga 2 000 000 — 5 000 000 leké ndaj administratorit dhe personit pérgjegjés pér prospektin.

¢) pér mospérdorimin e fondeve sipas qéllimit té prospektit:

i. nga 10 000 000 — 20 000 000 leké ndaj personit juridik;

ii. nga 2 000 000 — 5 000 000 leké ndaj administratorit dhe personit pérgjegjés pér prospektin;

¢) pér publikimin e t€ dhénave té rreme né prospekt, pérveg sa parashikohet né Kodin Penal:

1. nga 20 000 000 — 30 000 000 leké ndaj personit juridik;

i. nga 5 000 000 — 10 000 000 leké ndaj administratorit dhe personit pérgjegjés pér
prospektin;

d) pér fshehjen e deklarimit té fakteve me réndési materiale, konfliktit t€ interesit dhe
transaksionet me palét e lidhura:

i. nga 10 000 000 — 20 000 000 leké ndaj personit juridik;

i. nga 5 000 000 — 10 000 000 leké ndaj administratorit dhe personit pérgjegjés pér
prospektin;

8. Autoriteti vendos gjobé ndaj shoqgérive té listuara né rastet e méposhtme:

a) pér mosrespektimin e kérkesave t€ nenit 300-301 té kétij ligji pér raportimin né Autoritet:

1. nga 2 000 000 — 3 000 000 leké ndaj personit juridik;

ii. nga 500 000 — 1 000 000 leké ndaj administratorit dhe personit pérgjegiés;

b) pér shkeljen té dispozitave té nenit 302 té kétij ligji pér publikimin e raportit vjetor:

1. nga 5% té kapitalizimit té tregut — maksimumi 30 000 000 leké ndaj personit juridik;

ii. nga 1 000 000 - 3 000 000 leké ndaj administratorit dhe personit pérgjegijés;

¢) pér mospublikimin e menjéhershém t€ informacionit, qé¢ ka ndikim mbi ¢mimet, né shkelje
té dispozitave té€ parashikuara né nenin 303 té kétij ligji:

1. nga 10% té kapitalizimit té tregut — maksimumi 30 000 000 leké ndaj personit juridik;

i. nga 3 000 000 — 5 000 000 leké ndaj administratorit dhe personit pérgjegijés.

9. Autoriteti vendos ndéshkim administrativ me gjobé nga 500 000 leké né 1 000 000 leké ndaj
shoqérisé komisionere, institucioneve dhe operatoréve té tregut té licencuar, té njohur, té
regjistruar pér shkeljet e méposhtme:

a) nuk zotéron kapitalin pérkatés sipas kérkesave té kétij ligji;

b) pér shkelje tjetér té ¢do kérkese té zbatueshme té pércaktuara né kété ligj.

10. Krahas késaj, Autoriteti 1 kérkon personit té licencuar té shkarkojé ose té pezullojé pér njé
periudhé kohore té pércaktuar njé person ky¢ ose njé anétar té personelit kyg, pérgjegjés pér
shkelje té legjislacionit pérkatés né fuqi.

Neni 371
Pérséritja e shkeljeve

1. Né rast se shkelja pérséritet nga 1 njéjti person i licencuar, i njohur ose i regjistruar, sipas

parashikimeve té nenit 370 t€ kétjj ligji, gjoba dyfishohet me ¢do pérséritje té shkeljes.
2. Pérséritja e sé njéjtés shkelje mé shumé se dy heré pérbén arsye qé Autoriteti té kérkojé
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shkarkimin e personave ose personelit ky¢ né fjalé.

Neni 372
Ndéshkimet administrative kundér administratoréve té pérkohshém dhe likuiduesve

Autoriteti vendos ndéshkim administrativ me gjobé nga 1 000 000 — 2 000 000 leké ndaj
administratorit té pérkohshém, qé nuk dorézon raportet e kérkuara né zbatim té kétij ligji ose
likuiduesit qé€ nuk dorézon raportet e kérkuara né zbatim té kétij ligji

KREU XII
MENAXHIMI I INFORMACIONIT

Neni 373
Regjistri i personave té€ licencuar, té regjistruar dhe té njohur

1. Autoriteti duhet t€ mbajé njé regjistér, sipas formés qé e gjykon té pérshtatshme, i cili té jeté
1 aksesueshém pér publikun, né té cilin té regjistrohet ¢do:

a) person 1 licencuar, 1 regjistruar ose 1 njohur;

b) institucion i licencuar ose i njohur i tregut;

¢) ¢do person pér té cilin éshté marré njé vendim skualifikimi.

2. Regjistri duhet té pérmbajé:

a) emrin e personit;

b) adresén e punés sé personit;

c) llojin e licencés qé mban;

¢) datén e dhénies sé licencés;

d) emrat e personave té regjistruar, q€ veprojné pér llogari t€ personave té licencuar ose qé
punojné pér ta;

dh) ¢do ¢éshtje tjetér qé Autoriteti e konsideron té pérshtatshme.

Neni 374
Kufizimet pér pérhapjen e informacionit

1. Informacioni do té konsiderohet informacion i kufizuar né kuptim té kétij ligji, kur ka lidhje
me veprimtariné tregtare ose ¢€shtje té tjera té personit té licencuar, té regjistruar ose t€ njohur
dhe nuk duhet té€ béhet publik nga personi i pérmendur né pikén 3 té€ kétij neni (“marrési
parésor”), ose nga cilido person qé e merr informacionin drejtpérdrejt ose térthorazi nga ky pa
pélgimin e personit nga 1 cili marrési parésor e ka marré informacionin dhe, nése éshté tjetér,
personi pér té cilin bén fjalé.

2. Né varési té pikés 4 té kétij neni, informacioni do té konsiderohet informacion 1 kufizuar
né kuptim té késaj pike nése éshté marré nga marrési parésor né kuadér té ose né pérmbushje té
funksioneve t€ tij né zbatim té kétij ligji ose té akteve nénligjore té nxjerra né zbatim t€ tij.

3. Né kuptim té pikés 1 té kétij neni, marrés parésor éshté:

a) Autoritet;

b) autoriteti ose organi qé administron njé skemé kompensimi té investitoréve té krijuar né
zbatim té kétij ligji;

) Banka e Shqipérisé;

¢) personi i eméruar pér té ushtruar té gjitha kompetencat hetimore né zbatim té kétij ligji;

d) népunési ose ndihmési i personave té pérmendura né pikén 3, shkronjat “a” deri né “¢”, té
kétij neni;

Informacioni nuk duhet té trajtohet si informacion i kufizuar né kuptim té kétij neni, nése
éshté véné né dispozicion té€ publikut duke u béré publik né rrethana ose pér qéllime pér té cilat
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bérja publike nuk ndalohet nga ky krye.

Neni 375
Pérjashtime nga kufizimet pér dhénien e informacionit

1. Konsiderohen pérjashtime nga kufizimi pér dhénien e informacionit rastet kur informacioni
jepet:

a) me géllim ¢eljen e/apo né funksion té procedimit penal;

b) me qéllim ¢eljen e/apo né funksion té procesit civil ose disiplinor ose njé procesi gjyqésor;

¢) me qéllim mundésimin ose mbéshtetjen e Autoritetit pér ushtrimin e té€ gjitha
kompetencave té dhéna nga ky ligj ose me ¢do ligj tjetér né fuqi né Republikén e Shqipérisé;

¢) me qgéllim mundésimin ose mbéshtetjen e njé€ institucioni té licencuar té tregut né kryerjen e
funksioneve né zbatim té kétij ligji;

d) me géllim mundésimin ose mbéshtetjen e Autoritetit ose té njé organi t€ eméruar pér té
administruar njé skemé kompensimi té investitoréve né zbatim té€ kétij ligji né kryerjen e
funksioneve té tij sipas skemés;

dh) me géllim mundésimin ose mbéshtetjen e Bankés sé Shqipérisé né kryerjen e funksioneve
té saj;

e) me géllim mundésimin ose mbéshtetjen e njé likuiduesi né pérmbushjen e funksioneve né
zbatim té ligjit nr. 9901, daté 14.4.2008, “Pér tregtarét dhe shoqérité tregtare”;

¢) me qéllim mundésimin ose mbéshtetjen e ¢do personi té caktuar pér té ushtruar njé
kompetencé hetimore ose ¢do audituesi té eméruar né zbatim té kétjj ligji né kryerjen e
funksioneve té tyre;

f) me qéllim mundésimin ose mbéshtetjen e autoritetit té huaj rregullator né ushtrimin e
funksioneve rregullatore.

2. Nuk ndalohet dhénia e informacionit Ministrisé sé Financave nése dhénia e informacionit
béhet né interes té investitoréve ose né interes té€ publikut.

3. Nuk ndalohet dhénia e informacionit me qgéllim qé t€ mundésojé ose té€ ndihmojé njé organ
publik ose njé organ tjetér pér té kryer funksionet e tij.

4. Nuk ndalohet dhénia:

a) e ¢do informacioni qé ndodhet né njoftime ose kopje té€ njoftimeve té parashikuara né
zbatim té kétij ligji, pérmbajtja e té cilave nuk i éshté dhéné publikut nga personi té cilit i éshté
vendosur né dispozicion, ose nga persona qé e kané marré informacionin drejtpérdrejt ose
térthorazi;

b) e ¢do informacioni qé gjendet né regjistrin e mbajtur né pérputhje me dispozitat e kétij ligji,
nga njé person qé éshté konsultuar me regjistrin ose cilido person qé e merr informacionin
drejtpérdrejt ose térthorazi nga ai.

KREU XIII
ANKESAT E KONSUMATOREVE INDIVIDE

Neni 376
Ankesat e konsumatoréve

1. Autoriteti mund té marré masa pér té krijuar njé skemé pér shqyrtimin e ankesave té
konsumatoréve individé, qé lindin né lidhje me veprimtarité e rregulluara té ushtruara nga
persona té licencuar, té regjistruar ose té njohur.

2. Skema e ankesave duhet té projektohet né ményré té tillé qé ankesat té shqyrtohen sa mé
shpejt.

KREU XIV
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DISPOZITA KALIMTARE DHE HYRJA NE FUQI

Neni 377
Dispozita kalimtare

1. T€ gjitha subjektet e licencuara né pérputhje me kérkesat e ligjit nr. 9879, daté 21.2.2008,
“Pér titujt”, vijojné veprimtariné pér té cilén jané licencuar, me kusht qé brenda 18 muajve nga
hyrja né fuqi e kétij ligji, té pérshtaten me kérkesat e kétij ligji.

2. Dispozitat e kreut X “Skema e kompensimit té investitoréve” hyjné né fuqi 5 vjet pas
miratimit té kétij ligji, me géllim krijimin e kushteve té€ pérshtatshme té tregjeve té kapitalit.

Neni 378
Shfuqizimi

Me hytjen né fuqi té kétij ligji, ligji nr. 9879, daté 21.2.2008, “Pér titujt”, si dhe ligji nr. 10158,
daté 15.10.2009, “Pér obligacionet e shoqgérive aksionare dhe té qeverisé vendore” shfuqizohen.

Neni 379
Aktet nénligjore

Autoriteti nxjerr aktet nénligjore né zbatim té kétij ligji brenda 18 muajve nga miratimi i kétij
ligji.

Neni 380
Hyrja né fuqi

Ky ligj hyn né fuqi né datén 1 shtator 2020.

KRYETAR
Gramoz Rugi

Miratuar né datén 14.5.2020.
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